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Notas prévias:

1. O presente trabalho ¢ uma versao actualizada, com alguns elementos adicionais, do Anexo ao
capitulo 1 do livro: Amaral, J. Ferreira et al. (2007), Introdu¢ao a Macroeconomia, 2* edigao,
Escolar Editora, Lisboa.

2. No ambito da intervencao do DE (Departamento de Economia) nas licenciaturas ministrada pelo
ISEG, o presente trabalho, destina-se a apoiar a lecciona¢dao da Unidade Curricular “Economia
.

3. Muitas das matérias aqui abordadas sdo tratadas em trabalhos da autora no ambito do projecto
de investigagdo, “Medicao da Actividade da Sociedade”, em curso na UECE (Unidade de
Estudos sobre a Complexidade e Economia).
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Abreviaturas

ESA 95 European System of Accounts of 1995

Eurostat European statistics (European Commission —European Union)
cf custo de factores

FMI Fundo Monetario Internacional

ISFLSF Institui¢des Sem Fins Lucrativos ao Servigo das Familias
OCDE Organizagdo para a Cooperagao Econdmica e DEsenvolvimento
pb precos base

PIB Produto Interno Bruto

PIL Produto Interno Liquido

pm pregos de mercado

PNB Produto Nacional Bruto

prg paragrafo(s)

RNB Rendimento Nacional Bruto

RPprm Rendimentos Primarios para o resto do mundo

RPrrm Rendimentos Primarios (recebidos) do resto do mundo

RPLrm Rendimentos Primarios Liquidos recebidos do resto do mundo

ISWGNA Inter-Secretariat Working Group on National Accounts

SNA 93 System of National Accounts of 1993

SNA 08 System of National Accounts of 12008

TILP impostos (Zaxes, em inglés) Indirectos Liquidos sobre a Produgao

TIP impostos (ZTaxes, em inglés) Indirectos liquidos sobre os Produtos

TIT impostos (Taxes, em inglés) Indirectos liquidos Totais

TITrm impostos (ZTaxes, em inglés) Indirectos liquidos Zotais pagos ao resto do mundo (7p -
Sr)

Tp impostos (Zax, em inglés) indirectos pagos pelos produtores nacionais e enviados

para o resto do mundo (institui¢des da Unido Europeia, no caso de Portugal)
Sr Subsidios recebidos do resto do mundo (instituicdes da Unido Europeia, no caso de
Portugal) por produtores nacionais

VAB Valor Acrescentado Bruto
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Consideracoes iniciais

A Contabilidade Nacional ¢ a disciplina que estuda os meios e as técnicas de registo e medigao da
actividade de uma Nagdo. O conhecimento dos conceitos que lhe estdo subjacente ¢ pois relevante,
tanto mais que “o que medimos, como medimos e como compreendemos essa medicao afecta o que

fazemos” (Stiglitz et al., 2009: 7-9).

As Nagoes Unidasl, juntamente com outros organismos internacionais, como a OCDE, o Banco
Mundial, o FMI e o Eurostat, formaram um grupo de trabalho - [Inter-Secretariat Working Group
on National Accounts (ISWGNA) — que no passado recente tem vindo a definir e a desenvolver o
chamado Sistema de Contas Nacionais - System of National Accounts(SNA). Trata-se de um
conjunto de regras base de contabilidade nacional passivel de ser adoptado e adaptado por qualquer
nacdo, o qual tem vindo a ser ajustado e melhorado por sucessivas versdes, das quais as duas

ultimas foram publicadas em 1993 (SNA 93) e em 2008 (SNA 08) .

A Unido Europeia, por seu lado, tem vindo a adoptar ¢ adaptar a realidade dos paises que a
constituem (entre os quais, Portugal) esse mesmo sistema. Assim, o sistema em vigor na Unido
Europeia corresponde a versdo do Sistema das Nagdes Unidas de 1993 (SNA4 93) e ¢ a versdo de
1995 do chamado Sistema Europeu de Contas - European System of Accounts (ESA 95) - publicado

em 1996 pelo Eurostat. Prevé-se para breve a versao correspondente a do sistema (SNA) de 2008.
O texto que se segue fara referéncia aqueles trés sistemas (SNA 08, SNA 93 e ESA 95).

As contas nacionais € os agregados que com elas podem ser calculados, ddo-nos uma imagem
global da parte medida da economia e auxiliam os decisores politicos na defini¢do e condugao de

politicas.

A actividade econdémica de uma sociedade humana resulta da agregagio de inameros
comportamentos individuais ¢ uma das medidas fundamentais vulgarmente utilizada para a sua
medigdo ¢ o Produto Interno Bruto (PIB). Assim, o Produto criado num dado pais num determinado
ano, ou seja, o PIB, resulta do somatorio dos Valores Acrescentados Brutos (VAB) nas unidades
produtivas que actuam no territdrio econémico desse pais — o VAB da economia ¢, portanto, o
somatorio dos VABs individuais (Amaral, Jodo F. et al., 2007: 17-23).

Acrescenta-se valor ao produzirem-se novos bens e servigos porque, para além dos bens ja

existentes, sao necessarios factores produtivos que t€ém que ser remunerados; logo, o valor

! Institui¢io internacional formada por 192 Estados soberanos e fundada apos a 2* Guerra Mundial
(http://www.missionofportugal.org/mop/).
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acrescentado no processo produtivo também corresponde as remuneragdes dos factores produtivos

utilizados na produgao (Amaral, Jodo F. et al., 2007: 23-24).

O PIB mede principalmente a produ¢do mercantil, ou seja, a producdo de bens e servigos

transaccionados no mercado ou produzidos com factores adquiridos no mercado (Stiglitz et al.,

2009: 21; 85).

Como sabemos, uma parte da actividade econdmica da sociedade humana tem lugar fora do

mercado, ndo sendo, total ou parcialmente, considerada no ambito das contas nacionais’. A sua

inclusdo passa pela estimacdo (imputagdo) de valores, cujas metodologias subjacentes sdo

normalmente objecto de insuficiéncias e, consequentemente, criticas. Podemos identificar os casos

da produgao ndo mercantil e da producdo para utilizagdo final propria.

A produgdo ndo mercantil consiste em bens ou servigos individuais ou colectivos produzidos por

Institui¢des sem Fins Lucrativos ao Servico das Familias (ISFLSF) ou pela Administragdes

Publicas, fornecidos gratuitamente ou a pregos que ndo sdo economicamente significativos, a

comunidade como um todo.

Por seu lado, na produgdo para utilizagdo final propria, (como o nome indica) retida pelo proprio

produtor, apenas sdo medidas as rubricas seguintes:

- produtos agricolas retidos pelos agricultores;

- servigos de habitagdo produzidos para consumo préoprio dos proprietarios ocupantes;

- servicos domésticos produzidos por conta propria, mediante o emprego de pessoal remunerado;

- maquinas-ferramentas especiais produzidas por empresas de engenharia para sua propria
utilizacao;

- residéncias, ou extensdes de residéncias, produzidas pelas familias;

- construcdo por conta propria, incluindo a constru¢do comunitaria empreendida por grupos de
familias.

Como ¢ facil constatar, uma parte da actividade econémica da sociedade humana que nao ¢é objecto

de medicdo, muitas vezes, também podem ser comercializadas no mercado, sendo nesse caso

medida, o que pode gerar enviezamentos consideraveis.

Ha também que ter presente a ndo consideragao dos custos ambientais dessa mesma actividade.

Assim, sem negligenciar a sua importancia, ¢ cada vez mais claro que o PIB, s6 por si, ndo ¢ a
medida adequada para avaliar o bem estar da sociedade ao longo do tempo. Para tal, devemos ter
presentes as dimensdes econdmica, ambiental e social, alguns aspectos das quais sdo

frequentemente referidos como sustentabilidade. (Stiglitz et al., 2009: 8-11).

? Vide detalhes sobre este aspecto em Lequiller F., Blades D., 2006: 96-115.
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No trabalho que se segue, a titulo ilustrativo far-se-4 uma aplicacdo detalhada a Economia
Portuguesa em 2007, apresentando no final um quadro resumo para o quinquénio 2003-2007". Para
tal, utilizdmos as Contas Nacionais Portuguesas, produzidas e divulgadas pelo Instituto Nacional de
Estatistica (INE) — complementadas pelas Contas Financeiras, produzidas e divulgadas pelo Banco

de Portugal.

A. Custo de factores, precos base e precos de mercado.
Ao medirmos a actividade de uma economia, logo a partida, hd que ter em aten¢do dois aspectos
nas transac¢des com produtos. Primeiro, trabalhamos com valores que resultam do produto
(multiplica¢do) de precos por quantidades. Segundo, a intervencao do Estado na economia, ao
cobrar impostos € ao pagar subsidios, vai influenciar fortemente os precos e, consequentemente,
esses valores. Portanto, ha que identificar a valorizagdo com que trabalhamos.
Na medicao e valorizacdo do PIB, interessa-nos apenas o chamado sistema indirecto, ou seja, o
sistema que interfere directamente no processo de produgdo e criacdo de valor e incide sobre os
produtos transaccionados no mercado.
Teremos assim, por um lado: impostos sobre os produtos que, ao serem incorporados nos precos (de
certos produtos), contribuem para o seu aumento; ¢ impostos sobre a produgdo, cobrados aos
agentes produtores pelo facto de estarem ligados a produ¢ado, independentemente da quantidade ou
do valor dos produtos produzidos e/ou vendidos. E, por outro lado, subsidios aos produtos que ao
serem incorporados nos precos (de certos produtos), contribuem para a sua diminui¢do; e subsidios
a producao, atribuidos aos agentes econdmicos pelo facto de estarem envolvidos na produgao.
A valorizagao do PIB ¢ sempre feita considerando os impostos indirectos liquidos de subsidios,
embora, por vezes, se faca apenas referéncia a impostos indirectos. Falaremos entdo em impostos
(taxes, em inglés) indirectos liquidos totais (717), que se decompdem em impostos indirectos
liquidos sobre a producao (77LP) e em impostos indirectos liquidos sobre os produtos (71P).
Podemos agora distinguir trés tipos de valorizagio’:
- custo de factores (cf): sem quaisquer impostos indirectos, corresponde ao que os produtores
pagam aos detentores dos factores produtivos utilizados na produgao;

- pregos de base (pb): com os impostos indirectos liquidos sobre a produgao;

3 Periodo mais recente para o qual existiam disponiveis, na data de conclusdo do presente trabalho, Contas Nacionais
definitivas completas. Todos os valores para o ano trabalhado em detalhe (2007) poderdo ser confirmados no Quadro de
Contas Economicas Integradas, em anexo. Eventuais diferengas resultam dos arredondamentos efectuados.

* Abordados em termos genéricos em: SNA 08, prg 2.62-2.65; SNA 93, prg.2.71-2.76; ESA 95, prg.1.54 (apenas pregos
de base e de mercado).
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- precos de mercado (pm): com todos os impostos indirectos liquidos (sobre os produtos e a
produgio)’.
Esquematicamente: PIB,y, = PIB.r + TILP;
PIB,m = PIBy, + TIP = PIB¢ + (TILP + TIP) = PIB¢¢+ TIT.
No caso dos produtos ndo mercantis, consoante os tipos, a valorizagdo é de acordo com os seus

custos ou tendo como referéncia os precos de mercado de produtos (mercantis) andlogos®.

B. Identidade Basica da Contabilidade Nacional
O PIB;n, ¢ considerado a grandeza representativa do resultado da actividade produtiva da economia,
num determinado periodo e pode ser medido segundo trés Opticas: a Optica do produto, ou da

produgdo; a optica da despesa e a Optica do rendimento (Lequiller F., Blades D., 2006: 29-30).

a) Optica do Produto, ou da Produgio
O PIB resulta da diferenga entre os valores da producdo (P) e dos consumos intermédios (CI) que
foram utilizados no processo de produgdo, ou seja das utilizagdes intermédias Ul (matérias-primas e
produtos intermédios, por exemplo: energia). Assim PIB = P — Ul = P — CI (Amaral, Jodo F. et al.,
2007: 20-23, 24-29).
Porque as Contas Nacionais valorizam P e CI a pregos base, ou seja, incluindo os impostos
indirectos liquidos sobre a produgao, entdo: P — CI = PIBy,
Logo:

PIBpn = P — CI + TIP = PRODUTO

Iniciando a nossa aplicagdo a Economia Portuguesa em 2007, teremos entdo, em milhdes de euros:
Producao =317 058
Consumo intermédio = 171 360
Impostos indirectos liquidos sobre os produtos (impostos menos subsidios aos produtos) =23 039

PIBpn=317 058 — 171 360 + 23 039 = 168 737.

> Nas transacgdes associadas & utilizagdo dos produtos (consumo intermédio, consumo final, formagdo bruta de capital),
uma grandeza a precos de mercado inclui também as margens comerciais ¢ de transporte, cobradas na venda de
produtos e que sdo parte da produgdo das actividades que os colocam no mercado, ndo sendo, portanto, necessaria a sua
identificagdo quando trabalhamos o total da economia. O valor da producdo, também pode incluir impostos indirectos
liquidos sobre os produtos e nesse caso falamos em “pregos no produtor”.

® SNA 08, prg.2.59; SNA 93, prg.2.68; ESA 95, prg.1.52.
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b) Optica da Despesa
A igualdade: produto interno bruto = despesa interna em bens e servicos, da-nos o PIB na optica da
despesa (Amaral, Jodo F. et al., 2007: 24-29), uma vez que as Contas Nacionais valorizam as suas
componentes a pre¢os de mercado. Assim:

PIBym = CF + I + Ex — Im = DESPESA

Com’:
CF = (despesa de) consumo final = C (consumo privado (das familias)) + G (consumo
colectivo (do Estado ou Administragcdes Publicas e IFLSF))
I = investimento = FBCF (formagdo bruta de capital fixo) + VE (variacdo de existéncias) +
ACOV (aquisi¢des liquidas de cessdes de objectos de valor)
Ex = exportagdo de bens e servigos

Im = importacdo de bens e servicos

Dando continuidade ao calculo PIB,, Portugués em 2007, em milhdes de euros, pela optica da
despesa, temos:

Consumo Final = 143 634 =107 220 + (32 999 + 3 415)

Investimento (formagao bruta de capital) = 38 634 =37 629 + 886 + 119

Exportacao de bens e servigos = 54 514

Importagdo de bens e servigos = 68 045
PIB,m = 143 634 + 38 634 + 54 514 - 68 045 = 168 737.

¢) Optica do Rendimento

O valor acrescentado no processo produtivo corresponde a remuneragdo dos factores produtivos
(trabalho e capital) que sdo utilizados na producdo de bens e servicos, a que também chamamos
rendimentos primarios (Amaral, Jodo F. et al., 2007: 23-24).

As familias, além de poderem ser detentoras de capital, sdo as unicas detentoras de trabalho, o qual
poderdo vender (trabalho por conta de outrem) ou utilizar por sua propria conta (trabalho por conta
propria). Os restantes agentes econémicos (empresas, Estado e outras institui¢des®) sdo apenas
detentores de capital. Assim, e uma vez que o actual Sistema de Contas Nacionais apenas identifica

o trabalho por conta de outrem, teremos as remuneragdes recebidas pelas familias pelo seu trabalho

7 Vide detalhes sobre a definigdo das utilizagdes finais do PIB em Lequiller F., Blades D., 2006: 120-148.

¥ Nas Contas Nacionais, conforme se podera ver no Quadro das Contas Economicas Integradas, em Anexo, podemos
identificar: as Sociedades financeiras e nao-financeiras com as empresas; as Administragdes Publicas com o Estado; e
as outras instituicdes com as ISFLSF (Institui¢des sem Fins Lucrativos ao Servigo das Familias).
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por conta de outrem’ (Rp) ¢ pelo seu trabalho por conta propria e capital, ou rendimento misto bruto
(RM). Os restantes agentes econdmicos recebem o excedente de exploragdo bruto (EE), como
remuneracdo do seu capital. Por vezes, o excedente de exploragdo bruto ¢ identificado com a
remunerac¢do dos factores produtivos que ndo sdo trabalho por conta de outrem.

Do que vimos até aqui, ¢ facil concluir que da soma destas trés rubricas obtemos o PIB.s a que,
como o nosso objectivo € calcular o PIB,,, teremos que juntar os impostos indirectos liquidos totais
(TIT).

Assim:

PIBym = Rp + RM + EE + TIT = RENDIMENTO

De acordo com esta Optica, para o calculo do PIB,, Portugués em 2007, em milhdes de euros,
temos:
Remuneragdes pagas (remuneracdes dos empregados, pagas pelos produtores portugueses) = 82
876
Rendimento misto bruto = 17 076
Excedente de exploragao bruto =46 612
Impostos indirectos liquidos totais (impostos sobre a produgdo e importacdo pagos (24 982)
menos subsidios recebidos (2808), pelos produtores portugueses) =22 173
PIB,m =82 876 + 17 076 +46 612 + 22 173 = 168 737.

Repare-se que, como seria de esperar, uma vez que faldmos sempre em PIB,;, chegdmos sempre ao
mesmo valor, ou seja, verificAmos a identidade basica da Contabilidade Nacional, segundo a qual:

PRODUTO = DESPESA = RENDIMENTO.

C. Bruto e Liquido
O consumo de capital fixo representa a depreciacdo, resultante do desgaste e da obsolescéncia, dos

activos fixos existentes na economia no periodo em estudo'® (Amaral, Jodo F. et al., 2007: 20-23).

Assim, quando medimos a actividade de uma economia, teremos valores brutos se nao deduzirmos

o consumo de capital fixo e teremos valores liquidos se fizermos essa dedugdo.

’ A remuneragdo do factor produtivo “trabalho” representa o total de encargos, para o produtor, pela contratagio de
empregados. Assim, numa sociedade onde existe um sistema de Seguranca Social publica, com caracter obrigatorio, a
remuneragdo do trabalho inclui ndo apenas os ordenados e salarios correspondente & mao-de-obra utilizada mas também
as contribui¢des sociais (calculadas com base nesse salario) entregues pelos mesmos a Seguranga Social.

' Valor estimado, o que representa um trabalho dificil, sendo a precisdo e qualidade da metodologia subjacente muitas
vezes questionada. Uma das lacunas apontadas tem a ver com a ndo consideragdo da degradagdo do ambiente natural
(terra, agua, subsolo, ar, biodiversidade) (Stiglitz, Joseph E. et al., 2009: 92)
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Deste modo, o Produto Interno Liquido, a precos de mercado, (PIL,y,) Portugués em 2007, em

milhoes de euros, sera:

PIB,, = 168 737
Consumo de capital fixo =28 351
PIL,m= 168 737 — 28 351 = 140 386.

D. Interno e Nacional

A medicao da actividade de uma economia necessita de rigor, o qual passa, entre muitos outros
aspectos, pela delimitacdo no tempo e no espago.

A delimitacio no espaco esta associada as expressdes “na economia”, ou no territério econémico,'’
e “fora da economia”, ou no resto do mundo.

Surge assim o conceito de agente econdmico residente e ndo residente. Um agente econdmico ¢
considerado residente quando realiza actividades econdmicas no territério econémico durante um
periodo prolongado (um ano ou mais)'%.

Podemos entdo definir o produto interno como o valor acrescentado ou criado na economia, ou
territorio economico, pelos agentes econdmicos residentes e ndo residentes. Por seu lado, produto
nacional serd o valor acrescentado ou criado na economia, ou territorio econoémico, € no resto do
mundo (ou fora da economia) pelos agentes econdmicos residentes.

Retomando a optica do rendimento (alinea c, da sec¢do B), a conversdo do produto ou rendimento
interno em nacional passa, por um lado, pela adi¢do das remuneragdes de factores produtivos, ou
rendimentos primarios, de agentes residentes que, no periodo em estudo, exerceram a sua actividade
fora da economia (rendimentos primarios do resto do mundo, RPrrm) e, por outro, pela subtraccao
das remuneracdes de factores produtivos, ou rendimentos primdrios, de agentes ndo residentes que,
no mesmo periodo, exerceram a sua actividade na economia (rendimentos primarios para o resto do
mundo, RPprm). Também podemos dizer que para converter o produto interno em nacional basta
adicionar ao primeiro os rendimentos primarios liquidos recebidos do resto do mundo (RPLrm =
RPrrm - RPprm ). Sdo exemplos de remuneragdes de factores produtivos, ou rendimentos
primarios, as remuneragdes dos empregados e os rendimentos de propriedade. Dentro da logica da
optica do rendimento, que vimos atras, temos ainda que considerar os impostos indirectos pagos

pelos produtores nacionais (7p) e enviados para o resto do mundo (no nosso caso, instituigoes da

0 territério econdmico de um pais define-se tendo por base as suas fronteiras geograficas mas tendo em consideragéo
as representagdes diplomaticas, e outras instituigdes que esse pais pode possuir e gerir noutros paises (e naturalmente
ndo inclui as representagdes diplomaticas, etc. estrangeiras que se situam no territorio desse pais). Vide: SNA 08,
pre.26.25-26.26; SNA 93, prg.14.9-14.10; ESA 95, prg.2.05-2.06.

12 SNA08, prg.2.19-2.20; SNA93, prg.2.22-2.23; ESA95, prg.1.30.
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Unido Europeia) liquidos de subsidios recebidos (Sr) do resto do mundo (instituicdes da Unido
Europeia) por produtores nacionais (717rm = Tp - Sr).
Assim:
PNByy, = PIByy, + RPLrm - TITrm = RNB.
Voltando ao nosso exemplo, o PNBpm Portugués em 2007, em milhdes de euros, serd (descrigao
das operagdes contabilisticas, entre paréntesis):
- PIByn = 168 737
- Remuneragdes do trabalho (remuneragdes dos empregados) recebidas do resto do mundo = 247
- Remuneragdes do capital (rendimentos de propriedade) recebidas do resto do mundo = 12 809
RPrrm =247+ 12 809 = 13 056
- Remuneragdes do trabalho (remuneracdes dos empregados) enviadas para o resto do mundo =
252
- Remuneragdes do capital (rendimentos de propriedade) enviadas para o resto do mundo = 19 081
RPprm =252 +19 081 =19 333
RPLrm =13 056—-19333=-6277
- Impostos indirectos pagos (impostos sobre a producdo e importagdo, pagaveis) pelos produtores
nacionais e enviados para o resto do mundo (7p) = 454
Subsidios recebidos do resto do mundo, por produtores nacionais (Sr) = 1 388
TITrm =454 — 1 388 = - 933
PNBym =168 737 - 6277 - 933 =163 394 = RNB
(PNLpm =163 394 —28 351 = 135 043).

E. Rendimento Disponivel

O célculo do rendimento disponivel da economia passa pela adi¢do ao rendimento nacional das
transferéncias correntes liquidas (7CL), ou seja, a diferenga entre as transferéncias de correntes
recebidas (7Cr) e as transferéncias de correntes pagas (7Cp).

Sdo transferéncias correntes: os impostos correntes sobre o rendimento, o patriménio, etc; as
contribui¢cdes e prestacdes sociais (incluindo as transferéncias sociais em espécie); e as outras
transferéncias correntes (como por exemplo, prémios liquidos e indemnizagdes de seguros ndo-vida
ou remessas de emigrantes € imigrantes).

O rendimento disponivel bruto sera assim:

RDB =RNB + TCL

O RDB Portugués em 2007, em milhdes de euros, serd entdo:
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- RNB =163 394

- Transferéncias correntes recebidas (7Cr) = 107 355
(das quais, 4 841 do resto do mundo)

- Transferéncias correntes pagas (7Cp) = 105 642
(das quais, 3 128 ao resto do mundo)

TCL =TCr-TCp =107 355-105642=1713

RDB =163394+1 713 =165 107

(RDL =165 107 — 28 351 = 136 756).

F. Poupanca

Do rendimento disponivel, o que ndo ¢ consumido ¢ poupado, logo, a poupanga bruta de uma
economia (SB) serd a diferenca entre o seu rendimento disponivel (RDB) e as despesas de consumo
final (CF), verificadas no periodo em causa, ja referidas atras:

SB =RDB - CF.

A poupanga bruta Portuguesa em 2007, em milhdes de euros, podera entdo ser calculada da seguinte

forma:
- RDB=165107
CF =143 634

SB =165 107 —143 634 =21 473
(SL=21473-28351 =-6 878).

G. Capacidade/Necessidade de Financiamento da Economia

A poupanca da economia e as transferéncias de capital liquidas (7KL), ou seja, a diferenca entre as
transferéncias de capital recebidas (7Kr) e as transferéncias de capital pagas (7Kp), vao financiar o
investimento na economia (/).

Sdo transferéncias de capital: os impostos de capital, as ajudas ao investimento e outras
transferéncias (herancas, por exemplo).

Existird capacidade de financiamento se o valor das duas primeiras rubricas exceder o valor do
investimento, caso contrario, existira necessidade de financiamento. No primeiro caso, poder-se-a
financiar investimentos fora da economia, ou seja, no resto do mundo; no segundo, necessitar-se-a
de financiamento do resto do mundo.

Assim, a capacidade/necessidade de financiamento da economia é-nos dada pela equagao:

I—(SB + TKL)

-10 -



CONCEITOS DE CONTABILIDADE NACIONAL. Aplica¢ao a Portugal.
SSantos (Janeiro 2011)

No caso da Economia Portuguesa em 2007, em milhdes de euros:
Investimento (formacao bruta de capital) = 38 634
SB =21473
Transferéncias de capital recebidas (a receber) (7Kr) = 3 303
(das quais, 2 181 do resto do mundo)
Transferéncias de capital pagas (a pagar)'® (TKp) = 1 203
(das quais, 81 para o resto do mundo)
TKL=TKr-TKp=3303-1203=2101
SB + TKL =21 473 +2 101 =23 573"
I—(SB + TKL) =38 634 — 23 573 = 15 061 = Necessidade de financiamento da economia (o valor

do investimento ndo ¢ totalmente coberto)

H. Saldo Externo Corrente e Necessidade/Capacidade de Financiamento do Resto do Mundo
Conforme temos vindo a verificar, quando medimos a actividade de uma economia consideramos
também fluxos representativos das suas relagdes com o resto do mundo.
O saldo externo corrente representa a diferenca entre os fluxos correntes para e do resto do mundo,
considerando como fluxos correntes: os fluxos de bens e servi¢os, ou importagdes € exportacdes; as
remuneracdes dos factores produtivos, ou rendimentos primdrios; os impostos e subsidios aos
produtos e a produgdo; e as transferéncias correntes. As operagdes correntes da economia com o
resto do mundo sdo excedentarias se aquele saldo for negativo e deficitarias se for positivo, € o caso
da Economia Portuguesa em 2007, em milhdes de euros, em que temos:
Fluxos correntes para o resto do mundo
— Importagdo de bens e servicos = 68 045
— Remuneragdes do trabalho (remunera¢des dos empregados) enviadas para o resto do mundo =
252
— Remuneragdes do capital (rendimentos de propriedade) enviadas para o resto do mundo = 19
081
— Impostos indirectos pagos (impostos sobre a producdo e importagdo, pagaveis) pelos

produtores nacionais e enviados para o resto do mundo = 454

" Incluem as aquisi¢des liquidas de cessdes de activos ndo-financeiros ndo produzidos (160) (SNA 08, prg.10.164-
10.199; SNA 93, prg.10.120-10.130; ESA 95, prg.6.06-6.13).

'* Se a este valor deduzirmos as aquisi¢des liquidas de cessdes de activos nio-financeiros ndo produzidos e o consumo
de capital fixo, obteremos a variagdo de patrimonio liquido, resultante de poupanga e transferéncias de capital na
economia, ou seja: 23 573 — 160 — 28 351 =-4 937.
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— Transferéncias correntes para o resto do mundo (impostos correntes sobre o rendimento, o
patrimonio, etc., contribuigdes e prestagdes sociais, outras transferéncias correntes) = 3 128
— Total =90 961
- Fluxos correntes do resto do mundo
— Exportagao de bens e servigos = 54 514
— Remuneragdes do trabalho (remuneragdes dos empregados) recebidas do resto do mundo =
247
— Remuneragdes do capital (rendimentos de propriedade) recebidas do resto do mundo = 12 809
— Subsidios recebidos do resto do mundo, por produtores nacionais = 1 388
— Transferéncias correntes recebidas do resto do mundo (impostos correntes sobre o
rendimento, o patrimonio, etc., contribuicdes e prestagdes sociais, outras transferéncias
correntes) = 4 841
— Total =73 799
Saldo externo corrente =90 961 —73 799 = 17 162.

Dentro dos fluxos com o resto do mundo, para além dos fluxos correntes existem também os fluxos
de capital, resultantes das transferéncias de capital, e a consideragdo do seu total, permitir-nos-a
deduzir a necessidade/capacidade de financiamento do resto do mundo, que serd a
capacidade/necessidade de financiamento da economia.
Vejamos o caso de Portugal em 2007, em milhdes de euros:

Saldo externo corrente = 17 162

Transferéncia de capital do resto para o mundo = 81"
Transferéncia de capital para o resto para o mundo =2 181

17 162 + (81 —2 181) = 15 061 = capacidade de financiamento do resto do mundo = necessidade de

financiamento da economia.
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I. A Economia Portuguesa no quinquénio 2003-2007, resumo das Contas Nacionais

(Unidade: em 10° Euros)

2003|  2004| 2005 2006 2007
PIB,m na 6ptica do PRODUTO
P 263 487 | 276 043 | 286 843 208 045| 317058
Cl 138642 | 146 124| 153 961 160217 171 360
TIP 18169 18908| 20847 22446 23039
PIByw =P —CI+ TIP 143 015| 148 827| 153 728 160273 | 168 737
PIB,, na 6ptica da DESPESA
CF 119072 | 125436 131925 137 168 | 143 634
1 33700 35811 36 325 37078 38634
Ex 39631 41875 42669 49 713| 54514
Im 49388 | 54294 57191 63 685| 68045
PIBpm = CF + 1+ Ex—Im 143 015| 148 827| 153 728 160273 | 168 737
PIB,, na 6ptica do RENDIMENTO
Rp 71223 73648| 77359 79640 82876
RM 22558 23177 23241 16 997 17 076
EE 31403 34109| 33423 42 132 46612
TIT 17 831 17 893 19 705 21505 22173
PIBpm = Rp + RM + EE + TIT 143 015| 148 827| 153 728 160 273 | 168 737
Consumo de capital fixo 23991 25044| 26259 27300 28351
PIL,, = PIB,m - consumo de capital fixo 119024 | 123784 | 127 469 132974 | 140 386
PNBym = PIBym + RPLrm - TITyrm = RNB | 141632 | 147238| 151440 155439 163 394
RPrrm 6 043 6 855 7 945 11432 13056
Remuneragdes do trabalho (remuneragdes
dos empregados) recebidas do resto do 210 185 189 211 247
mundo
Remuneragdes do capital (rendimentos de
propriedade) recebidas do resto do mundo 5833 6670 7756 11221 12 809
RPprm 8243 9518 11404 17156 19333
Remuneragdes do trabalho (remuneragdes
dos empregados) enviadas para o resto do 229 303 350 354 252
mundo
Remuneragdes do capital (rendimentos de
propriedade) enviadas para o resto do 8014 9215 11 054 16 802 19 081
mundo
RPLyrm = RPrrm - RPprm -2200| -2663| -3459 -5724| -6277
Tp 441 386 363 409 454
Sr 1258 1460 1533 1299 1388
TITrm = Tp - Sr - 817 -1074| -1171 - 890 - 933
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2003 2004 2005 2006 2007
PNL,,= PNB,n, - consumo de capital fixo | 117641 | 122 195| 125 181 128 139| 135043
RDB =RNB + TCL 143 176| 148904| 152339 157012] 165107
TCr 86 879 91 426 95902 101 646| 107 355
Impostos correntes sobre o rendimento, o 12 035 12 401 12 662 13 852 16 084
patrimonio, etc
Contribui¢des sociais 20970 21 338 23220 24 552 25204
Prestacdes sociais 23 045 24314 25729 27 806 29 600
Transferéncias sociais em espécie 19 654 20618 21 841 21902 22143
Outras transferéncias correntes 11173 12 756 12 450 13534 14 324
TCp 85335 89 760 95 004 100 073 | 105642
Impostos correntes sobre o rendimento, o 12 039 12 395 12 654 13 846 16 092
patrimoénio, etc
Contribui¢des sociais 20 960 21297 23167 24 502 25193
Prestagdes sociais 23103 24 378 25823 27 899 29 694
Transferéncias sociais em espécie 19 654 20 618 21841 21902 22 143
Outras transferéncias correntes 9578 11072 11518 11 924 12 520
TCL = TCr-TCp 1 544 1 666 898 1572 1713
SB =RDB - CF 24 105 23 468 20414 19 844 21473
Necessidade de Financiamento da
Economia: /— (SB + TKL) 6336 9775 13 646 15213 15061
TKr 8201 9 848 8 548 3 845 3303
TKp 4941 7280 6 283 1 824 1203
TKL = TKr-TKp 3260 2 567 2265 2022 2 101
Capacidade de Financiamento do Resto do
Mundo 6 336 9775| 13646 15213 15061
Fluxos correntes para o resto do mundo 60382 66781 72078 84343 90961
Importacao de bens e servigos 49 388 54294 57 191 63 685 68 045
Remuneragdes do trabalho 229 303 350 354 252
Remuneragdes do capital 8014 9215 11 054 16 802 19 081
Impostos indirectos 441 386 363 409 454
Transferéncias correntes 2310 2582 3121 3093 3128
Fluxos correntes do resto do mundo 50786| 54438| 56166 67 108 | 73799
Exportacdo de bens e servigos 39 631 41 875 42 669 49 713 54514
Remuneragdes do trabalho 210 185 189 211 247
Remuneragdes do capital 5833 6670 7756 11221 12 809
Subsidios 1258 1 460 1533 1299 1388
Transferéncias correntes 3 854 4248 4019 4 665 4841
Saldo externo corrente 9596 12343 15911 17234 17162
Transf. de capital para o resto do mundo 3418 2718 2 381 2187 2181
Transf. de capital do resto do mundo 158 151 116 166 81

Fonte: Instituto Nacional de Estatistica
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Nota Final

Um proximo nimero completara o presente com elementos adicionais como:

- Comparagdes no tempo — precos correntes € precos constantes / nominal e real / valor e volume.
- Comparagdes no espago — paridades de poder de compra.

- Sectores produtivos e institucionais nas Contas Nacionais.

- Factores produtivos nas Contas Nacionais — emprego (e desemprego), stock de capital.

- Riqueza e Patrimoénio nas Contas Nacionais.

- As Contas Nacionais na forma matricial — matrizes de contabilidade nacional e social e matrizes

input-output.
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ANEXO: Quadro de Contas Econémicas Integradas para Portugal em 2007

Contas correntes

(base 2006; em milhdes de euros)

Empregos
Conta de bens e S.2 S.1 S.15 S.14 S.13 S.12 S.11
Contas Total servigos Contado | p ) da . Adminis- g edades S0ciodadeS Codigo Operacdes e outros fluxos e saldos
UISOS resto do . ISFLSF Familias tragdes - . nao-
(Recursos) economia o financeiras .
mundo publica
68 045 68 045 P.7 Importagdo de bens e servigos
54514 54514 P.6 Exportagdo de bens e servigos
317058 317058 P.1 Produgio
1. Conta de 171 360 171 360 2238 12 667 7048 5207 144 201|P.2 Consumo intermédio
produgéio/Conta 23 039] 23039 23039 D.21-D.31 Impostos menos subsidios aos produtos
externa d.e bens e 168 737, 168 737 2677 29383 23131 10978 79 528|B.1g/B.1*g Valor acrescentado bruto/Produto interno bruto (PIB)
servigos
28351 28351 551 8576 3257 673 15293|K.1 Consumo de capital fixo
140 386, 140 386 2125 20 808 19 874 10 305 64 235|B.10/B.1*n Valor acrescentado liquido/PIL
13531 13531 B.11 Saldo externo de bens e servigos
83123 247 82876 2313 5600 20271 4137 50 556|D.1 Remuneragdes dos empregados
24982 24982 4 635 30 652|D.2 Impostos sobre a produgdo e a importagao
1L Contad -2808 -2808 - 184 - 750 - 341 -3 - 909|D.3 Subsidios
.1.1. Conta de
exploragio 46 612 46 612 544 6822 3201 6815 29 229|B.2g Excedente de exploragio bruto
17 076 17076 17076 B.3g Rendimento misto bruto
20 618 20 618 -8 604 - 56 6142 13 936|B.2n Excedente da exploragiio liquido
14 719 14719 14 719 B.3n Rendimento misto liquido
76011 12809 63201 165 8101 4821 26 645 23 469|D.4 Rendimentos de propriedade
[L1.2. Contade § 463 394 163394 96 117680 2877 5918 15972{B.5¢ Saldo dos rendimentos primrios, bruto/R
afectagéo do nacional bruto (RNB)
rendimento
primario 135043 135043 395 109 104 19 620 5245 679|B.5n Saldo dos rendimentos primarios, liquido/RNL
16 112 21 16 092 6 9717 21 1399 4949|D.5 Impostos correntes sobre o rendimento, patriménio, etc.
11.2. Conta de 25264/ 71 25193 25193 D.61 Contribuigdes sociais
distribuigio 29742 48 29 694 49 48 24611 3271 1715|D.62 Prestagdes sociais excepto transferéncias sociais em
secundéria do esnécie
rendimento 17222 4702 12520 67 3837 3859 2278 2480|D.7 Outras transferéncias correntes
165107, 165107 3199 115202 32232 5000 9 473|B.6g Rendimento disponivel bruto
136 756/ 136 756 2648 106 627 28975 4327 -5821|B.6n Rendimento disponivel liquido
I1.3. Conta de 22143 22143 3415 18728 D.63 Transferéncias sociais em espécie
redistribuicdo do} 165 197 165107  -216 137345 13504 5000 9473[B.7¢ Rendimento disponivel ajustado bruto
rendimento em 136 756 136756 - 767 128769 10247 4327 -5821(B.7n Rendimento disponivel ajustado liquido
espécie
165107, 165107 3199 115202 32232 5000 9 473|B.6g Rendimento disponivel bruto
136 756, 136 756 2648 106 627 28975 4327 -5821|B.6n Rendimento disponivel liquido
143 634 143 634 129 363 14272 P4 Consumo final efectivo
114. Conta de 143 634 143 634 3415 107 220 32999 P.3 Despesa de consumo final
ullllZ?QﬁO do 569 569 569 D.8 Ajustamento pela variagdo da participagdo liquida das
rendimento familias nos findos de nensdes
21473 21473 - 216 8551 - 767 4432 9473|B.8g Poupanga bruta
-6878 -6878 - 767 -25 -4024 3759 -5821|B.8n Poupanga liquida
17 162 17162 B.12 Saldo externo corrente
Contas de acumulaciio
Variacbes do activo
B.8g Poupanga bruta
B.8n Poupanga liquida
1IL1.1. Variagdes
do patriménio B.12 Saldo externo corrente
liquido resultantes| . .
da conta de D.9 Transferéncias de capital a receber
poupanga e de D.9 Transferéncias de capital a pagar
transferéncias de
capital
10283 15221 -4937 - 478 61 -4001 3761 -4281|B.10.1 Variagdes do patriménio liquido resultantes de
poupanga e de transferéncias de capital
38 634 38634 547 9287 4113 1683 23 003|P.5 Formagdo bruta de capital
.12 Conta de -28351 -28351 - 551 -8576 -3257 - 673 -15293|K.1 Consumo de capital fixo
aquisigio de 160 - 160 5 -2915 - 79 59 2771[K2 Aquisiges liquidas de cessdes de activos
activos ndo- ndo-financeiros ndo produzidos
financeiros 15061 -15061 - 479 2265 -4777 2692 -14762|B.9 Capaci i liquida de
S.2 S.1 S.15+S.14 S.13 S.12 S.11
112 824 38471 74353 15972 - 688 45717 13 352] Aquisigio liquida de activos financeiros
Aumento liquido de passivos
1 -1 -1 F.1 Ouro monetario e direitos de saque especiais (DSE)
29818 13983 15835 15972 - 401 6408 - 289|F.2 Numerério e depdsitos
1.2 Conta 28 663 17792 10871 - 76 9147 - 21|F3 Titulos excepto acgdes
financeira 34712 3306 31406 -2047 26687 5178|F.4 Empréstimos
5 406) 2677 2729 15972 1502 2776 27|F.5 Acgbes ¢ outras participagdes
5929 10 5919 1 -1 132|F.6 Provisdes técnicas de seguros
829 702 7594 333 701 8325|F.7 Outros débitos e créditos
BIF C: i idade liquida de fi
Discrepancia estatistica

Fonte: Instituto Nacional de Estatistica e Banco de Portugal
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ANEXO: Quadro de Contas Econémicas Integradas para Portugal em 2007
(base 2006; em milhdes de euros) (continuagao)

Contas correntes

Recursos
S.11 s.12 S.13 S.14 s.15 s S2 | Contadebens
Codigo Operacdes e outros fluxos e saldos Sociedades o iodades  Adminis- . Totalda | Contado servigos Total Contas
ndo- . tragdes Familias ISFLSF 3 resto do
. financeiras L economia (Empregos)
piblicas mundo
P.7 Importagdo de bens e servigos 68 045 68 045
- . L. Conta de
P.6 Exportagdo de bens e servigos 54514 54514 roducio/Cont
lugao/Conta
P.1 Produgio 223729 16 185 30179 42 050 4915 317058 3170584 PO
externa de bens ¢|
P2 Consumo intermédio 171360 171 360 servigos
D.21-D.31 Impostos menos subsidios aos produtos 23039 23039
B.1g/B.1*g Valor acrescentado bruto/Produto interno bruto (PIB) 79 528 10978 23131 29383 2677 168 737 168 737
K1 Consumo de capital fixo 111 ,1Cont~a de
exploragio
B.1n/B.1*n Valor acrescentado liquido/PIL 64235 10 305 19874 20 808 2125 140 386 140 386, i
B.11 Saldo externo de bens e servicos 13531 13 531
D.1 Remuneragdes dos empregados 82871 82871 252 83123
D.2 Impostos sobre a produgdo ¢ a importagao 24527 24527 454 24982
D3 Subsidios -1421 -1421 1388 28081 11.1.2. Conta de
B.2g Excedente de exploragiio bruto 29229 6815 3201 6822 544 46 612 46 612  afectagdo do
B.3g Rendimento misto bruto 17076 17076 17076; rendimento
B.2n Excedente da exploragio liquido 13936 6142 - 56 604 -8 20618 20 618 primério
B.3n Rendimento misto liquido 14719 14719 14 719!
D4 Rendimentos de propriedade 10212 25749 1390 19011 568 56 929 19 081 76 011
B.5g Saldo dos rendi: primarios, bruto/Rendi 15972 5918 22877 117 680 946 163 394 163 394
nacional bruto (RNB)
B.5n Saldo dos rendimentos primérios, liquido/RNL 679 5245 19 620 109 104 395 135043 135043
11.2. Conta de
D5 Impostos correntes sobre o rendimento, patrimonio, etc. 16 084 16 084 28 16 112 dlstrlb'u 1620
secundaria do
diment
D.61 Contribuigdes sociais 1711 3773 19621 50 49 25204 60 25064) "M
D.62 Prestagdes sociais excepto transferéncias sociais em 29 600 29 600 142 29742
esnécie
D.7 Outras transferéncias correntes 934 2257 2141 6667 2325 14 324 2899 17222
B.6g Rendimento disponivel bruto 9473 5000 32232 115202 3199 165107 165107 11.3. Conta de
B.6n Rendimento disponivel liquido -5821 4327 28975 106 627 2648 136 756 136 7561 redistribuicdo do|
. rendimento em
D.63 Transferéncias sociais em espécie 22143 22143 22143 espécie
B.7g Rendimento disponivel ajustado bruto 9473 5000 13504 137 345 - 216 165107 165 107;
B.7n Rendimento disponivel ajustado liquido -5821 4327 10247 128 769 - 767 136 756 136 756
B.6g Rendimento disponivel bruto 9473 5000 32232 115202 3199 165107 165107
B.6n Rendimento disponivel liquido -5821 4327 28975 106 627 2648 136 756 136 7561 L4, Conta de
P4 Consumo final efectivo 143 634 143 634 u‘til‘izacéo do
P3 Despesa de consumo final 143 634 143634 tendimento
D.8 Ajustamento pela variagdo da participagdo liquida das 569 569 569
familias nos fimdos de nensdes
B.8g Poupanga bruta
B.8n Poupanga liquida
B.12 Saldo externo corrente
Contas de acumulagio
Variagdes do passivo e patriménio liquido
B.8g Poupanga bruta 9473 4432 - 767 8551 - 216 21473 21473 ILLL
- Variagdes do
B.8n Poupanga liquida -5821 3759 -4024 - 25 - 767 -6878 -6878 AP
patrimonio
B.12 Saldo externo corrente 17162 17162 liquido
resultantes da
D9 Transferéncias de capital a receber 1661 7 1135 209 290 3303 241 3544 conta de
. 3 poupangca e de
D.9 Transferéncias de capital a pagar - 122 -4 -1112 - 124 -1 -1362 -2181 -3544 transferéncias de
capital
B.10.1 Variacdes do patrimoénio liquido resultantes de -4281 3761 -4001 61 - 478 -4937 15221 10283
poupanga e de transferéncias de capital
P5 Formagio bruta de capital 38634 38 634| 1II-12 Contade
K1 Consumo de capital fixo aq:rlslga({dc
K2 Aquisigdes liquidas de cessdes de activos 0 aﬁcr:a‘::e?rz(:-
ndo-financeiros ndo produzidos ”
B.9 C: idad idade liquida de fi
S.11 S.12 S.13 S.14+8.15 S.1 S.2
Aquisicao liquida de activos financeiros
Aumento liquido de passivos 25278 43 609 3636 14 861 87384 25 440 112 824
F.1 Ouro monetério e direitos de saque especiais (DSE)
F.2 Numerério e depositos 19770 928 20 698 9120 29818
F3 Titulos excepto acgdes 6050 16 124 1107 20 23301 5362 286631 T2 Conta
F.4 Empréstimos 16097 477 979 12 090 29643 5068 34711}  financeira
F5 Acgdes e outras participagdes 1929 -1478 451 4956 5407
F.6 Provisdes técnicas de seguros 431 5499 5930 -1 5929
F.7 Outros débitos e créditos 771 3217 622 2751 7361 935 8296
Y Capacid P
BIF liquida de 11926 2108 4324 1111 13031 13031
Discrepancia estatistica 2836 - 584 453 - 675 2030 -2030

Fonte: Instituto Nacional de Estatistica € Banco de Portugal
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