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Resumo

Dada a recente crise financeira, o tema da divulgacéo de informacao sobre o risco
de insolvéncia bancéria recebeu uma nova énfase. A literatura tem destacado que a
informacg&o disponivel nos relatorios financeiros das instituicbes bancarias a nivel do
cumprimento das normas internacionais € muito importante para explicar o risco de
insolvéncia.

Este estudo tem como objectivo analisar o impacto das divulgagdes do risco de
liquidez de acordo com os requisitos da norma IFRS 7 no risco de insolvéncia bancaria.
Para este estudo, recorreu-se a uma amostra de 84 bancos supervisionados pelo BCE no
periodo de 2022. Investigou-se se a divulgacdo de informacdes sobre o risco de liquidez
baseada na IFRS 7 afeta o risco de insolvéncia. Diferentemente da maior parte da
literatura existente, que aborda temas semelhantes, os resultados deste estudo néo indicam
que a quantidade de divulgacdo de informacdes sobre o risco de liquidez tenha qualquer
efeito no risco de insolvéncia no setor bancario. Concluiu-se ainda, que 0s mecanismos
de corporate governance ndo moderam a relagéo entre a divulgag&o do risco liquidez e 0

risco de insolvéncia.

Palavras-Chave: Divulgacéo de informagdo, Risco de liquidez, Risco de Insolvéncia,
IFRS 7.



Irene Universitaria M. Jeremias Risco de Insolvéncia
Bancaria e Divulgacédo de Risco de Liquidez:
Uma Abordagem Baseada na IFRS 7

Abstract

Given the recent financial crisis, the topic of information disclosure regarding
bank insolvency risk has received renewed emphasis. The literature has highlighted that
the information available in the financial reports of banking institutions, particularly in
terms of compliance with international standards, is crucial in explaining insolvency risk.

This study aims to analyze the impact of liquidity risk disclosures according to the
IFRS 7 standard on bank insolvency risk. For this research, a sample of 84 banks
supervised by the European Central Bank (ECB) in 2022 was used. The investigation
explored whether liquidity risk disclosures based on IFRS 7 affect insolvency risk.
Contrary to most of the existing literature on similar topics, the findings of this study do
not indicate that the quantity of liquidity risk information disclosed has any effect on
insolvency risk in the banking sector. It was also concluded that corporate governance
mechanisms do not moderate the relationship between liquidity risk disclosure and

insolvency risk.

Keywords: Information Disclosure, Liquidity Risk, Insolvency Risk, IFRS 7.
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1. Introducéao

As instituicbes bancérias, desempenham um papel fundamental no
desenvolvimento econémico de um pais, uma vez que sdo responsaveis por facilitar a
alocacdo eficiente de recursos financeiros, promover o investimento e a poupanca, bem
como o comercio. A falta de liquidez dentro do sistema bancario pode ter um impacto
muito negativo no crescimento econémico de qualquer pais. Os bancos atuam como
intermediérios financeiros, recebendo depositos de poupanca dos seus clientes e,
posteriormente, utilizando esses recursos para conceder crédito aos agentes econémicos
(Bernanke, 2009). No processo de intermediacdo financeira, um dos fatores que os bancos
devem sempre ter em conta é o risco. Para Bernanke (2009), a gestdo de riscos €
fundamental para que exista um sistema bancério seguro e solido.

A crise subprime de 2008 nos EUA, causada pela cedéncia de créditos de alto
risco, principalmente créditos hipotecarios, resultou numa bolha imobiliaria, na qual o0s
mutuarios ndo conseguiram pagar as suas hipotecas, tendo causado repercussdes em
termos globais com o desencadeamento de uma crise financeira global nunca vista, o que
levou a faléncia de alguns bancos (Brunnermeier & Krishnamurthy, 2014).

Nesse sentido, a crise financeira global evidenciou a relevancia de identificar
bancos de elevado risco, 0s custos inerentes a recuperacao de certos bancos apos periodos
de crise, realcam a necessidade de aprofundar o entendimento dos fatores que determinam
0 risco bancario (Baselga-Pascual et al., 2015).

Assim, nos Ultimos anos, os 6rgdos reguladores e supervisores tém procurado
aumentar a transparéncia nos setores financeiros por meio da implementacdo de uma série
de requisitos de divulgacdo, especialmente para as instituicdes bancérias (Basileia I1, pilar
3). A necessidade de uma maior transparéncia, principalmente em relacdo ao risco
assumido, deve promover uma supervisdo mais eficiente dos bancos e dos participantes
do mercado. Consequentemente, 0s bancos que reunem mais informagdes estardo sujeitos
a uma maior disciplina de mercado e terdo um maior estimulo para tomar medidas que
reduzam a probabilidade de incumprimento (Del Gaudio et al., 2020).

Neste contexto, tem existido nos dltimos anos, um debate em torno de quais as
melhores respostas em termos de regulacdo bancaria que possam reduzir o risco de uma
nova crise financeira. As empresas procuram atender as necessidades dos usuarios da

informacao contabilistica, divulgando informagdes sobre riscos. Esta pratica permite que
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os utilizadores avaliem melhor os riscos futuros, promovendo a otimizacdo das suas

operacdes e manutencdo de carteiras diversificadas, o que provoca uma diminuicao dos
riscos inerentes a sua atividade (Elzahar & Hussainey, 2012).

As questdes relacionadas com a liquidez dos bancos tém tido um grande destaque
neste debate, uma vez que os requisitos de liquidez tém como objetivo assegurar que 0s
bancos possuem liquidez suficiente para lidar com possiveis insuficiéncias no sistema
financeiro como um todo (Thakor, 2018).

Com o objetivo de evitar as consequéncias das crises, 0 Basel Committee on
Banking Supervision (BCBS) tem elaborado acordos internacionais de regulacdo do
sistema financeiro. Assim, desde o acordo de 1988 que este organismo tem direcionado
esforcos para a adequacédo do capital aos riscos que séo assumidos pelos bancos. A falta
de liquidez de um Unico banco pode ter repercussées em todo o sistema, 0 que provoca
uma instabilidade de todo o sistema financeiro (Onder, 2022).

A IFRS 7 - Financial Instruments: Disclousure trata da divulgacdo de
instrumentos financeiros e estabelece requisitos detalhados para a divulgacdo de
informacdes relacionadas com risco de liquidez. Os bancos sdo obrigados a apresentar
informacdes sobre a sua exposicdo ao risco de liquidez, o que se torna fundamental para
permitir que investidores, credores e outras partes interessadas avaliem ndo s6 a saude
financeira dos bancos, como também o seu perfil de risco de liquidez e a eficacia de suas
politicas de gestdo de riscos.

De acordo com Bonner et al. (2014), o risco de liquidez refere-se ao risco de que
um agente financeiro (em algum momento) ndo consiga cumprir obrigacfes a um custo
razoavel a medida que vencem. Por outras palavras, reflete a probabilidade de o agente
incumprir um financiamento durante um determinado periodo.

Deste modo, as informagdes inerentes ao risco podem ser utilizadas no processo
de gestdo das institui¢fes bancarias, além de serem divulgadas para o acompanhamento
pelos agentes econdmicos atraves dos relatérios financeiros.

O papel vital dos bancos na regulacdo macroeconomica e na prevencao de riscos
economicos fortalece ainda mais a sua posi¢cao dominante. Em geral, 0os bancos tém uma
forte capacidade para absorver depdsitos e proporcionar o principal acesso ao
financiamento para empresas e familias. Para manter a estabilidade do sistema econémico
mundial e melhor coordenar a relacdo entre a oferta e a procura de liquidez no mercado,

0s bancos sdo obrigados a conduzir processos significativos de gestdo de liquidez
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(Navaretti et al., 2018). Em particular, o ambiente empresarial é volatil no rescaldo de

momentos em que se enfrentam grandes crises, dai que, atualmente, os bancos enfrentem
maiores requisitos de gestao de liquidez.

Devido a assimetria da informacédo a que os agentes econémicos estdo sujeitos, a
divulgacdo de informacao financeira desempenha um papel fundamental na reducédo desta
assimetria, aumentando a qualidade da informacdo financeira e, por conseguinte,
diminuindo os riscos associados aos bancos (Healy & Palepu, 2000).

A divulgacdo opaca de informacdes pelo sistema financeiro pode perturbar os
participantes do mercado e desempenha um papel crucial na subestimacdo dos riscos
envolvidos. A baixa qualidade da divulgacdo compromete a confianca do mercado e
contribui para a perturbacdo no cenario financeiro (Aziz, 2008). Portanto, uma avaliacéo
confidvel, aliada a uma divulgacéo eficaz e acessivel dos riscos associados as instituicoes
bancérias, é de extrema importancia para a estabilidade econdémica e financeira de todo o
sistema bancério (Stability Forum, 2008).

De acordo com a literatura existente sobre assuntos relacionados com o risco
bancario, os resultados indicam que capitalizacdo, rentabilidade, eficiéncia e liquidez
estdo inversamente e significativamente relacionadas com o risco bancéario. No entanto,
0 recurso ao financiamento por parte dos bancos parece aumentar 0 Seu risco, isso
acontece quando o banco depende em grande parte desse tipo de financiamento. Assim,
€ necessario que os bancos tenham uma boa capitalizacdo, sejam rentaveis, eficientes,
tenham liquidez para reduzir o risco bancario (Baselga-Pascual et al., 2015).

Segundo um estudo feito no contexto da Pandemia da COVID - 19, sobre a
diversificacdo bancéaria e o risco de liquidez, os resultados mostram que, durante o
periodo da pandemia, o sector bancério enfrentou um choque duplo devido a volatilidade
econdmica e a concorréncia no sector, com um forte impacto na rentabilidade e na
assuncao de riscos dos bancos, incluindo o risco de insolvéncia (Tang et al., 2023).

Por conseguinte, o presente estudo visa analisar se a divulgagdo de informacéo
sobre o risco de liquidez tem impacto no risco de insolvéncia dos bancos. Pretende-se
ainda compreender e avaliar a forma de divulgacao deste risco, sendo que esta informagéo
é crucial para a estabilidade do sistema financeiro.

Para atingir os objetivos recorreu-se a estatistica descritiva, analise de correlacdo
e andlise de regressao. Apesar da realizacéo de varios testes, os resultados ndo fornecem

evidéncias da hipotese de que a divulgacéo de informagdes sobre o risco de liquidez por

3
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parte das instituicdes bancarias provoca diminuicao no risco de insolvéncia. Nao se pode,
assim, confirmar a expectativa de que o aumento do risco de insolvéncia pode ser
provocado pela falta de divulgacao de informagdes relacionadas com risco de liquidez.
O resto do documento estd organizado da seguinte forma: o capitulo dois
apresenta o contexto, o capitulo trés aborda uma revisao da literatura e o desenvolvimento
da hipédtese. De seguida, no quarto capitulo, descrevemos os dados, o processo de selecdo
da amostra e explichmos o modelo adotado na nossa anélise. O quinto capitulo apresenta
os resultados da analise estatistica e as analises de correlacdo, ja o sexto fornece uma
analise adicional dos resultados. Por fim, no Gltimo capitulo, apresentdmos as conclusdes

do estudo.
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2. Contexto

De acordo com a norma IFRS 7, os bancos devem divulgar um nivel minimo de
informacdo sobre os instrumentos financeiros. Esta norma foi emitida em 2005 e entrou
em vigor em 2007, tendo como principal objetivo garantir que uma entidade forneca
informagdes sobre a importancia dos instrumentos financeiros para sua posicdo e
desempenho financeiro, informagdes sobre os riscos decorrentes do uso dos instrumentos
financeiros e avaliar a politica de gestdo dos riscos (IFRS7 § 1).

As diretrizes de divulgacdo estabelecidas pela IFRS 7 abordam riscos abrangentes,
como risco de mercado, risco de crédito e risco de liquidez. Outro elemento presente na
IFRS 7 requer que as entidades efetuem divulgacdes apropriadas aos utentes e avaliem os
riscos associados aos instrumentos financeiros, sua natureza, extensdo e classificar a
informacdo divulgada como qualitativa ou quantitativa (IFRS78 31).

O setor bancério apresenta uma configuracéo singular quando se trata de analisar
0 papel dos reguladores e supervisores na promocao da transparéncia nos relatorios
financeiros, pelo facto de que neste setor existem vérias organiza¢Ges que garantem a
supervisdo dos mercados. Os supervisores de mercado de valores mobiliarios nacionais e
os auditores externos, monitoram a implementacao das normas contabilisticas, enquanto
os reguladores bancéarios se enfocam na aplicacdo das diretrizes de Basileia 1I/111
(Albuquerque et al., 2020).

Desta forma, mediante a introducéo de diversos critérios de divulgacdo destinados
ao setor bancario, os 6rgdos reguladores e supervisores tém vindo a tentar aumentar a
transparéncia no setor. A procura por uma maior evidéncia, no que diz respeito ao risco,
devera resultar numa supervisdo melhorada tanto para 0s bancos quanto para 0s
intervenientes do mercado (Del Gaudio et al., 2020).

Segundo Bischof et al. (2022), a aplicacdo da IFRS 7 &, geralmente, mais rigorosa
quando os reguladores dos bancos e dos mercados de valores mobiliarios estdo separados,
a possivel explicagéo para isto é que, sob uma supervisdo unificada, a énfase na perspetiva
prudencial tende a ser mais importante do que o cumprimento das normas contabilisticas
e a transparéncia financeira.

De forma especifica, a IFRS 7 aplica-se a todas as empresas sujeitas ao relato em
IFRS. A sua supervisdo em geral cabe a instituicdo que supervisiona os mercados

nacionais de valores mobiliarios e pelos auditores externos. Através do terceiro pilar do
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Acordo de Basileia Il, 0 BCBS estabeleceu os requisitos de divulgacao de riscos, os quais,

em diversos aspetos, sdo semelhantes aos da IFRS 7, porém encontram-se sob a
supervisao das autoridades bancarias.

Os mesmos autores, Bischof et al. (2022) concluem no seu estudo, que 0s bancos
aumentam substancialmente as suas divulgagdes formais de risco ap6s a adocao do Pilar
3, mesmo que ja tenham de cumprir os mesmos requisitos da IFRS 7. Os efeitos sdo mais
fortes se o banco central for responsavel pela supervisdo bancéria e os reguladores
bancarios estiverem equipados com mais recursos de supervisdo, mas Sa0 Menos
pronunciados se o regulador do mercado de valores mobiliarios for uma entidade
independente. Por sua vez, 0s bancos que enfrentam mais pressées do mercado cumprem

melhor as regras.

3. Revisao da literatura

Antes de mais, importa salientar que existe escassez de registos anteriores de
estudos com a abordagem da divulgacao de informacdo acerca do risco de liquidez no
contexto do risco de insolvéncia.

Muitas sdo as empresas que optam por ndo divulgar as suas informac6es a nivel
de risco, mas a procura por divulgacdes tem aumentado ao longo do tempo. Os escandalos
financeiros, a complexidade das estruturas empresariais e a evolucdo do ambiente e da
tecnologia tem aumentado a exigéncia sobre mais e melhor informacdo (Linsley &
Shrives, 2005).

O colapso financeiro de alguns bancos europeus em 2008, desencadeado pela crise
subprime nos EUA, resultou de vérios fatores, com énfase na auséncia de uma gestao
adequada de riscos por parte dos bancos e nas fragilidades das instituicGes financeiras.
Isso levou a insolvéncia e a notaveis perdas nos mercados, confirmando os perigos
associados a divulgac6es inadequadas dos riscos (Bernanke, 2008).

Em resposta a crise subprime, o BCBS publicou, no ano de 2008, os principios de
gestdo e supervisdo do risco de liquidez, que tinham como objetivo fornecer um guia
minucioso acerca da gestdo e supervisdo deste risco nessas instituicbes bancarias, e
contribuir para o melhoramento da gestdo nesse dominio critico do setor financeiro. Neste
contexto, em 2009, o BCBS emitiu documentos dos quais constavam requisitos de
liquidez, de forma a promover um setor internacional mais resiliente (PWC, 2010).

Assim, adiciona-se a estes principios as exigéncias contidas na IFRS 7.
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Por conseguinte, existe um apelo de forma generalizada por parte dos reguladores
para uma maior transparéncia dos riscos ligados a utilizacao dos instrumentos financeiros.
Consequentemente, os reguladores bancérios e as autoridades de supervisdo promovem
regras e recomendacfes que obrigam as instituicdes bancarias a agir de forma ética e
responsavel na divulgacdo das suas informacfes, melhorando a qualidade das
demonstracdes financeiras (Giner et al., 2020).

E crucial ressaltar que tanto o acordo de Basileia I, quanto as diretrizes da IFRS
7 estipulam que as informagdes sobre riscos devem ser apresentadas de acordo com a
perspetiva da alta administracdo das instituicdes financeiras. Isso significa que as
divulgacGes devem refletir as mesmas abordagens e metodologias que 0s gestores e
diretores utilizam para avaliar e efetuar a gestdo dos riscos bancérios (Linsley & Shrives,
2005).

O Banco Central Europeu (BCE) realizou uma analise minuciosa e abrangente dos
bancos europeus em relacdo a sua exposi¢cdo a Russia, antes do acontecimento da invasao
russa. Nesse processo de avaliagdo, foram meticulosamente considerados diversos fatores
criticos, tais como os riscos de liquidez enfrentados pelas instituicdes financeiras, a
extensdo de sua exposicdo a empréstimos relacionados com a Russia, as suas posicoes
comerciais e derivados com conex@es russas, bem como a avaliacdo da resiliéncia
operacional dos bancos em face da volatilidade geopolitica (Management Solutions,
2022).

Essa avaliacdo abrangente objetivava fornecer uma visdo detalhada da salde
financeira e da capacidade das instituicdes bancarias europeias de enfrentar potenciais
desafios decorrentes da situacdo na Russia, garantindo, assim, a estabilidade do sistema
financeiro da regido, e os bancos europeus sdo obrigados a divulgar informacoes
relacionadas com a sua exposi¢ao ao risco nos seus relatorios relativamente ao periodo
que decorreu a guerra entre a Rassia e a Ucrania.

Relativamente a insolvéncia, sempre que esta ocorre em uma empresa, este evento
por si s6 ndo deveria ser interpretado de forma negativa. Pode afirmar-se que € o mercado
a operar profilaticamente, efetuando a distingcdo entre as empresas que sdo eficazes
daquelas que séo ineficazes, prejudiciais ou dispensaveis. No entanto, essa conce¢do ndo
se aplica a insolvéncia de uma institui¢cdo bancaria, dada a funcéo significativa que estas
desempenham na estrutura economica global (Krimminger, 2004). Isso constitui uma

justificativa plausivel para ndo as equiparar ao mesmo nivel que a insolvéncia de qualquer
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outra empresa. Portanto, ressalta a relevancia de analisar os riscos que podem conduzir a

insolvéncia nessas instituicoes.

3.1. IFRS 7 e sua aplicagédo no setor bancario

No ambito da implementacdo da IFRS 7 no setor bancéario, varios estudos tém
analisado os diversos impactos desta norma, abordando diversos aspetos cruciais
relacionados com a adogéo da IFRS 7 pelas institui¢Ges financeiras.

Bischof (2009) conduziu uma pesquisa sobre a adoc¢do da IFRS 7 pelos bancos
europeus, concluindo que houve um aumento significativo na divulgacéo dos riscos pelos
bancos devido a implementacdo da IFRS 7. A pesquisa também se concentrou na
qualidade das divulgagOes, levando em consideracdo a natureza dos riscos. O autor
chegou as mesmas conclusdes, destacando que a implementacdo da IFRS 7 resultou em
uma melhoria na qualidade das demonstraces financeiras e dos relatorios financeiros.

De forma semelhante, Cabedo & Tirado (2004) defendem que a divulgacdo dos
riscos desempenha um papel vital, informando os investidores as outras partes
interessadas sobre toda e qualquer incerteza que esta a volta do negocio da empresa, de
forma que estes tomem decisdes mais acertadas e eficazes.

Num estudo sobre divulgacdo voluntaria e gestdo de resultados, Consoni et al.
(2017) argumentam que, devido a falta de divulgagdo dos riscos dos instrumentos
financeiros exigidos pela IFRS 7, podem surgir problemas de assimetria de informacao.
Para 0s mesmos autores, devido a crescente assimetria de informacéo, os gestores podem
usar o seu poder discricionario para gerir resultados, devem divulgar as informac6es
exigidas pelos regulamentos para informar aos stakeholders e, quando o valor da
divulgacdo € alto, os stakeholders estdo bem informados sobre as a¢bes da empresa.

Consistente com a afirmacdo, outros estudos demonstraram que a divulgacao das
empresas efetuadas nos relatorios financeiros, estdo inversamente correlacionados com a
gestdo de resultados (latridis & Kadorinis, 2009).

Num estudo efetuado antes da entrada em vigor da IFRS 7, Rodrigues et al. (2004)
afirmaram que as divulgacOes efetuadas pelas instituicdes se encontravam muito
afastadas dos principios instituidos com a entrada da IFRS 7. No entanto, atendendo que
esse estudo foi realizado antes da implementacao das normas, isso torna muito relevante
0 estudo a ser efetuado neste trabalho de mestrado, com o objetivo de se obter uma

atualizacdo dos dados.
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Segundo o estudo feito por Valdiansyah et al. (2023), sobre os instrumentos
derivados, a diversificacdo de rendimentos e o indice de liquidez, os resultados mostram
que a divulgacgéo da IFRS 7 reduz o efeito negativo dos instrumentos derivados e o efeito
positivo da gestéo de resultados.

Além das pesquisas académicas relacionadas com os relatérios de risco, as
empresas de auditoria também examinam a tematica dos relatorios de risco e a IFRS 7.
Em 2008, a PWC publicou um estudo no qual analisou os relatorios anuais de 2007 de 22
instituicdes bancéarias em todo o mundo, preparados de acordo com a IFRS 7 e o
Generally Accepted Accounting Principles - US GAAP. Em compara¢do com a sua
pesquisa de 2005, observa-se que "houve melhoria na qualidade e amplitude das
divulgacdes em relagdo a pesquisa anterior, entretanto, o grau de aprimoramento variou

substancialmente entre os bancos analisados” (PWC, 2008).

3.2. Orisco de liquidez no setor bancério

O risco de liquidez tornou-se uma preocupacdo tanto para investidores,
regulamentadores ou investigadores, a medida que o mundo financeiro enfrentou as
consequéncias da crise financeira global. A crescente volatilidade dos mercados,
juntamente com a interconexdo global das instituicdes financeiras, ressaltou a
importancia de entender e gerir o risco de liquidez de maneira eficaz.

De acordo com Diamond (1991), o risco de liquidez diz respeito ao risco de perdas
de proveitos esperados que os investidores enfrentam, como resultado de levantamentos
antecipados excessivos por parte dos fornecedores de fundos. Da mesma forma,
Papavassiliou (2013) define o risco de liquidez como o risco de ndo conseguir adquirir
ou alienar ativos ao preco de mercado quando assim for necessario. O BCE define o risco
de liquidez como a capacidade de um banco financiar aumentos de ativos e ndo cumprir
obrigacdes de pagamento quando devidas (BCE, 2009).

Apesar do grande conhecimento sobre os conceitos de liquidez, Dietrich et al.
(2014) afirmam que os bancos sdo sempre parte de um eterno problema de liquidez,
independentemente do quanto tenham evoluido ao longo do tempo, quanto a resolucéo
dos problemas de liquidez. O papel dos bancos como fornecedores de liquidez,
transferindo passivos liquidos para ativos iliquidos, expde inevitavelmente os bancos a
desequilibrios de maturidade e ao risco de liquidez (Saleh & Abu Afifa, 2020).

No setor bancario, o risco de liquidez e a sua gestdo sdo fatores criticos que tém
impacto na estabilidade financeira e na rentabilidade dos bancos, bem como na garantia
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dos seus clientes e nas decisdes que tomam. Além disso, o risco de liquidez € um dos

elementos graves que desencadeiam outros riscos e afetam negativamente as operacoes

dos bancos comerciais. Consequentemente, embora os bancos enfrentem diferentes tipos

de risco, o risco de liquidez continua a ser o risco critico que pode, eventualmente, levar
ao risco de insolvéncia (Jasiené et al., 2012).

Em concordéncia com esta ideia, Brunnermeier & Pedersen (2009) argumentam
que o risco de liquidez é um dos riscos mais criticos que os bancos correm. A gestdo
adequada da liquidez pode minimizar a probabilidade de surgirem problemas graves no
futuro. Na verdade, a questdo da liquidez ndo se limita a apenas um banco. Um baixo
récio de liquidez numa instituicdo financeira pode afetar todo o sistema. E o risco de
liquidez que pode desempenhar o papel definitivo no caso de faléncia de um banco. Num
momento de recessdo econdmica, a liquidez de um banco é uma garantia para a
estabilidade financeira da instituicdo (Brunnermeier & Pedersen, 2009).

De acordo com o estudo feito por Jasiené et al. (2012), o principal objetivo da
gestdo de risco de liquidez é assegurar que o funcionamento do banco seja o mais rentavel
possivel, enquanto se mantém um nivel adequado de reservas de liquidez para preservar
a sua estabilidade. Neste estudo, foi possivel comprovar que a gestdo de liquidez eficaz
proporciona uma base para obter alta lucratividade num determinado nivel de risco de
liquidez.

Tran et al. (2016) argumentam a relacdo bidireccional positiva entre a criagdo de
liquidez e o capital regulamentar para os pequenos bancos, sugerem que um aumento nos
requisitos de capital ndo reduz a capacidade de um banco criar liquidez. Em segundo
lugar, os bancos com menor capitalizacdo devem aumentar o seu capital regulamentar,
ndo sé para reduzir o risco de incumprimento, mas também para melhorar o seu

desempenho bancario.

3.3. O risco de insolvéncia no setor bancario

A avaliagdo e gestdo eficaz dos riscos sdo muito importantes para o
desenvolvimento das instituicbes bancarias. Permitem maximizar a possibilidade de
sobrevivéncia dos bancos e ampliam oportunidades de as institui¢cbes acederem a fontes
de financiamento em condigdes mais favoraveis (Gennaro, 2021).

A instabilidade do sistema financeiro foi evidenciada pela crise financeira
mundial, ocorrida no periodo de 2007/2008, destacando a importancia crucial do risco de
liquidez (Macchiati et al., 2022). As preocupacOes relacionadas com a solvéncia dos
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bancos tende a acumular-se ao longo do tempo. O Banco de Inglaterra ressaltou que a

faléncia de uma instituicdo financeira, embora possa indicar preocupacdes de solvéncia,

muitas vezes, surge em funcao da materializagéo do risco de liquidez conforme aconteceu
na crise financeira (Kapadia et al., 2012).

Porém, ha quem tenha uma opinido contraria a ideia de que a crise financeira
mundial foi causada devido a situacdo do risco de liquidez. Thakor (2018) afirma que,
embora alguns estudos afirmem que se tratava de uma crise provocada pela auséncia de
liquidez, em que o risco de liquidez e o risco de insolvéncia sé&o codeterminados
endogenamente e assim reconhecem que havia forcas do risco de insolvéncia em acéo,
raciocinam que a direcdo da casualidade foi da iliquidez para a insolvéncia. Para o autor,
tratou-se de uma crise de insolvéncia, em que o risco de insolvéncia fez com que a
liquidez fugisse do sistema, assim, a reforma regulamentar adequada pds-crise deveria,
portanto, centrar-se nos requisitos de capital, e os requisitos de liquidez de Basileia 11l
ndo servem como objetivo econdémico Gtil para lidar com as causas profundas que levaram
a crise.

De acordo com o estudo feito por Ratnovski (2007), existem duas maneiras que
podem ser adotadas por um banco solvente para garantir a sua continuidade. A primeira
é a acumulacdo de liquidez, alocar parte dos recursos para a criacdo de uma reserva
preventiva de ativos de curto prazo. Essa medida visa a possibilitar a cobertura de
potenciais necessidades financeiras internamente. A outra maneira é promover a
transparéncia, ou seja, estabelecer mecanismos que facilitem a divulgacédo de informac6es
sobre solvéncia ao publico e que auxiliem na reducdo da incerteza acerca da capacidade
de pagamento.

As divulgagdes de risco reportadas nas demonstragdes financeiras servem como
uma importante fonte de informagdo sobre os fatores que podem desencadear uma
instituicdo financeira ao risco de insolvéncia e, para tal, a decisdo deve-se focar nos
relatorios financeiros dos bancos (Huang & Li, 2011; Campbell et al., 2014; e Wei et al.,
2019).

De acordo com Del Gaudio et al. (2020), na utilizacdo da analise de texto
desenvolvida por Loughran & Mcdonald (2014), os autores descobriram que a
informagdo recolhida num tom negativo ajuda a explicar o risco de insolvéncia bancéria.

Os estudos efetuados por Louzis et al. (2012) e Mannasoo & Mayes (2009)

mostram que a diminuicdo do risco de insolvéncia tem impacto tanto nos custos quanto
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nos lucros, uma vez que o0s bancos possuem menos probabilidade de enfrentar

dificuldades quando sdo mais lucrativos em termos de rendimentos. Por outro lado,

Santos (1999) propde que mais requisitos de capital e de liquidez reduzem o risco de
insolvéncia dos bancos.

A transparéncia da divulgacdo financeira pode ter impacto na estabilidade
financeira, uma vez que paises com maior divulgacdo tém menos probabilidade de
enfrentar crises bancérias graves, esta perspetiva enfatiza a importancia crucial da
qualidade das demonstracGes financeiras dos bancos para a eficiéncia de mercado (Giner
et al., 2020). No entanto, essa visdo ndo é unanime. Skander (2012) argumenta que a
transparéncia pode levar a ineficiéncia e ao contagio da reputacao, a revelacao da faléncia
de um banco pode diminuir a confianca dos investidores no sistema como um todo.

De acordo com o estudo feito por Nier & Baumann (2006), os bancos que
divulgam mais informacdes estardo sujeitos a uma maior disciplina de mercado e tém
mais incentivo para limitar acdes que desencadeiam em insolvéncia. Contudo, existe
ainda um debate em torno dos beneficios do aumento de informac6es. Del Gaudio et al.
(2020) referem que os bancos sdo instituicbes opacas, e essa caracteristica ndo altera
mesmo quando hd mais divulgacdo de informacdes, o processo de divulgacdo é um
processo dispendioso, 0 que leva a anular as suas vantagens.

Garcia-Sanchez et al. (2017) concluem no seu estudo sobre a importancia da
inclusdo de especialistas financeiros nas comissdes de auditoria, relacionando-os com a
gestdo de riscos de insolvéncia e com o papel da supervisao e da regulacdo bancaria, que
a presenca de especialistas financeiros tende a diminuir o risco de insolvéncia assumido.
Entretanto, as descobertas indicam que os beneficios de ter peritos financeiros nos
conselhos de administracdo sdo mais evidentes em instituicdes bancarias com altos
padrBes éticos, em comparagdo com aquelas localizadas em paises com regulacbes e
praticas de supervisao financeira mais rigorosas.

De acordo com Lepetit & Strobel (2015), 0 Z-Score mostra-se, no estudo efetuado,
negativamente proporcional a probabilidade de insolvéncia.

No entanto, importa aqui salientar que alguns estudos ja efetuados raciocinam
sobre a diregdo de casualidade da liquidez para insolvéncia. Nesses estudos, é possivel
constatar que, quando a liquidez diminui no sistema financeiro, as instituicoes sao
forcadas a vender ativos a precos reduzidos para atender as necessidades imediatas. Essa

venda precipitada de ativos ndo afeta apenas negativamente o valor desses ativos, mas
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também diminui o capital das instituicdes, aumentando, assim, o risco de insolvéncia
(Macchiati et al., 2022).

Nesse sentido, o risco de liquidez e o risco de insolvéncia sdo interdependentes e
compreender essa relacdo é crucial para desenvolver estratégias de gestdo de risco
eficazes e politicas regulatérias adequadas, dai a necessidade de garantir que haja liquidez
suficiente no sistema para evitar que problemas de liquidez se transformem em problemas
de insolvéncia, o que pode ser alcangado por meio da acdo dos bancos centrais.

Dessa forma, esperamos que a probabilidade de enfrentarem problemas de
insolvéncia seja menor a medida que as instituicdes bancéarias divulgarem mais
informacBes sobre o seu risco de liquidez. Assim, antecipamos que o aumento da
transparéncia sobre o risco de liquidez reduz o risco de insolvéncia para os bancos. Nesse
sentido, colocamos a seguinte hipotese:

H1: Uma maior divulgacédo de informac6es sobre o risco de liquidez por parte das

instituicGes bancérias reduz o risco de insolvéncia.

4. Amostra e Metodologia

Este capitulo descreve a amostra deste estudo e a respetiva origem dos dados. Sdo
também fornecidas as estatisticas descritivas das varidveis, seguidas de uma anélise de
correlacdo. Desta forma, a analise da estatistica descritiva, 0 processamento dos dados e
os testes de validacdo do modelo sdo realizados através do software STATA SE, versao
18.

4.1. Descricdo da amostra

O presente estudo considerou a divulgacéao de informacao do risco de liquidez e o
risco de insolvéncia, considerando uma abordagem baseada na IFRS 7, a amostra
selecionada é proveniente da relacdo dos bancos mais importantes da Europa fornecida
pelo BCE (BCE, 2022). Foram somente selecionados bancos comerciais localizados na
Europa que utilizam o normativo internacional (IFRS). De forma a obter uma amostra o
mais uniforme possivel, escolheu-se realizar o estudo com base nos bancos de maior
dimensé&o, estando todos sujeitos a0 Mecanismo Unico de Supervisio (MUS).

O processo de selecdo da amostra foi feito atraves da recolha de relatorios
financeiros a partir dos sites dos grupos de bancos selecionados. Assim, foram recolhidos

manualmente os relatérios financeiros do ano de 2022 de 113 bancos europeus
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disponiveis ao publico, que foi exatamente o numero de bancos que constam da lista de
bancos supervisionados pelo BCE (BCE, 2024).

Com o objetivo de obter dados, utilizdamos os relatérios financeiros anuais
selecionados, no sentido de verificar a presenca ou ndo de informacdes relacionadas com
o risco de liquidez. Recorremos ainda a base de dados da ORBIS e a The World Bank, de
forma a obter os dados financeiros referentes as variaveis de controlo.

Assim, de forma a obter uniformidade na amostra e a considerar as mesmas
observacgdes para todas as variaveis, procuramos eliminar dados de alguns bancos que
ndo apresentavam resultados em algumas variaveis. Comecamos com a variavel
dependente e prosseguimos para a variavel independente, o que fez com que
termindssemos com um total de 84 bancos, tendo sido 0 mesmo ndmero para o total de
observacgoes.

A Tabela | mostra a distribuicdo da amostra por paises. Podemos observar que a
maior representatividade é a Alemanha que representa cerca de 18% da amostra, seguido
da Franca com cerca de 13% da nossa amostra.

Tabela | - Distribuicdo da amostra por paises

Pais N2 Bancos %
Bélgica 3 4%
Bulgaria 0 0%
Alemanha 15 18%
Estonia 3 4%
Irlanda 7 8%
Grécia 4 5%
Espanha 10 12%
Franca 11 13%
Italia 10 12%
Chipre 2 2%
Letbnia 2 2%
Lituania 1 1%
Luxemburgo 1 1%
Malta 2 2%
Holanda 6 7%
Austria 4 5%
Portugal 2 2%
Eslovénia 1 1%
Finlandia 0 0%
Total 84| 100%
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4.2. Metodologia

Com o objetivo de compreender a relacdo existente entre a divulgacdo de
informagdo exigida pela IFRS 7 sobre o risco de liquidez e o risco de insolvéncia dos
bancos, desenvolveu-se o seguinte modelo econométrico com base nos estudos de Li et
al. (2017) e Del Gaudio et al. (2020):

LnZ_Score = B0 + B1IDi + B2Ln_DIMi + B3LIQi + BANPLi + BSTIER1i

+ B6EMP + B7CNPLi + B8CIRi + BOPIBi + €i
(i=1,...,84)

Onde:
LnZ_Score: representa o logaritmo natural do Z-Score;
ID: representa o indice de divulgacéo;
Ln_DIM: representa o logaritmo natural do ativo;
LIQ: representa o racio de liquidez;
NPL: representa os empréstimos bancarios que ndo foram pagos pelos clientes;
TIERL1: representa o indice TIER 1;
EMP: representa os empréstimos concedidos;
CNPL.: representa o crescimento dos NPLs;
CIR: representa a relacdo entre custo-proveito em percentagem;
PIB: representa o produto interno bruto.

Assim, o LnZ-score € a proxy utilizada para o risco de insolvéncia (Lepetit &
Strobel, 2015). De acordo com Del Gaudio et al. (2020), o Z-Score refere-se ao grau de
solvéncia, ou seja, este indicador mede a probabilidade de insolvéncia de uma instituicdo
bancaria, em que se denota uma situacdo na qual as perdas sdo superiores ao capital
préprio.

Em linhas gerais, quanto maior for o Z-Score, menos arriscado é o banco (Hafeez
et al., 2021). Segundo Chiaramonte et al. (2016), o Z-Score pode prever até 76% das
faléncias bancarias. Para o célculo do Z-Score, considera-se a seguinte formula (Del

Gaudio et al., 2020):
ROA + CAR
STD(ROA)

Onde: a variavel ROA representa o retorno dos ativos, CAR representa o racio de

Z — Score =

adequacdo do capital e SDT(ROA) representa o desvio padrdo do ROA que deve ser

calculado sobre a amostra completa de cada banco (Li et al, 2017).
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Resultado Operacional

ROA = Total do Ativo

CAR = Capital Proprio
"~ Total do Ativo
Para analisar o impacto do nivel de divulgacdo sobre o risco de liquidez,

desenvolveu-se um indice de Divulgagéo (ID). Este indice foi desenvolvido com base nas
exigéncias referentes a divulgacdo de informagGes nos relatérios financeiros,
especificamente as que estdo relacionadas com o risco de liquidez dos bancos (Tahat et
al., 2016). Numa primeira fase, analisou-se a IFRS 7 e foram identificadas 19 variaveis
relevantes que estdo ligadas a divulgacdo de informacéo sobre o risco de liquidez, e uma
variavel ligada a nova exigéncia do BCE relacionada a exposicdo do Banco com relacéo
a guerra entre a Russia e a Ucrania. Conforme mostra a tabela abaixo:
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Tabela Il - Divulgacdes relativas ao risco de liquidez exigidas pela IFRS 7

administrar seu risco de liquidez.

N° Divulgacéo Exigidas pela IFRS 7 Paragrafo

1 Informacdes que permitem avaliar o risco de liquidez a nivel de exposicao a BCE
Russia;

o | InformagGes que permitam aos seus utilizadores avaliar a natureza e a extensao 31
do risco de liquidez associado aos instrumentos financeiros;

3 Informacdes que permitam aos seus usuarios avaliar como o banco gere o risco 32
de liquidez associado aos instrumentos financeiros;

4 | A exposicao ao risco de liquidez e sua origem; 33-a

5 Objetivos, politicas e procedimentos de gestéo do risco de liquidez e os 33-b
métodos utilizados para avaliar esse risco:

6 Quaisquer alteragdes em suas formas de exposi¢éo, gestdo ou métodos de 33-c
mensuracdo do risco de liquidez, em relacdo ao periodo anterior;

7 | Uma sintese quantitativa da exposicao ao risco de liquidez no fim do periodo; 34-a
Se os dados quantitativos divulgados no final do periodo ndo séo representativos

8 | da exposicéo ao risco da entidade durante o periodo, a entidade deve fornecer 35
outras informacdes que sejam representativas;

g |Uma andlise da maturidade para passivos financeiros ndo derivados que 39-a
demonstre 0s vencimentos contratuais remanescentes;

10 | Uma anélise da maturidade para os instrumentos financeiros derivados passivos 39-b

11 |Uma descrigdo de como o risco de liquidez inerente aos passivos financeiros ndo 39-c
derivados e aos instrumentos financeiros derivados € administrado;
Se possui linhas de crédito acordadas ou outras linhas de crédito que possam ser =

12| == F . - B11l-F-a
utilizadas para atender suas necessidades de liquidez;
Se possui depositos junto ao Banco Central para atender suas necessidades de

13| iy B11-F-b
liquidez;

14 | Se possui base diversificada de fonte de recursos; B11-F-c
Se possui concentracdes significativas de risco de liquidez em seus ativos ou =

15 B11-F-d
suas fontes de recursos;
Se possui instrumentos que incluam termos de reembolso antecipado para =

16 e ; A B11-F-f
administrar o risco de liquidez;

17 | Se possui instrumentos que possam requerer a colocacdo de garantias; B11-F-g
Se possui instrumentos que permitam a entidade escolher se liquida seus

18 | passivos por intermédio da entrega de caixa ou pela entrega de suas préprias B11-F-h
acoes;

19 | Se possui instrumentos que sejam sujeitos a contratos de liquidacao; B11-F-i

o0 | Se possui processos de controlo interno e planos de contingéncia para B11-F-e

Com base na tabela acima, fez-se uma andlise para identificar quais sdo os bancos

que divulgam e quais os que ndo divulgam informacOes referentes as questdes acima

mencionadas. Atribuiu-se o numero (1) para as empresas que divulgam, e (0) para as

empresas que ndo divulgam informacdo relativas ao risco de liquidez (Vitolla et al.,

2020). Por fim, somamos os pontos de cada banco e dividimos pelo total de elementos a

divulgar e, assim, obtivemos o indice de divulgacao de cada banco (Yamani et al., 2021).
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A tabela 3 mostra o indice calculado para o ano em estudo (2022) para cada banco em

valores absolutos e relativos, relativamente aos elementos que foram considerados nédo
aplicaveis, estes foram automaticamente excluidos.

Do célculo do indice de divulgacdo de informacao, podemos dizer que os bancos

europeus supervisionados pelo BCE apresentam uma média de 71%, 0s bancos situados

na Irlanda e Grécia sdo os que mais divulgam informacdes relacionadas com o risco de

liquidez e, contrariamente, os bancos situados na Bélgica e Franca sdo 0s que menos

divulgam.
Tabela 111 - indice de divulgagio de informagéo do risco de liquidez
2022
Bancos
Pais por paises | Total de Obs | Indice Absoluto indice Relativo
Bélgica 3 60 32 53%
Alemanha 15 300 203 68%
Estonia 3 60 44 73%
Irlanda 7 140 109 78%
Grécia 4 80 64 80%
Espanha 10 200 139 70%
Franca 11 220 137 62%
Italia 10 200 150 75%
Chipre 2 40 29 73%
Letdnia 2 40 30 75%
Lituania 1 20 15 75%
Luxemburgo 1 20 15 75%
Malta 2 40 30 75%
Holanda 6 120 89 74%
Austria 4 80 60 75%
Portugal 2 40 28 70%
Eslovénia 1 20 14 70%
Total 84 1680 1188 71%

Importa ainda salientar que existem algumas diferencas ao nivel do contetido a ser
divulgado, apesar do estudo néo referenciar sobre a qualidade da informacéo divulgada,
alguns bancos, apesar de divulgarem, ndo divulgam informagdes suficientes que possam
ser consideradas informac6es de qualidade, conforme ilustra os Anexos A, B e C. Assim,
verifica-se que alguns bancos divulgam menos informacdes e, para o presente estudo,

considerdamos somente a quantidade de informages divulgadas.
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Esta analise vai de acordo com o estudo feito pelo Institute CFA (2011), em que
0s entrevistados se mostram preocupados com a diferenca entre o que a norma exige e 0
que é realmente relatado, além disso, em alguns casos, pode haver problemas
relacionados com a qualidade da informacéo divulgada. Frequentemente, pressupostos e
metodologias subjacentes importantes nao sao divulgadas e, em algumas institui¢ées, a
redacdo das divulgacGes é demasiado genérica, sem acrescentar muito valor informativo.
O foco deveria estar em fornecer informacfes essenciais, em vez de se limitar a
conformidade com as normas.

Consideramos ainda algumas varidveis de controlo que podem afetar a nossa
variavel dependente. A Dimensao do banco é representada pelo logaritmo natural do ativo
total do banco, a variavel racio de liquidez que é representada pela relacdo entre
disponibilidades e os ativos totais, a variavel NPL que é calculada como o racio entre o
total de empréstimos malparados com imparidades e os ativos totais. Consideramos ainda
o0 Common Equity TIER 1, que é o racio entre o capital préprio da entidade bancaria e o
total dos ativos ponderados pelo risco, os empréstimos que séo calculados pelo récio entre
0s empréstimos e o ativo total, a variavel crescimento dos NPLs é medida através da
variacdo que ocorre na variavel NPL de um ano para outro, 0 racio custo-proveito, que €
uma métrica utilizada pelas institui¢des financeiras para medir a eficiéncia operacional,
calcula-se através da relagdo entre custos operacionais e proveitos operacionais e, por

ultimo, o PIB que representa a taxa real de crescimento do produto interno bruto.

5. Resultados Empiricos

5.1. Estatistica Descritiva

No presente capitulo, apresentamos os resultados do estudo empirico efetuado
com base em toda a amostra. Para tal, recorremos a analise econométrica dos dados,
utilizou-se 0 STATA para a sua analise.

A Tabela IV ilustra a estatistica descritiva da variavel dependente, independente
e as variaveis de controlo da amostra total do modelo. O calculo do indice foi realizado
considerando o ano de 2022, para as restantes variaveis utilizamos a média dos anos de
2022 e de 2021 para cada banco, com o objetivo de alisar os dados.

Com base nos resultados obtidos, € possivel observar, através da tabela, que a

média da variavel LnZ_SCORE ¢é de 0.946, considerando um total de 84 observagdes.
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Para a variavel independente 1D, denota-se que apresenta uma média de 0.71, o
que significa que 71% dos Bancos que compdem a amostra divulgam informacGes
relacionadas com o risco de liquidez de acordo com a IFRS 7, e esta média varia entre O
e 0.80. Os resultados da amostra indicam que nenhum banco da amostra selecionada
apresenta conformidade total em termos de divulgacdes de informacdes relacionadas com
0 risco de liquidez de acordo com a IFRS 7.

Em relagdo as varidveis de controlo, verifica-se que a média da variavel LnDIM
das empresas da amostra, em valores logaritmicos, é de 18.307 com um minimo de
15.1308 e um maximo de 21.468. A nossa amostra € constituida somente por bancos de
grande dimensdo. Para se ter uma melhor ideia da representatividade do total do ativo,
recorremos ao apéndice A, em que a média do ativo, em termos de valores absolutos, é
de 243 milhdes de euros com um minimo de aproximadamente 4 milhGes de euros e um
méaximo de 2 mil milhdes de euros. Para a variavel LIQ, esta apresenta uma média de
0.159 com um valor minimo de 0.007 e um valor maximo de 0.529. Em relagcdo ao NPL,
verifica-se uma média de 0.029 com um valor minimo 0.000 e um valor maximo de 0.123.
A TIER 1 apresenta uma média 2.517 com um valor minimo de 1.400 e um valor maximo
de 13.502, verifica-se ainda que a média dos EMP dos Bancos que compdem a amostra,
é de 0.533 com valor minimo de 0.031 e um valor méximo verificado de 0.870.

Relativamente ao CNPL, verifica-se uma media de 0.005, considerando um total
de 84 observagdes, apresenta um valor minimo de -0.041 e um valor méaximo de 0.060.
A CIR apresenta um valor médio de 0.585 com valor minimos e maximos de -1.451 e
0.969 respetivamente. Por ultimo a variavel PIB, que apresenta uma média de

aproximadamente 0.055, com um valor minimo de 0.025 e um valor méximo de 0.123.
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Tabela IV - Estatistica Descritiva

Variaveis Obs Média | Mediana | Desv. Padrdo | Minimo | Méaximo
LnZ SCORE 84 0.946 1.160 1.013 -1.924 3.452
ID 84 0.714 0.750 0.130 0.000 0.800
LnDIM 84 18.307 18.152 1.464 15.308 21.468
LIQ 84 0.159 0.146 0.093 0.007 0.529
NPL 84 0.029 0.024 0.246 0.000 0.123
TIER1 84 2.517 2.162 1.528 1.400 13.502
EMP 84 0.533 0.564 0.189 0.031 0.870
CNPL 84 0.005 0.002 0.012 -0.041 0.060
CIR 84 0.585 0.619 0.292 -1.451 0.969
PIB 84 0.055 0.053 0.025 0.025 0.123

Ln(Z-Score): representa o logaritmo natural do Z-Score; ID: representa o indice de divulgacdo; LnDIM:
representa o logaritmo natural do ativo; LIQ: representa a liquidez; NPL: representa 0s empréstimos
bancérios que néo foram pagos pelos clientes; TIER1: representa o indice TIER 1; EMP: representa os
empréstimos; CNPL.: representa o crescimento dos NPLs; CIR: representa a relacéo entre custo-proveito
em percentagem; PIB: representa o produto interno bruto.

5.2. Matriz de Correlacéo

A tabela V apresenta as correlacfes de Pearson para as varidveis do estudo.

Desta forma, ao nivel de significancia de 5%, verifica-se a existéncia de uma
correlacdo negativa entre a variavel LnZ_SCORE e a variavel ID (-0.095), a um nivel de
significancia de 10%.

Verifica-se ainda uma correlacdo negativa entre a varidvel LnZ_SCORE e a
variavel L1Q (-0.200). De igual forma, existe uma correlacdo negativa entre a variavel
LnDIM e a variavel LnZ_SCORE (-0.061), ao nivel de significancia de 10%.

Os NPLs apresentam uma correlacdo negativa (-0.608) quando associados ao
ROA, o CAR e com o desvio padrdo do ROA que sdo variaveis que compdem o
LnZ_ SCORE, o que esta de acordo com os resultados de Del Gaudio et al. (2020). Para
o0 presente estudo, considerou-se um nivel de significancia de 10%.

Existe uma correlagéo positiva entre a variavel ID e a varidvel LnDIM (0.014) a
um nivel de significancia de 5%. Para a variavel LIQ e a varidvel EMP, verifica-se uma
correlacdo negativa (-0.323), para um nivel de significancia de 10%.

J& navaridvel NPL e a varidvel EMP, existe uma correlagdo negativa entre as duas
variaveis (-0.195), aum nivel de significancia de 10%. Entre a variavel TIER1 e a variavel
empréstimos, ha uma correlagao negativa (-0.023), a um nivel de significancia de 5%.
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Relativamente a correlagédo entre a variavel ID e a variavel LIQ, verifica-se que

estas duas variaveis estdo positivamente correlacionadas (0.223), ao nivel de significancia

de 10%.

Verifica-se na Tabela VI a inexisténcia de multicolinearidade entre as variaveis.

Recorre-se a Tabela VI, que apresenta o teste do Variance Inflation Factor (VIF), com o

objetivo de identificar a presenca de multicolinearidade entre as variaveis explicativas.

De acordo com os resultados apresentados nesta tabela, o presente estudo ndo tem

problemas de multicolinearidade, visto que todos os valores sdo inferiores a 10 (VIF

inferior a 10), logo todas as variaveis serdo incluidas na regressao.

Assim, os coeficientes de correlacdo ndo sao suficientemente altos para enviesar

0s resultados, o maior valor de correlacdo € de (-0.608) entre a varidvel LnZ_SCORE e a

variavel explicativa NPL.

Tabela V — Correlacdo de Pearson

LnZ SCORE ID LnDIM  LIQ NPL TIERL EMP CNPL CIR PIB
LnZ_SCORE 1
ID -0.095* 1
LnDIM -0.061*  0.014** 1
LIQ -0.200 0223  -0.221 1
NPL -0.608 0.174  -0.065* 0.340 1
TIER1 0.177 0.078*  -0.198  -0.101  -0.234 1
EMP 0.397 0207  -0.138  -0.323  -0.195 -0.023** 1
CNPL -0.180 0.140  -0.071* 0136 0459  -0.123 0.052** 1
CIR 0.052*  -0.080*  0.134 0.009***  -0.392  -0.181 -0.077* -0.260 1
PIB -0.470 0.223  -0.129 0444 0494 -0.023** -0.185 0.239 -0.076* 1

Ln(Z-Score): representa o logaritmo natural do Z-Score; ID: representa o indice de divulgagdo; LnDIM: representa o
logaritmo natural do ativo; LIQ: representa a liquidez; NPL: representa os empréstimos bancarios que ndo foram pagos
pelos clientes; TIER1: representa o indice TIER 1; EMP: representa os empréstimos; CNPL: representa o crescimento
dos NPLs; CIR: representa a relacdo entre custo-proveito em percentagem; PIB: representa o produto interno bruto.

*Correlacdo significativa ao nivel de 10%; **Correla¢do significativa ao nivel de 5%; *** Correlacdo significativa ao nivel de 1%.
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Tabela VI - Variance Inflation Factor (VIF)

Variaveis VIF 1/VIF

LIQ 152  0.660
EMP 129 0778
CIR 142 0702
NPL 218  0.460
CNPL 133 0.755
TIER 1 1.3 0.768
PIB 157  0.638
LnDIM 1.2 0.833
ID 113 0.886

Mean VIF 1.44

5.3. Anélise dos resultados
A Tabela VII fornece resultados do modelo de regressdo linear, que permite
analisar a relacédo entre a Divulgagédo da informacdo e o Risco de Insolvéncia, utilizando
como medida o LnZ SCORE no setor bancéario, o caso concreto da divulgacdo de

informacdes sobre o risco de liquidez, a nivel das informacdes contidas na IFRS 7.
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Tabela VII - Resultados do modelo

Sinal
Coeficiente Esperado Coeficiente P-Value

Cons S0 ? 1.179 0.398

ID B1 + 0.465 0.484
LnDIM B2 + -0.015 0.810
LIQ B3 + 1.967 0.069*
NPL f4 - -23.71 0.000***
TIER 1 B5 + 0.024 0.696
EMP b6 + 1.564 0.002**
CNPL 57 -1+ 5.168 0.494
CIR B8 - -0.489 0.142
PIB B9 - -10.26 0.013*
Observagoes 84
R? 0.5315
Teste F 9.33
P-Value 0.000

Ln(Z-Score): representa o logaritmo natural do Z-Score; ID: representa o indice de
divulgacéo; LnDIM: representa o logaritmo natural do ativo; LIQ: representa a liquidez;
NPL.: representa os empréstimos bancarios que ndo foram pagos pelos clientes; TIER1:
representa 0 indice TIER 1; EMP: representa os empréstimos; CNPL: representa o
crescimento dos NPLs; CIR: representa a relacdo entre custo-proveito em percentagem;
PIB: representa o produto interno bruto.

*Correlagdo significativa ao nivel de 10%; **Correlacgdo significativa ao nivel de 5%; ***

Correlagdo significativa ao nivel de 1%.

Os resultados apresentados na tabela acima mostram a significancia global dos
regressores para explicar se a varidvel dependente LnZ_SCORE, através do teste F, é
estatisticamente significativa. Deste modo, verifica-se que o teste de significancia
conjunta apresenta um p-value de 0.000, o que indica que 0s regressores Sao
conjuntamente e estatisticamente significativos, a um nivel de significancia de 5%. Ao
analisar os dados da tabela VII, através da observacdo do valor do R-Squared (R2),
conclui-se que o modelo tem um poder explicativo de 53.15% da divulgacdo de
informacao do risco de liquidez e 0 seu impacto no risco de insolvéncia.

Deste modo, as variaveis NPL, EMP e PIB sdo 0s Unicos regressores
estatisticamente significativos ao nivel individual (a 5% de significancia). A variavel LI1Q
também é considerado estatisticamente significativa se considerarmos o nivel de

significancia de 10%.
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Enquanto o restante das variaveis, ID, LnDIM, TIER1, CNPL e CIR nédo séo
estaticamente significativas ao nivel individual (a 5% de significancia), pois apresentam
p-value elevado, superior a 0.05, logo n&o influenciam no risco de insolvéncia.

Assim, no que respeita a hipotese (H1), os resultados apontam para uma
associacdo positiva entre a variavel ID e a variavel dependente LnZ SCORE, o0s
resultados mostram um coeficiente positivo (1= 0.465), ndo sendo estatisticamente
significativa ao nivel de 5% (p-value = 0.484). Ou seja, o facto de o banco divulgar mais
ou menos informagdes sobre o risco de liquidez ndo tem impacto no risco de insolvéncia.
Estes resultados podem estar relacionados com a qualidade da informacéo divulgada, que
é um facto que ndo conseguimos avaliar e pelo facto de que na recolha de informacdes
para o indice, as informacdes apresentadas nos relatorios ndo obedecerem a um padrao
especifico conforme a norma. O facto de estarmos a trabalhar com uma amostra pequena
influencia também os resultados, e, por ultimo, as exigéncias de informacdo estabelecidas
pelos Acordos de Basileia podem sobrepor-se ou diferir das normas internacionais. Os
Acordos de Basileia, particularmente Basileia Il1, estabelecem requisitos detalhados de
divulgacdo de capital, liquidez e risco para garantir a transparéncia e a solvéncia das
instituicdes bancarias, mais ligados a corporate governance.

Em relacdo a varidvel NPL, esta apresenta uma associa¢do negativa com
LnZ SCORE e estatisticamente significativa, o0 que comprova os resultados de Del
Gaudio et al. (2020). Os NPLs também representam uma medida de risco, ou seja, quanto
maior for o valor de NPLs, menor é a solvéncia do banco, assim, um valor elevado de
NPLs implica um aumento do risco de insolvéncia.

Del Gaudio et al. (2020) efetuaram uma anélise que incluiu uma série de variaveis
de controlo, entre elas, uma das mais relevantes sdo os NPLs, como esperado, a relacédo
NPLs esta negativamente correlacionada com o LnZ_SCORE. Este resultado também é
consistente com Poghosyan & Cihak (2011) e Betz et al. (2012) que indicam que, quando
0s ativos sd8o maiores, 0 risco de insolvéncia de um banco é menor. Os resultados
apresentados na tabela VVII mostram que os NPLs e o LnZ_SCORE estdo negativamente
correlacionados, o que significa que um acréscimo de uma unidade nos NPLs ceteris
paribus corresponde a um decréscimo de 23.71 unidades no Z-score, ou seja, 0 aumento
do valor de NPLs torna o banco mais arriscado e menos estivel e esta variavel é

individualmente e estatisticamente significativa.
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Consistente com esta ideia, Huhtilainen (2020) conclui que um aumento nos
empréstimos malparados (NPLs) provoca um aumento no risco de crédito e,
consequentemente, no risco de insolvéncia.

Relativamente a varidvel LIQ, verifica-se, na tabela VII, que existe uma
associacdo positiva e estatisticamente significativa, considerando um nivel de
significancia de 10% entre esta variavel e o nosso LnZ_SCORE, ou seja, um aumento no
récio de liquidez faz aumentar o valor de LnZ_SCORE, o que por sua vez se traduz num
risco de insolvéncia menor. Este resultado esta de acordo com os resultados obtidos por
Del Gaudio et al. (2020), pois, este concluiu que existe uma relacdo positiva e
estatisticamente significativa entre a liquidez e o Z-score. Para o autor, se 0 racio de
liqguidez aumenta, significa que o banco tem mais liquidez e maior estabilidade e um
menor risco.

Relativamente a associacdo entre a varidvel EMP e o LnZ_SCORE, apresenta-se
positiva e estatisticamente significativa.

A variavel PIB apresenta um valor negativo e é estatisticamente significativa a
5% de significancia, apoiando a evidéncia de comportamento pro-ciclo dos bancos em
flutuacGes econdmicas, conforme os estudos de Leventis et al. (2011), que indicam que
0s bancos em maiores periodos de recessdo econdémica tendem a manter maiores niveis
de provisdo para protegerem-se contra imprevistos. No entanto, Uhde & Heimeshoff
(2009) apresentam os mesmos resultados sobre a existéncia de uma relagao positiva, mas
ndo significativa entre o crescimento real do produto interno bruto e o risco de

insolvéncia.

6. Analise Adicional e de Robustez

Com o objectivo de proceder a uma analise mais aprofundada do Risco de
Insolvéncia e Divulgacdo de Informacéo do Risco de Liquidez: Uma abordagem baseada
na IFRS 7, foram realizados testes adicionais, incluindo mais uma variavel ao modelo,
denominada indice de Corporate Governance que nos permitira analisar a relacio
existente entre o indice de Corporate Governance e o Risco de Insolvéncia.

Utilizou-se uma amostra diferente da amostra inicial, pelo facto de se excluirem
todos 0s bancos que ndo apresentavam dados no indice de corporate governance e
consideramos 0 mesmo periodo de analise, de forma a obter os dados do indice de

corporate governance. Coletdmos os dados do pilar de corporate governance das
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pontuacdes ESG (Environment, Social and Governance) de todos os bancos que

constituem a nossa amostra, e se encontram disponiveis na Orbis Bank Focus, para o
periodo de 2021 a 2022.

A corporate goverance estabelece 0s mecanismos e processos pelos quais as
empresas sdo dirigidas e controladas, impactando diretamente as decisdes financeiras e
de risco. Um sistema de corporate goverance eficaz pode ajudar a diminuir riscos e
prevenir comportamentos excessivamente arriscados por parte dos gestores, com 0
objetivo de proteger os interesses dos acionistas e a estabilidade financeira da instituicao.

Desta forma, o papel fundamental da corporate governance € superar 0S
problemas de agéncia entre agentes e 0s principais, com foco nos seus objectivos (Tosi et
al., 1994).

Os reguladores precisam estar atentos nesta relagéo, pois mecanismos robustos de
corporate governance no setor financeiro podem incentivar uma maior assuncao de
riscos. Isto, por sua vez, pode levar a instabilidades no sistema financeiro global. Assim,
é crucial entender como a corporate governance influencia as préaticas de risco das
instituigdes financeiras para prevenir crises e assegurar a estabilidade financeira (Ali et
al., 2021).

Segundo Hettiarachchi et al. (2022) mecanismos de corporate governance fortes
provocam uma diminuicdo no risco de insolvéncia, assim, 0s autores consideram que tém
um impacto negativo neste risco.

De acordo com os estudos efetuados por Ali et al. (2021), o indice de corporate
governance estd positivamente associado ao risco de insolvéncia, esta relagdo € mais
pronunciada em instituicdes financeiras de grande dimenséo e durante os periodos de
crises financeiras, verifica-se esta relacdo quando ha facilidade de uso dos mecanismos
de corporate governance para o0s acionistas, os resultados sugerem que a compatibilidade
dos mecanismos de corporate governance com 0S acionistas € vista de forma
desfavoravel.

Anginer et al. (2018) indicam uma correlacdo positiva entre a corporate
governance e o risco de insolvéncia das instituicdes financeiras, concluem que o0s
mecanismos de corporate governance que favorecem os acionistas estdo relacionados
com um risco maior de insolvéncia, consequentemente um Z-Score mais baixo, em uma

amostra de bancos internacionais.
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Foi estimado desta forma um novo modelo baseado no estudo de Hettiarachchi et
al. (2022), em que se incluiu o indice de corporate governance no primeiro modelo de
regressdo e desenvolveu-se uma interacdo entre este indice e o indice de divulgac&o.

LnZ_Score = 0 + B1IDi + B2Ln_DIMi + B3LIQi + BANPLi + BSTIER1i
+ B6EMP + B7CNPLi + S8CIRi + B9IDi * ICGi + B10PIBi + i
(i=1,...,78)

Para Ali et al. (2021), o indice de corporate governance apenas focado aos
acionistas esta positivamente associado ao risco de insolvéncia, no entanto, este estudo
vai de acordo ao presente estudo, espera-se que, quanto maior o indice de corporate
governance, maior seja 0 Z-Score, que € a métrica utilizada para medi¢do do risco de
insolvéncia (Hettiarachchi et al., 2022).

No modelo acima, inclui-se a interacdo ID*ICG com o objectivo de se ter uma
visdo mais completa de como estes dois indices em conjunto podem influenciar o risco
de insolvéncia no setor bancério. Assim, a divulgagdo de informacdo sobre o risco de
liquidez conduz a transparéncia de um banco, enquanto a corporate governance se refere
as praticas e politicas que garantem uma gestdo eficaz e responsavel. Se analisados em
conjunto, percebe-se como a divulgacdo de liquidez é impactada pela qualidade da
corporate governance, logo espera-se um coeficiente positivo na interagdo entre estas
duas varidveis. Para as demais variaveis, considerd&mos as descritas conforme no modelo
inicial.

Essa interacdo ajuda a identificar vulnerabilidades que ndo sejam evidentes ao
analisar esses fatores isoladamente. Por isso, incluir essa interagdo no estudo proporciona
uma andlise mais robusta e detalhada, o que melhora a capacidade preditiva e a

compreensdo dos riscos no setor bancario.
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Tabela V111 - Resultados do modelo, com o indice de Corporate Governance

Sinal

Coeficiente Esperado Coeficiente P-Value
Cons B0 ? 1.028 0.556
ID B1 + 0.484 0.667
LnDIM B2 + -0.002 0.979
LIQ B3 + 2.050 0.079***
NPL G4 - -24.860 0.000**
TIER 1 B5 + 0.021 0.733
EMP p6 + 1.493  0.005*
CNPL B7 -+ 4.051 0.643
CIR 58 - -0.525 0.148
ID*ICG B9 + -0.204 0.912
PIB 510 - -0.427  0.054*
Observagoes 78

RZ
0.5078
Teste F 6.91
P-Value 0.000

Ln(Z-Score): representa o logaritmo natural do Z-Score; ID: representa o indice de

divulgacéo; LnDIM: representa o logaritmo natural do ativo; LIQ: representa a liquidez;

NPL.: representa os empréstimos bancarios que ndo foram pagos pelos clientes; TIER1:

representa 0 indice TIER 1; EMP: representa os empréstimos; CNPL: representa o

crescimento dos NPLs; CIR: representa a relagdo entre custo-proveito em percentagem;

ICG: representa o indice de corporate governance; PIB: representa o produto interno bruto.
*Correlagdo significativa ao nivel de 10%; **Correlacéo significativa ao nivel de 5%; ***
Correlagdo significativa ao nivel de 1%.

A tabela VIII apresenta os resultados do segundo modelo de regressao que inclui
o indice de corporate governance e a interacdo ID*ICG. O resultado desta interacdo é
negativo de (-0.204) e ndo significativo, contrariando o esperado, logo, ndo existem
evidéncias suficientes para suportar a analise de que quanto maior o indice de corporate
governance, maior 0 Z-Score e igualmente quanto a interacao entre ID*ICG, ndo existem
evidéncias para considerar que esta interacdo influencia o risco de insolvéncia no setor
bancario.

Para além de ndo existirem evidéncias conclusivas em relagdo ao indice de
corporate governance no risco de insolvéncia, também a varidvel indice de divulgacdo
de liquidez se mantém insignificante, confirmando, assim, a concluséo tirada no primeiro
modelo de regressdo. Todas outras variaveis ndo apresentam alteragdes significativas

quando comparadas com o primeiro modelo de regressao.
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7. Conclusao

A escassez de liquidez nos mercados de valores mobiliarios e de financiamento
durante a crise financeira subprime resultou em uma turbuléncia significativa entre os
intermediarios financeiros. Este fendmeno realcou a importancia critica de supervisionar
0 risco de liquidez. A crise revelou como a escassez de liquidez pode rapidamente
propagar-se através do sistema financeiro, provocando amplificacdo dos choques
econdmicos e colocar em risco a estabilidade financeira global.

Diante disso, supervisores e reguladores passaram a reconhecer a necessidade de
desenvolver ferramentas mais robustas para a regulacéo e supervisdo continua e a gestao
do risco de liquidez, com o objetivo de prevenir crises futuras e garantir a resiliéncia dos
mercados financeiros.

Uma divulgacdo mais detalhada contribui para a estabilidade bancaria e
econdmica. O conhecimento mais aprofundado da situacdo real de um banco permite
acOes mais rapidas e eficazes, ajustadas adequadamente aos problemas enfrentados. A
qualidade da divulgacdo de informacdo bancéria é importante para compreender a
condicdo do banco e prevenir riscos de insolvéncia. Desta forma, uma melhor divulgacéo
de informac6es relativas ao risco de liquidez facilita intervencdes mais eficientes,
evitando situagdes criticas que poderiam causar grandes dificuldades ao sistema bancario
como um todo.

Neste sentido, nasce a oportunidade de analisar o risco de insolvéncia bancaria e
divulgacdo de risco de liquidez, com uma abordagem baseada na IFRS 7. Assim,
trabalhou-se com uma amostra inicial de 113 bancos com base nos bancos de maior
dimenséo, estando todos sujeitos ao Mecanismo Unico de Supervisdo (MUS) e que
emitiram relatorio de gestdo no ano de 2022.

Excluimos alguns bancos devido a auséncia de dados e terminamos com uma
amostra total de 84 bancos.

Este estudo analisou se a divulgacao de informacdes sobre o risco de liquidez por
parte das instituicGes bancarias, com base na IFRS 7, influencia o risco de insolvéncia
(hip6tese 1). Em contraste com a maior parte da literatura existente que faz estudos
semelhantes, dada a dificuldade de encontrar na literatura uma mesma abordagem que se

foque na divulgacdo do risco de liquidez através da IFRS 7, os resultados obtidos ndo
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fornecem evidéncias de que mais ou menos divulgacdo do risco de liquidez provoca
qualquer alteracdo no risco de insolvéncia, ao nivel do setor bancario.

Com o objetivo de tentar perceber se os mecanismos de corporate governance
influenciam o risco de insolvéncia, criou-se uma interacdo entre o indice de divulgacéao
de liquidez e o indice de corporate governance, foi introduzida uma variavel denominada
indice de corporate governance que envolve uma analise de varios fatores e praticas de
governanca. Ao analisar a sua interacdo com a variavel independente indice de divulgacdo
de liquidez, os resultados ndo foram conclusivos em relacdo a esta interacao.

O presente trabalho traz contribui¢cdes importantes para a literatura. A criacdo de
um indice para analisar a divulgacéo de informac6es com base nos elementos obrigatorios
da IFRS 7, compreender e avaliar a forma de divulgacao do risco de liquidez é crucial
para a estabilidade do sistema financeiro, possui aplicacbes, uma vez que crises
financeiras e faléncias dos bancos podem ter impactos econdémicos significativos em
escala global.

O presente estudo apresenta trés (3) limitagfes: a primeira limitacdo é o facto de
considerarmos uma amostra reduzida, que pode ser considerada uma limitagédo
significativa, pois pode ndo representar adequadamente a populacéo total, o que resulta
em conclusfes menos precisas e generalizaveis.

Além disso, amostras pequenas tém menor poder estatistico, dificultando a
detecdo de efeitos menores e aumentando a margem de erro nas estimativas, a segunda é
que o indice de divulgacdo foi determinado por critérios previamente definidos e a
informacdo recolhida de forma manual, pelo que, o seu desenvolvimento tem associado
uma subjetividade inerente, relacionados com a identificacdo dos elementos que
estabelecem as questdes de divulgacdo ao nivel da IFRS 7, bem como as suas pontuacdes,
por Gltimo a auséncia de informacdo completa relativa as varidveis escolhidas para o
periodo selecionado, foi particularmente dificil encontrar os mesmos dados no web site
de cada banco, reduzindo, assim, também a precisdo dos dados recolhidos.

Como pista de investigacédo futura, seria interessante a realizacdo de estudos de
painel para a mesma analise, porém, deve-se fazer a analise com base em dois periodos
distintos: o periodo pré-IFRS 7 e o periodo p6s-IFRS 7, isso permitird uma analise mais
abrangente e comparativa dos impactos da divulgacéo de informac&o do risco de liquidez
no risco de insolvéncia, proporcionando uma visdao mais clara sobre as mudancgas e

melhorias trazidas pela implementacdo da norma IFRS 7.
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Por ultimo, além do célculo do ID, poderia também ser interessante considerar

outros fatores que possam influenciar a relagdo desta variavel e do risco de insolvéncia,
como por exemplo, corporate governance, seria interessante estudar se determinados
mecanismos de corporate governance impactam a divulgacdo de informacdo sobre o

risco de liquidez e se, consequentemente, impactam o risco de insolvéncia.
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Anexos

Anexo A - Relatério e contas do RBSI

RBSI Group, its customers and its counterparties face
continued economic and political risks and uncertainties
in its jurisdictions and global markets, including as a
result of high inflation and rising interest rates, supply
chain disruption and the Russian invasion of Ukraine.

Anexo B - Relatorio e contas do Novo Banco

NOTA 47 — EXPOSIGAO A UCRANIA, A RUSSIA E BIELORRUSSIA

No dia 24 de fevereiro de 2022, a Federagdo Russa deu inicio a uma operagao militar em territdrio da Ucrania, tendo
desencadeado um conflitc que de momento envolve irés paises (Russia, Ucrania e Bielommussia). Em reposta, foram aprovadas
diversas sancdes com o objetivo de impactar a economia da Ruassia, e também a da Bielorrissia, por um conjunto de paises nos
quais se incluem os paises da NATO, da Uni&o europeia e outros. Existe a possibilidade de o novobanco vir a ser impactado por
perdas nos ativos expostos aqueles paises decorrente das referidas sancdes, bem como da destruicéo que se verifica na Ucrania
com o conflito. A exposigao do novobanco com referéncia a 31 de dezembro de 2022 e 2021, por tipo de ativo e por pais ¢
apresentado como segue:

(milhares de euros)

31.12.2022
Federagdo Russa Bielorissia Ucrania Total
Credito a clientes 3766 56 1115 4937
Titulos 4755 - - 4755
QObrigacbes registadas ao justo valor através de outro rendimento integral 4 755 - - 4755
Total ativo 8 521 56 1115 9 692

Anexo C - Relatério e contas do Banco BPM

Investments in sovereign debt securities are classified at 77.4% in the portfolio of financial assets at amortised cost,
22.6% in the portfolio of financial assets measured at fair value through other comprehensive income and 0.1% in
the portfolio of financial assets at fair value through profit and loss as they are held for trading.

Out of this exposure, about 87% refers to securities issued by member states of the European Union; notably about
37% by ltaly.

The Group has no exposures to debt securities of Russian or Ukrainian issuers.

The tables below provide, for securities issued by EU countries, more detailed information about the breakdown by
accounting portfolio, residual life brackets and fair value hierarchy.
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Apéndice

Apéndice A — Estatistica descritiva considerando o total do Ativo

Obs Média Mediana Desv. Padrao Minimo Maximo
LnZ SCORE| 84 0.946 1.160 1.013 -1.924 3.452
ID 84 0.714 0.750 0.130 0.000 0.800
DIM 84 243 000 000.00 | 76500 000.00 | 390 000 000.00 | 4452 250.00| 2110000 000.00
LIQ 84 0.159 0.146 0.093 0.007 0.529
NPL 84 0.029 0.024 0.246 0.000 0.123
TIER1 84 2.517 2.162 1.528 1.400 13.502
EMP 84 0.533 0.564 0.189 0.031 0.870
CNPL 84 0.005 0.002 0.012 -0.041 0.060
CIR 84 0.585 0.619 0.292 -1.451 0.969
PIB 84 0.055 0.053 0.025 0.025 0.123

Apéndice B — Mapa de decomposic¢ao das variaveis em estudo

Variaveis Defini¢do Decomposicdo
_ ROA + CAR
LnZ_Score Logaritmo natural do Z-Score STD (ROA)
ID Indice de divulgagéo
Ln_DIM Logaritmo natural do ativo
Disponibilidade
LIQ Racio de liquidez Activo Total
Empréstimos bancarios que néo foram pagos Empréstimos Mal Parados com Imparidades
i Activo Total
NPL pelos clientes . tat
Capital Proprio
indice TIER1 STD Activo Total
TIER1
Empréstimos
EMP Empréstimos Activo Total
CNPL Crescimento dos NPLs Variagdo do NPL de um ano para outro
Custos Operacionais
CIR Relacéo entre custo-proveito em percentagem Proveitos Operacionais
PIB Produto interno bruto
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