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REsSUMO

Amplamente reconhecido como uma forma eficiente de tributacdo do consumo, o IVA
é uma das principais fontes de receita fiscal no contexto europeu. Posto isto, 0 objetivo desta
dissertacdo é apurar quais sdo os determinantes da eficiéncia do IVA na UE. Partimos da
recolha de dados relativos ao IVA, a economia e a qualidade da governanca de 27 Estados-
Membros no periodo compreendido entre 1998 e 2017; depois, definimos trés indicadores de
eficiéncia do IVA como variaveis dependentes (VAT Productivity Ratio, C-efficiency Ratio e
VAT Revenue Ratio); por fim, para cada variavel dependente, estimamos trés conjuntos de
quatro regressdes, cada um deles com um método de estimacdo diferente (OLS, OLS com
estimadores Driscoll-Kraay e GMM com estimadores Arellano-Bond). Os nossos resultados
mostram que a taxa implicita de impostos sobre o consumo, o PIB, o consumo, o PIB per
capita, a taxa de crescimento do PIB, as importacdes, 0s servicos, a receita fiscal, a crise
financeira de 2008 e a eficacia governamental tém um impacto positivo sobre a eficiéncia do
IVA, enguanto a taxa normal e a taxa reduzida de IVA, o nimero de anos decorridos desde a
introducdo do IVA no pais, as exportac@es, o défice orcamental e a pertenca do pais a Zona
Euro tém um impacto negativo sobre a eficiéncia do IVA. Além disso, a eficiéncia do IVA num
ano é positivamente afetada pelo valor observado no ano anterior. Esperamos que as nossas
conclusdes possam contribuir para melhorar a formulacdo de politicas publicas relativas a

otimizacédo da cobranca do IVA.

Classificacdo JEL: E62; H21

Palavras-chave: Imposto sobre o Valor Acrescentado; IVA; eficiéncia do IVA, politica

orcamental; Unido Europeia
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ABSTRACT

Widely recognized as an efficient way of taxing consumption, VAT is one of the main
sources of tax revenue in the European context. That said, in this dissertation, we aim to find
out what are the determinants of VAT efficiency in the EU. First, we collected data on VAT,
the economy and the quality of governance of 27 Member States in the period from 1998 to
2017; then, we defined three VAT efficiency indicators as our dependent variables (VAT
Productivity Ratio, C-efficiency Ratio and VAT Revenue Ratio); finally, for each dependent
variable, we estimated three sets of four regressions, each with a different estimation method
(OLS, OLS with Driscoll-Kraay estimators and GMM with Arellano-Bond estimators). Our
results show that the implicit tax rate on consumption, GDP, consumption, GDP per capita,
GDP growth rate, imports, services, tax revenue, the 2008 financial crisis and government
effectiveness have a positive impact on VAT efficiency, while standard and reduced VAT rates,
the number of years since VAT was implemented, exports, fiscal deficit and belonging to the
Euro Zone have a negative impact on VAT efficiency. Moreover, VAT efficiency in a certain
year is positively affected by the value observed in the previous year. We hope that our findings
can contribute to improve the formulation of public policies regarding the optimization of VAT

collection.

JEL Classification: E62; H21

Keywords: Value Added Tax; VAT; VAT efficiency; fiscal policy; European Union
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1. INTRODUGAO

Cobrado através de um processo plurifasico, o Imposto sobre o Valor Acrescentado
(IVA) é um imposto indireto que tributa o consumo final (OECD, 2017). A adogio deste
imposto estdo associados ganhos ao nivel da eficiéncia da tributacdo, o que tem levado a
alteracdo das fontes de receita fiscal dos governos, observando-se a substituicdo do imposto

sobre vendas e do imposto sobre o volume de negocios pelo IVA (Keen & Lockwood, 2010).

A eficiéncia do IVA depende da capacidade das administracdes fiscais para coletarem
0 imposto e é maximizada quando o IVA ¢ aplicado a uma taxa Unica sobre a totalidade da base

tributavel potencial (leia-se, consumo final) (OECD, 2008).

Na Unido Europeia (UE), as operacdes sujeitas a IVA sdo as entregas de bens e as
prestacBes de servicos efetuadas a titulo oneroso no territério de um Estado-Membro, as
aquisicdes intracomunitarias de bens efetuadas a titulo oneroso no territério de um Estado-
Membro e a importacdo de bens (Hodzic & Celebi, 2017). Os atos legislativos mais relevantes
na regulacdo do sistema comum do IVA foram a Sexta Diretiva do Conselho, de 17 de maio
de 1977 (77/388/CEE) e a Diretiva 2006/112/CE do Conselho, de 28 de novembro de 2006.
De acordo com o estipulado, os Estados-Membros tém de aplicar uma taxa normal de IVA que
ndo pode ser inferior a 15% e podem aplicar até duas taxas reduzidas de IVA, nenhuma delas
inferior a 5% (Hodzic & Celebi, 2017; Hybka, 2009; Mathis, 2004). As taxas reduzidas devem
permanecer como excecdes a taxa normal (Mathis, 2004). Neste contexto, 0s processos de
harmonizacéo levados a cabo pelos Estados-Membros tém um impacto direto na eficiéncia do
IVA (Hybka, 2009).

A diferenca entre as receitas esperadas e as receitas efetivamente obtidas em sede de
IVA designa-se por VAT Gap (em portugués: Hiato da receita do IVA) e pode ser expressa em
termos absolutos ou em termos relativos. Neste ultimo caso, 0 VAT Gap pode ser expresso em
relacdo as receitas esperadas ou em relagdo ao Produto Interno Bruto (PIB). Em termos
nominais, 0 VAT Gap da UE ascendeu, em 2016, a 147,1 mil milhdes de €, montante este que
representa 12,3% da totalidade das receitas esperadas de IVA e 0,99% do PIB do conjunto dos
Estados-Membros (Poniatowski et al., 2018).

Enquanto o VAT Gap é uma medida da ineficiéncia dos sistemas de IVA
correspondente a receita que as administracfes fiscais ndo conseguem cobrar, indicadores
como o VAT Productivity Ratio, o C-efficiency Ratio e 0 VAT Revenue Ratio figuram na

literatura especializada como medidas de eficiéncia dos sistemas de IVA. Estes indicadores,
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sobre os quais nos debrucaremos mais a frente, revelam-se bastante Uteis na mensuragéo e

comparacdo da eficiéncia do IVA dos paises que adotaram o imposto.

Nesta dissertacdo, pretende-se responder a seguinte questao de investigagdo “Quais sdo
0s determinantes da eficiéncia do IVA na Unido Europeia?”. A resposta a esta questdo tem
utilidade para os decisores politicos, na medida em que passardo a dispor de informacao

adicional para otimizar a cobranca do IVA.

Para desenvolver este trabalho de natureza quantitativa, foram recolhidos dados
relativos ao IVA, a economia e a qualidade da governanca de 27 Estados-Membros no periodo
compreendido entre 1998 e 2017, procedendo-se a realizacdo de um estudo econométrico.
Neste estudo, os trés indicadores de eficiéncia do IVA supramencionados (VAT Productivity
Ratio, C-efficiency Ratio e VAT Revenue Ratio) foram definidos como variaveis dependentes.
Para cada variavel dependente, foram estimados trés conjuntos de quatro regressdes, cada um
deles com um método de estimacdo diferente (OLS, OLS com estimadores Driscoll-Kraay e

GMM com estimadores Arellano-Bond).

No que diz respeito aos resultados obtidos, apurou-se que a taxa implicita de impostos
sobre o consumo, o PIB, o consumo, o PIB per capita, a taxa de crescimento do PIB, as
importacdes, 0s servicos, a receita fiscal, a crise financeira de 2008 e a eficacia governamental
tém um impacto positivo sobre a eficiéncia do IVA, enquanto a taxa normal e a taxa reduzida
de IVA, o nimero de anos decorridos desde a introducdo do IVA no pais, as exportacdes, 0
défice orcamental e a pertenca do pais a Zona Euro tém um impacto negativo sobre a eficiéncia
do IVA. Além disso, a eficiéncia do IVA num ano é positivamente afetada pelo valor observado

no ano anterior.

Esta dissertacéo esta estruturada da seguinte forma: no Capitulo 1l € feita uma revisao
de literatura sobre o tema em analise; a metodologia e os dados utilizados sdo apresentados no
Capitulo I11; o Capitulo IV é dedicado aos resultados e a sua discussdo; no Capitulo 1V sédo
apresentadas conclusfes e limitagcOes da investigacdo realizada, bem como sugestfes para

investigacdo futura.
2. REVISAO DE LITERATURA

Neste capitulo, sdo explicados 0s conceitos necessarios a compreensao das
especificidades do IVA, é destacada a importancia que este imposto tem atualmente na
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arrecadacdo de receita fiscal e, por fim, sdo elencados os resultados de estudos que, na sua

maioria, colocam a ténica na eficiéncia do imposto.
2.1. CONCEITOS

O IVA pertence a categoria dos impostos indiretos (Hodzic & Celebi, 2017; OECD,
2008) e é definido como um imposto geral sobre o consumo (Mathis, 2004) que tributa os bens
e servicos adquiridos por consumidores finais dentro de um pais (Abramovsky et al., 2017;
Fathi & Esmaeilian, 2012; Hodzic & Celebi, 2017).

O IVA incide sobre o valor acrescentado em cada fase do circuito econémico, sendo
permitida a sua deducdo por parte de todos 0s agentes econdmicos envolvidos, a excecao dos
consumidores finais (Abramovsky et al., 2017; OECD, 2017). A sua cobranca é assegurada ao
longo do processo produtivo (ao contrério do imposto sobre vendas, que é cobrado na etapa de
venda final) e ndo ha distorcdo das decisdes de producdo (ao contrario do imposto sobre o
volume de negocios, que tributa em “cascata” e incentiva a integracdo vertical das unidades
produtivas) (ITD, 2013). Devido a sua configuracdo, ndo se espera que a cobranca do IVA

altere o tipo e a quantidade de bens e servicos adquiridos pelos consumidores (Mathis, 2004).

A aplicacdo do IVA rege-se pelos seguintes principios tradicionais de politica fiscal:
neutralidade; eficiéncia; certeza e simplicidade; eficacia e justica; e flexibilidade. Destacamos
o principio da neutralidade, segundo o qual contribuintes em situacdes similares e que realizem
transacBes similares devem ser sujeitos a niveis de tributagdo similares (OECD, 2017). Na
esfera do comércio interno, a neutralidade do IVA € assegurada quando cada empresa paga 0
IVA dos inputs comprados aos seus fornecedores e recebe o VA dos outputs vendidos aos seus
clientes. Por sua vez, a aplicagdo do principio do pais de destino garante a neutralidade no
comercio internacional. Neste caso, as exportagdes ndo estdo sujeitas a IVA (séo zero-rated),
héa restituicdo do IVA pago nas compras de inputs e as importacdes sdo tributadas nos mesmos
termos e @ mesma taxa que as aquisi¢oes de bens e servicos efetuadas no mercado interno
(OECD, 2017). Como o nome do principio sugere, o imposto € cobrado no pais de destino
(Hybka, 2009) e, desta forma, evita-se a dupla tributacio do comeércio internacional
(Abramovsky et al., 2017). Ao contrario do que acontece com o0s bens, a natureza intangivel

dos servigos dificulta a aplica¢do deste principio (OECD, 2008).

O método do crédito de imposto € amplamente utilizado para apurar o montante de IVA
a entregar ao Estado (ITD, 2013; OECD, 2017). Em cada venda, os comerciantes cobram IVA

a uma determinada taxa e emitem uma fatura com a indicacdo do montante de imposto cobrado.
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A diferenca entre 0 montante de imposto cobrado na venda de outputs e 0 montante de imposto
pago na compra de inputs corresponde ao montante de imposto a transferir a administracao
fiscal. Se o saldo desta operagéo for negativo, a administragéo fiscal reembolsa a empresa nessa
importancia (Abramovsky et al., 2017; ITD, 2013; Keen & Smith, 2006; OECD, 2017,
Poniatowski et al., 2018).

Em empresas de pequena dimensdo, 0s custos administrativos e de compliance (em
portugués: cumprimento das obrigaces fiscais) do VA tendem a ser mais expressivos quando
comparados com os lucros. Para evitar sobrecargas, € pratica comum isentar de IVA empresas
com um volume de negocios abaixo de um determinado limiar. As empresas isentas nao
cobram IVA nas suas vendas e estdo impedidas de recuperar o imposto pago na compra de
inputs, acabando por suportar IVA (Abramovsky et al., 2017). O limiar de isengdo pode ser
unico ou variar em funcdo da atividade exercida (ITD, 2013) e a sua definicdo resulta do
compromisso de minimizar os referidos custos sem comprometer a arrecadacdo da receita nem
distorcer a concorréncia (OECD, 2008). Devido a dificuldade de mensuracdo das bases
tributérias, também ¢é habitual isentar servicos financeiros, servigos de seguros e servicos
publicos (Abramovsky et al., 2017; OECD, 2008).

A promocdo da equidade é uma das raz0es para a adogao de taxas diferenciadas de IVA
(OECD, 2008). A maioria dos paises isenta e/ou aplica taxas reduzidas a categorias de bens e
servigos que constituem uma parcela significativa da despesa dos mais pobres (Abramovsky et
al., 2017). Esta opgé&o visa reduzir a regressividade do imposto (Hassan, 2015), uma vez que a
tributacdo do consumo é uma sobrecarga maior em termos relativos para os individuos mais
pobres. No entanto, a eficcia das isencbes e das taxas reduzidas é questionavel porgue 0s
elementos abastados da populagdo tendem a gastar mais em termos absolutos na aquisigdo
destes bens e servigcos (Abramovsky et al., 2017), o que lhes permite beneficiar destas medidas
(OECD, 2008).

Quando comparada com a taxa normal de IVA, a taxa implicita (taxa efetiva ou taxa
média ponderada de IVA) permite apurar, de certa forma, o impacto da diferenciacdo das taxas
de IVA sobre a eficiéncia do IVA. A taxa implicita é a taxa que seria aplicada uniformemente
a todos os bens e servicos sujeitos a IVA, de forma a gerar 0 mesmo montante de receita que é
arrecadado com a estrutura de taxas em vigor. A eficiéncia do IVA sera tanto maior quanto

menor for o afastamento da taxa implicita em relagdo a taxa normal de IVA (Mathis, 2004).
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2.2. IMPORTANCIA DO IVA

O IVA foi implementado pela primeira vez em Franca no ano de 1954 (Fathi &
Esmaeilian, 2012). A sua propagacdo a nivel global visou compensar a reducdo das tarifas
aduaneiras decorrente da liberalizagcdo do comércio internacional (Aizenman & Jinjarak, 2008;
de Mello, 2009; Keen & Lockwood, 2010; OECD, 2017). Atualmente, integra o sistema fiscal
de cerca de 165 paises (OECD, 2017) e é uma das principais fontes de receita de muitos
governos (Fathi & Esmaeilian, 2012; Hodzic & Celebi, 2017; Sanna & Gérard, 2016). A
tendéncia de aceitacdo do imposto é contrariada pelos Estados Unidos da América, que
consideram o IVA uma “money machine” promotora do aumento do peso do Estado na

economia (ITD, 2013; Keen & Lockwood, 2006).

Para além de ser dos impostos mais expressivos (em percentagem do PIB) em todos 0s
paises da UE (Sarmento et al., 2018), o IVA é a principal fonte de receita orcamental em grande
parte dos paises em desenvolvimento e em transicdo (Sokolovska & Sokolovskyi, 2015),
constituindo uma peca fundamental na modernizacdo da administracao fiscal de muitos destes
paises (Keen & Lockwood, 2010).

A implementacdo do IVA varia muito de pais para pais e constata-se a existéncia de
estruturas de taxas muito diversas. A taxa normal de IVA tende a ser maior em paises da Europa
Ocidental e em economias em transicdo, sendo menor na regido da Asia-Pacifico; a Europa
Ocidental, o Norte de Africa e o0 Médio Oriente s&o as regides com paises cujos sistemas de
IVA sdo mais complexos em termos de numero de taxas (ITD, 2013).

Comparado com outros impostos, o IVA destaca-se pelas suas vantagens. Ao contrario
do que acontece com o imposto sobre vendas (cuja cobranca ocorre na totalidade na etapa da
venda final), o IVA é cobrado de forma mais eficaz ao longo do processo produtivo (ITD,
2013). Nestes termos, 0 montante de imposto devido por cada empresa tem por base o valor
por si acrescentado e ndo o preco de venda final (Abramovsky et al., 2017). Desta forma, a
propensdo a evasdo fiscal € menor porque o imposto € diluido por um nimero maior de
operadores (AT, s.d.). Contrariamente ao imposto sobre o volume de negocios, o IVA néo
distorce as decisbes de producdo porque 0 imposto pago na compra de inputs é dedutivel
(Claus, 2013). Deste modo, ndo ha incentivo a integragdo vertical para reduzir as obrigacdes
fiscais (ITD, 2013). Por fim, o IVA também é considerado mais eficiente que o imposto sobre

o rendimento, pois ao incidir sobre o0 consumo nao desincentiva o trabalho (Chan et al., 2017).
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A principal vantagem atribuida ao IVA é que, se bem desenhado e implementado, este
é um imposto particularmente eficiente (Keen & Lockwood, 2010; Keen & Smith, 2006). O
desenho de um sistema de IVVA é influenciado por condic¢des de natureza variada (econdémicas,
politicas, sociais, historicas) e a sua eficiéncia depende de trés fatores: as caracteristicas
estruturais do sistema, a capacidade da administracdo fiscal para gerir o sistema de forma

eficiente e o grau de compliance dos contribuintes (OECD, 2008).

Em termos de eficiéncia, as caracteristicas desejaveis de um sistema de VA sdo uma
base tributdvel ampla e uma taxa unica de imposto, visto que 0s custos administrativos e de
compliance sdo superiores quando ha diferenciacdo de taxas (Abramovsky et al., 2017; Claus,
2013; OECD, 2008). Além disso, um sistema de taxas multiplas facilita a ocorréncia de fraude

fiscal, levando a classificacdo incorreta de itens de forma deliberada (OECD, 2008).

Atualmente, o IVA tem integrado as estratégias de consolidacdo orcamental de muitos
paises (ITD, 2013). No rescaldo da crise financeira de 2008, foi um dos principais mecanismos
de aumento da receita fiscal na UE (Sarmento et al., 2018), tendo-se verificado o aumento das
taxas normais de VA num nimero consideravel de paises (Keen, 2013). Todavia, importa reter
que taxas de imposto elevadas fomentam a evasdo fiscal (Keen & Smith, 2006),

designadamente em paises em desenvolvimento (Pordevic¢ et al., 2019).

H& uma preocupacdo crescente com as perdas de VA decorrentes da fraude e da evasao
fiscal (Keen & Smith, 2006). Para reduzir estes problemas, as administragdes fiscais podem
promover o compliance (controlo ex-ante) ou envidar esfor¢os no sentido de descobrir a fraude
e a evasdo fiscal existentes (controlo ex-post) (Poniatowski et al., 2018). Em paises em
desenvolvimento, a magnitude destes problemas é agravada pela presenca de um setor informal

amplamente disseminado e de um elevado nivel de corrupgdo (Keen & Smith, 2006).

Na UE, a eliminagdo dos controlos fronteirigos, em 1993, criou vulnerabilidades no
sistema de IVA, nomeadamente o aparecimento da fraude carrossel (Keen & Smith, 2006;
Sarmento & Santos, 2013). Este tipo de fraude carateriza-se por tirar partido do enquadramento
estabelecido para a tributacdo do comeércio intracomunitario (Keen & Lockwood, 2010) e
resulta do envolvimento entre empresas interligadas — que operam em diferentes territorios e
que estdo envolvidas na exportacdo, importacdo e reexportacdo de bens —, havendo uma
empresa que desaparece antes de remeter o IVA as autoridades fiscais (Abramovsky et al.,
2017).



Alexandra Addo Determinantes da eficiéncia do IVA na Unido Europeia

2.3. ESTUDOS

Keen e Lockwood (2006) verificaram que paises com IVA tendem a arrecadar mais
receita fiscal do que paises sem IVA, o que lhes permitiu concluir que este imposto &, de facto,
uma “money machine”. Preocupagdes relativamente ao aumento do tamanho do governo
dissiparam-se, uma vez que 0S autores constataram que a receita arrecadada de IVA é
contrabalancada por uma reducdo na receita de outros impostos. Este aspeto é sugestivo do

desejo, por parte das autoridades fiscais, de explorar a eficécia deste instrumento de tributag&o.

Posteriormente, Keen e Lockwood (2010) apuraram que um pais tem maior
probabilidade de adotar o IVA se ja tiver participado num programa de assisténcia financeira
do Fundo Monetario Internacional e se 0s paises vizinhos tiverem adotado o imposto.
Adicionalmente, um setor agricola expressivo e uma economia mais aberta diminuem a
probabilidade de adocéo do imposto. A adogdo do IVA permitiu 0 aumento da receita fiscal na
maioria dos paises que o implementaram, no entanto, os resultados ndo sdo tdo evidentes na
Africa Subsariana. O racio de receita de VA em relacdo ao PIB é mais elevado em paises de

maior rendimento e com economias mais abertas.

Bogeti¢ e Hassan (1993), numa analise aos determinantes da receita de IVA em 34
paises, concluiram que, em 1988, a taxa e a base tributaria do imposto afetavam positivamente
a receita de IVA em percentagem do PIB e que o impacto da dispersdo das taxas de IVA era
negativo. Além disso, verificaram que o IVA gera mais receita em paises com uma taxa tnica
de imposto do que em paises com multiplas taxas, resultado este que reforca a ideia de que é

preferivel um sistema de VA com apenas uma taxa.

Numa investigacao sobre os determinantes da receita de IVA na UE entre 1998 e 2011,
Sarmento (2016) observou a existéncia de uma relagdo positiva entre as taxas de IVA e areceita
arrecadada. A eficiéncia da administragéo fiscal, a experiéncia na cobranga do imposto e um
contexto legal e institucional melhor estdo associados a receitas de IVA mais elevadas.
Pertencer a Zona Euro também tem um impacto positivo na receita, presumivelmente devido
ao rigor das regras orgamentais a que os paises aderentes ao Euro estdo sujeitos. Um maior
nivel de rendimento também afeta positivamente a receita de IVA porgque neste cenario a

propensdo ao consumo é maior.

Para o periodo compreendido entre 1970 e 1999, Aizenman e Jinjarak (2008)
encontraram evidéncia de que o PIB real per capita, a abertura comercial ao exterior, a

urbanizagdo da populacdo, a estabilidade do regime politico e a regulacdo da participacao
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politica tém um impacto positivo na eficiéncia do IVA de 44 paises. Por seu turno, quanto

maior o contributo da agricultura para o PIB, menor o desempenho do sistema de IVA.

De Mello (2009), num estudo sobre a eficiéncia do IVA em 42 paises no periodo 1995-
2004, apurou que a eficiéncia do IVA é negativamente influenciada pela taxa de IVA e pelo
racio entre custos administrativos e a receita liquida de IVA. No entanto, um enquadramento
regulatorio que fomente a concorréncia nos mercados de produtos e uma governanca de
qualidade favorecem o seu aumento. O desempenho do sistema de IVA ndo difere de forma
estatisticamente significativa entre paises membros e paises ndo membros da Organizacao para

a Cooperacdo e Desenvolvimento Econdmico.

No decurso de uma analise a 154 paises (41 dos quais africanos) com dados para o
periodo contido entre 2007 e 2012, Sanna e Gérard (2016) apuraram que, pelo menos até um
limiar de desenvolvimento, uma maior qualidade da governanca e um nivel mais alto de

desenvolvimento sdo fatores-chave da eficiéncia do IVA.

Sokolovska e Sokolovskyi (2015), que calcularam a eficiéncia do IVA para 41 paises
em 2012, concluiram que esta est4 negativamente correlacionada com a dimensdo do setor

informal e com o nivel de corrup¢do de um pais.

Na perspetiva de Emran e Stiglitz (2005), fazer do IVA o principal instrumento de
tributacdo indireta em paises em desenvolvimento pode levar a redugdes de bem-estar. Para 0s
autores, a ideia de diminuir impostos sobre o comércio internacional e aumentar o IVA é
defendida sem que se considere a existéncia de um setor informal expressivo neste grupo de

paises.

Keen (2013) comecou por decompor a receita de VA (em percentagem do PIB) em 3
componentes: taxa normal de IVA, C-efficiency Ratio e consumo (em percentagem do PIB).
Apurou que, entre 1993 e 2010, no mundo, a evolugéo da receita de IVA (em percentagem do
PIB) é maioritariamente explicada por alteragdes do C-efficiency Ratio. Depois, 0 autor
decomp6s o C-efficiency Ratio de 15 Estados-Membros da UE em policy gap (que reflete o
efeito da diferenciacdo de taxas e de isencOes) e compliance gap (que reflete uma
implementacao imperfeita do imposto). Concluiu que, em 2006, os policy gaps eram na maioria
dos casos consideravelmente maiores que os compliance gaps, o que significa que a
ineficiéncia do imposto é maioritariamente explicada pela diferenciacdo de taxas e isenc¢des de
IVA.
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Relativamente a eficiéncia do IVA na UE, Sarmento et al. (2018) apuraram que, entre
1998 e 2012, esta foi negativamente afetada pelo aumento da taxa normal e positivamente
afetada pelo aumento da taxa efetiva. Este resultado sugere que, para aumentar a eficiéncia do
imposto, e preferivel aumentar a taxa efetiva a aumentar a taxa normal. O aumento da taxa
efetiva de IVA ¢é possivel através da restricdo da utilizacdo da taxa reduzida, do aumento do
combate a fraude e evasdo fiscal e da reducdo de isencdes, por exemplo. Os autores concluiram
também que a participacdo na Zona Euro ndo teve um impacto significativo na eficiéncia do

imposto.

Pordevi¢ et al. (2019) conduziram um estudo com vista a compreensdo dos
determinantes da eficiéncia do IVA em 12 paises da UE (economias em transi¢do, na sua
maioria). Verificaram que a taxa de crescimento do PIB e as exportagdes de bens (em
percentagem do PIB) tém um impacto positivo sobre a eficiéncia do IVA e que o impacto da

taxa normal de IVA e do consumo das familias (em percentagem do PIB) é negativo.

Numa analise a eficiéncia do IVA na Grécia, Tagkalakis (2014) concluiu que, entre 0
1° trimestre de 2000 e o 3° trimestre de 2012, 0 aumento de 1% na taxa de crescimento real do
PIB contribuiu para o aumento da eficiéncia do IVA em cerca de 0,63 pontos percentuais. Além
disso, a eficiéncia do IVA tende a ser menor em periodos de recessdo econémica e uma maior

capacidade para controlar a evasao fiscal traduz-se num aumento da eficiéncia do imposto.

Alvo de estudo por parte de Hybka (2009), o desempenho do IVA na Pol6nia melhorou
apos a adesdo do pais a UE em 2004. A harmonizacdo do sistema de IVA em funcdo dos
requisitos intracomunitarios e a aceleracdo do crescimento econdémico sdo apontadas como

causas para esta evolucédo favoravel.

Partindo do calculo do VAT Productivity Ratio e do C-efficiency Ratio, Hodzic e
Celebi (2017) analisaram a eficiéncia do IVA na UE e na Turquia entre 2009 e 2013. A Croacia
registou o maior VAT Productivity Ratio (50,8 em 2013) e o Luxemburgo registou o maior C-
efficiency Ratio (88,0 em 2013). Em 2009, Espanha registou os valores mais baixos em ambos
os indicadores (um VAT Productivity Ratio de 18,6 e um C-efficiency Ratio de 23,8).
Observou-se uma tendéncia crescente da eficiéncia do IVVA na Turquia entre 2009 e 2013.

Agha e Haughton (1996) analisaram os determinantes do cumprimento das obrigagdes
fiscais em sede de IVA e chegaram a conclusdo que o grau de compliance aumenta com a
antiguidade da aplicacdo do imposto e com as despesas com a administracéo fiscal. Presume-

se que, com o passar do tempo, os contribuintes e a administracdo fiscal aprendem,
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respetivamente, a cumprir e a fazer cumprir com as obrigacdes fiscais. Além disso, o grau de
compliance é negativamente afetado pelo nivel da taxa normal de IVA, pelo nimero de taxas
e pela dimensdo da populagédo. Os autores salientam que o resultado apurado corrobora a ideia
de que um sistema de IVA com mdltiplas taxas promove a equidade em detrimento da receita.

No que respeita a taxas de imposto diferenciadas, Mathis (2004) apurou que, em 2000,
nos 15 Estados-Membros que a data compunham a UE, 69% do valor das transacdes sujeitas a
IVA era tributado a taxa normal. Em alguns paises, s6 metade da base tributaria estava sujeita
a taxa normal de IVA. Para os 15 Estados-Membros, a meédia das taxas normais era 19,4% e a
média das taxas implicitas era 15,9%. Estes valores demonstram que as taxas alternativas a

taxa normal de IVA ndo eram excecao a regra.

A investigacdo levada a cabo por Poniatowski et al. (2018) permitiu concluir que a
estrutura produtiva de uma economia influencia o VAT Gap na UE. O setor do retalho é o setor
gue mais contribui para o aumento do VAT Gap, seguindo-se os setores das telecomunicagdes,
industrial e das artes. Além disso, quanto maior a taxa de desemprego (utilizada como proxy
das restricbes de liquidez), maior o VAT Gap. O esforgo das administracOes fiscais para
minimizar o VAT Gap deve ser maior quando a economia tem uma estrutura produtiva com as

caracteristicas referidas e enfrenta restri¢ces de liquidez.

Partindo de estudos anteriores sobre alguns Estados-Membros da UE, Fathi e
Esmaeilian (2012) concluiram que ndo existe uma relagdo entre a dimensdo da evasdo fiscal e
a taxa de IVA.

No seguimento dos danos causados pela fraude carrossel na UE, Keen e Smith (2006)
pronunciaram-se sobre a eventual necessidade de redesenhar o tratamento dado ao comércio
intracomunitario. Na sua Otica, a solucdo para este problema passa por terminar com o zero-
rating do comércio entre Estados-Membros. Sarmento e Santos (2013), que consideram que a
passagem para um sistema de tributagdo no pais de origem facilitaria 0 combate a fraude
carrossel, sugerem a melhoria na cooperacéo e o incremento das trocas de dados entre Estados-
Membros, bem como o controlo administrativo informatizado do imposto, a criagdo de uma

equipa especializada neste tipo de fraude e a harmonizacéo do IVA.

Apos estudarem a relacdo entre a eficiéncia da despesa publica e o crescimento
econdémico em 115 paises, Chan et al. (2017) concluiram que a eficiéncia da despesa publica
promove o crescimento econdmico. No que concerne ao sistema de IVA, este desempenha um

papel positivo no fortalecimento da disciplina orcamental e na gestdo da receita fiscal, no
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entanto, para atingir niveis mais elevados de crescimento econdmico & necessario assegurar

que os gastos publicos sdo canalizados para os setores produtivos da economia.

Hassan (2015), por exemplo, constatou que a receita do IVA tem um impacto forte e
positivo no crescimento econémico do Paquistdo. Identificou-se a existéncia de uma relacéo
de curto prazo entre o crescimento da receita do VA e o crescimento do PIB neste pais, que
consiste numa causalidade unidirecional do IVA para o PIB. Por outras palavras, valores

desfasados da receita de 1VA sdo Uteis para prever valores futuros do PIB.

Segundo Claus (2013), o IVA ndo é um instrumento de estabilizacdo atil do ponto de
vista macroecondmico. Uma taxa de IVA variavel é considerada menos eficaz na atenuacéo
dos ciclos econémicos que uma taxa de juro, pois leva a maiores ajustamentos nos instrumentos
de politica, flutuacdes na economia real e inflacdo, para além gerar maiores perdas (ou menores

ganhos) de bem-estar.

Os estudos apresentados encontram-se resumidos nas Tabelas | e 11 da sec¢do Anexos,

de acordo com a sua natureza (empirica ou concetual).
3. METODOLOGIA E DADOS

O objetivo desta dissertagdao ¢ responder a questdo “Quais sdo os determinantes da
eficiéncia do IVA na Unido Europeia?”. Para tal, utilizamos o software Stata 14 para realizar
um estudo econométrico com dados em painel. A analise inclui variaveis relativas ao IVA, a
economia e a qualidade da governanga de 27 Estados-Membros no periodo compreendido entre
1998 e 2017.

Os Estados-Membros que compdem a nossa amostra sio: Alemanha, Austria, Bélgica,
Bulgéaria, Chipre, Dinamarca, Eslovaquia, Eslovénia, Espanha, Estonia, Finlandia, Franga,
Grécia, Hungria, Irlanda, Italia, Letonia, Lituania, Luxemburgo, Malta, Paises Baixos, Polonia,
Portugal, Reino Unido, Republica Checa, Roménia e Suécia. Apesar de ter saido da UE em 31
de janeiro de 2020, o Reino Unido foi incluido neste estudo; a Cro4cia, por sua vez, ndo foi

incluida por sé ter aderido a UE em 2013.

Nos seguintes subcapitulos constam descri¢fes detalhadas das variaveis dependentes,

das variaveis explicativas, das hipoteses a testar e do modelo economeétrico.
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3.1. VARIAVEIS DEPENDENTES

Definimos como variaveis dependentes os trés indicadores de eficiéncia do IVA a que
aludimos na introdugdo: VAT Productivity Ratio (VPR), C-efficiency Ratio (CER) e VAT
Revenue Ratio (VRR).

O VAT Productivity Ratio indica a percentagem do PIB cobrada por cada ponto
percentual da taxa normal de VA (Hassan, 2015; Hodzic & Celebi, 2017; Hybka, 2009). Erros
na medicdo do PIB podem enviesar o valor e a interpretacdo do indicador (Hybka, 2009). A
sua formula e:

Receitade IVA

PIB (1)
Taxa normal de IVA

VAT Productivity Ratio (VPR) =

O C-efficiency Ratio é considerado mais adequado que o VAT Productivity Ratio para
medir o desempenho dos sistemas de IVA, uma vez que o IVA tributa o consumo e ndo a
producdo (Hassan, 2015; Hybka, 2009). Tem como referéncia o cenéario de eficiéncia méxima
em que a cobranca é perfeitamente executada a uma taxa Unica (a taxa normal de IVA) sobre
todo o consumo e sem isencdes. De realcar que os critérios de mensuracdo do consumo variam
de pais para pais, como por exemplo a forma como as compras realizadas por ndo residentes e
os setores publico e ndo lucrativo sdo tratados (Keen, 2013), o que pode enviesar os resultados
obtidos. A sua formula é:

Receita de IVA

o ) Consumo )
C— Ratio (CER) =
ef ficiency Ratio (CER) = ———"* "~ 7

O VAT Revenue Ratio deriva do C-efficiency Ratio e tem a particularidade de as
receitas obtidas em sede de IVA serem subtraidas ao consumo. Procede-se a esta subtracao
porque se considera que a base tedrica de tributacdo ndo deve incluir o proprio imposto (OECD,
2008). A sua formula é:

Receitade IVA

VAT Revenue Ratio (VRR) = Consumo — Receita de IVA 3
Taxa normal de IVA

Teoricamente, os indicadores de eficiéncia oscilam entre zero e um e podem ser
expressos em percentagem; quanto maior o seu valor, mais eficiente é o sistema de IVA. O seu
valor é afetado pela erosdo da base tributaria que decorre da isen¢do de bens e servigos,
aplicacdo de taxas reduzidas, limiares de isenc¢do para pequenos comerciantes, fraude e evasédo

fiscal, uma administracéo fiscal ineficaz e/ou um nivel de compliance fraco (Hybka, 2009;

12



Alexandra Addo Determinantes da eficiéncia do IVA na Unido Europeia

OECD, 2008). Para Sarmento et al. (2018), o calculo destes indicadores tem uma lacuna: as
férmulas incluem apenas a taxa normal de VA e, desta forma, ndo é considerada a diversidade

e a dispersdo das taxas de IVA existentes em alguns paises.

Para calcular estes indicadores, foi recolhida informacéo de diversas fontes. Os valores
da receita de IVA (em milhares de milhdes de euros) foram extraidos da base de dados do
Eurostat. O PIB, o Consumo e as taxas normais de IVA figuram na lista de variaveis

explicativas, pelo que seréo explicadas pormenorizadamente no subcapitulo seguinte.

Os histogramas das variaveis dependentes permitem constatar que a distribuicdo destas
se aproxima da distribuicdo normal, ou seja, os valores observados distribuem-se em torno da

média (Figuras 1, 2 e 3).
3.2. VARIAVEIS EXPLICATIVAS

As variaveis explicativas foram escolhidas com base na literatura existente sobre a
eficiéncia do IVA. Em termos genéricos, dizem respeito ao IVA, a economia e a qualidade da
governanca de 27 Estados-Membros no periodo compreendido entre 1998 e 2017.

Apresentamos cada uma delas detalhadamente:

TxNormal é a taxa normal de IVA em vigor. Esta informacdo é disponibilizada pela
Comissao Europeia (EC, 2019). A definicdo de taxas de IVA elevadas fomenta o
desenvolvimento de certos fendmenos que afetam negativamente a eficiéncia do IVA: Agha e
Haughton (1996) referem que o incentivo a evasdo fiscal € maior quando as taxas de IVA sdo
mais elevadas; Keen e Smith (2006), por sua vez, salientam que vérias fraudes se tornam mais

atrativas a medida que a taxa de VA aumenta.

TxReduzida é a taxa reduzida de IVA em vigor, caso exista. A Comissdo Europeia
também disponibiliza esta informacédo (EC, 2019). Hodzic e Celebi (2017) fazem referéncia a
necessidade de limitar o uso de taxas reduzidas de IVA para minimizar 0s custos de

compliance, custos estes que comprometem a eficiéncia do IVA.

TxImplicita é a taxa implicita de impostos sobre o consumo (racio entre as receitas
provenientes de todos 0s impostos sobre 0 consumo e a despesa de consumo final das familias).
E utilizada como proxy da taxa implicita do IVA devido ao peso deste imposto no conjunto dos
impostos sobre o consumo. As observacgdes desta variavel foram retiradas dos relatorios anuais

Taxation Trends in the European Union da Comissdo Europeia.
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AnoslVA ¢é o numero de anos decorridos desde a introdugdo do IVA no pais. Esta

informacao é disponibilizada pela Comisséo Europeia (EC, 2019).

logPIB € o logaritmo do PIB. Os diagramas de dispersdo (Figuras 4, 5 e 6) denunciam
a existéncia de uma relacdo ndo linear entre as variaveis dependentes e o PIB, pelo que se
procedeu a transformacdo logaritmica do ultimo. O PIB (em milhares de milhdes de euros) foi
extraido da base de dados AMECO.

logConsumo é o logaritmo do consumo final total. Neste caso, os diagramas de
dispersdo também evidenciam a existéncia de uma relagdo ndo linear entre as varidveis
dependentes e o Consumo (Figuras 7, 8 e 9). Procedemos, de igual modo, a transformacao
logaritmica da variavel explicativa. O consumo final total (em milhares de milhdes de euros)
foi extraido da base de dados AMECO.

PIBpc corresponde ao PIB per capita em milhares de euros. E utilizado nas nossas
regressdbes como proxy da riqueza dos individuos. As observacbes desta variavel foram
retiradas da base de dados AMECO. Para Sarmento (2016), o impacto positivo do PIB per
capita sobre a receita de IVA tem por base a propenséo ao consumo (especialmente de bens e
servicos sujeitos a taxa normal de IVA) dos individuos mais abastados.

TxCrescPIB é a taxa de crescimento do PIB. Esta medida do crescimento das economias

foi calculada a partir dos valores extraidos do PIB.

ExpPIB séo as exportagdes de bens e servigos em percentagem do PIB. Os valores das
exportagdes de bens e servicos (em milhares de milhdes de euros) foram extraidos da base de
dados AMECO. Segundo Hybka (2009), como as exportacdes nao estdo sujeitas a IVA, 0 seu

aumento pode afetar negativamente a cobranca do IVA.

ImpPIB sdo as importacOes de bens e servigos em percentagem do PIB. Os valores das
importacGes de bens e servigos (em milhares de milhdes de euros) foram extraidos da base de
dados AMECO. De acordo com Hybka (2009) e Sarmento (2016), as importacdes estdo

associadas a mais receita porque o IVA € cobrado na alfandega do pais de destino.

IndPIB ¢ a contribui¢do, em percentagem, do setor industrial (excluindo construgéo
civil) para o PIB do pais. As observagdes respeitantes ao valor acrescentado bruto da industria

(em milhares de milhdes de euros) foram retiradas da base de dados AMECO.
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ServPIB € a contribuicdo, em percentagem, do setor dos servicos para o PIB do pais.
As observaces respeitantes ao valor acrescentado bruto dos servigos (em milhares de milhdes

de euros) foram retiradas da base de dados AMECO.

ReceitaPIB ¢ a receita publica total em percentagem do PIB. A receita pablica total (em

milhares de milhdes de euros) foi extraida da base de dados do Eurostat.

DeficePIB € o défice orcamental em percentagem do PIB, um indicador do estado das
financas publicas de um pais. As observagdes desta variavel foram retiradas da base de dados
AMECO.

Euro é uma varidvel dummy que assume o valor 1 se, num determinado ano, o pais
pertence a Zona Euro; caso contrario, assume o valor 0. Informacdo retirada do site da

Comissdo Europeia®.

CriseFin é uma varidvel dummy criada para estimar o impacto da crise financeira de
2008 sobre a eficiéncia do IVA. De 1998 a 2007 assume o valor 0; de 2008 a 2017 assume 0

valor 1.

EfGov corresponde a Eficacia Governamental (do inglés: Government Effectiveness),
uma das seis dimensdes de governanca medidas pelos Worldwide Governance Indicators.
Variavel em percentil que capta percecdes sobre a qualidade dos servigos e da funcdo publica,
0 grau de independéncia relativamente a pressdes politicas, a qualidade da formulacdo e
implementacdo de politicas e a credibilidade do compromisso do governo com essas politicas.
Quanto maior o seu valor, mais positiva é a perce¢do a respeito do desempenho do pais nesta
dimenséo. Esta informacdo é disponibilizada pelo Banco Mundial. Segundo Poniatowski et al.
(2018), o incentivo para praticar evasdo fiscal (fendmeno que afeta negativamente a eficiéncia
do IVA) ¢ influenciado pela percecéo tida a respeito do desempenho do setor publico e da

forma como as receitas publicas sdo gastas.

EstDireito corresponde a Estado de Direito (do inglés: Rule of Law), uma das seis
dimensdes de governanca medidas pelos Worldwide Governance Indicators. Varidvel em
percentil que capta percecgdes sobre até que ponto os agentes tém confianga na execugdo dos
contratos, nos direitos de propriedade, na policia e nos tribunais, bem como relativamente a

probabilidade de ocorréncia de crime e violéncia. Quanto maior o seu valor, mais positiva é a

1 https://ec.europa.eu/info/business-economy-euro/euro-area/what-euro-area_en#whos-already-in
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percecdo a respeito do desempenho do pais nesta dimenséo. Esta informacdo é disponibilizada

pelo Banco Mundial.

CCorrupcao corresponde a Controlo da Corrupcéo (do inglés: Control of Corruption),
uma das seis dimensdes de governanca medidas pelos Worldwide Governance Indicators.
Variavel em percentil que capta percecdes sobre até que ponto o poder publico é exercido para
proveito pessoal e o Estado ¢ “capturado” por elites e interesses privados. Quanto maior o seu
valor, mais positiva é a percecdo a respeito do desempenho do pais nesta dimensdo. Esta
informac&o é disponibilizada pelo Banco Mundial.

A estatistica descritiva da amostra e a matriz de correlacdo sdo apresentadas nas Tabelas
Il e 1V, naseccdo Anexos. Na matriz de correlacdo, valores superiores a 0,6 e valores inferiores
a -0,6 mostram que h& multicolinearidade, isto é, um elevado grau de correlagdo entre algumas
varidveis explicativas. Quanto mais correlacionadas sdo as variaveis, maiores 0s erros padrdes
e mais dificil a obtencdo de coeficientes estatisticamente significativos. Para fazer face a isto,
as variaveis fortemente correlacionadas ndo foram usadas em simultdneo nas regressdes. A
existéncia de multicolinearidade entre IndPIB e ServPIB, aliada a importancia do setor dos
servicos na criagdo de valor acrescentado, levou a exclusao da variavel IndPIB da nossa analise.
Ainda devido a multicolinearidade, EfGov foi a Unica variavel relativa a qualidade da
governanca a ser incluida na nossa analise. No nosso entender, a Eficacia Governamental é a

dimenséo de governanca mais relevante no estudo da eficiéncia do IVA.
3.3. HIPOTESES

Ultrapassados os obstaculos criados pela presenca de multicolinearidade, passamos a

formulacédo das hipoteses a testar:

Hipotese | - As taxas de VA podem estar positivamente ou negativamente associadas
a eficiéncia do IVA.

As autoridades fiscais aumentam as taxas de IVA com o intuito de aumentar a receita
fiscal, no entanto, a partir de certo ponto, esse aumento pode revelar-se excessivo e criar
incentivos a evasdo fiscal, o que reduz a eficiéncia do imposto. Posto isto, ndo antecipamos 0s

sinais dos coeficientes das variaveis TxNormal, TxReduzida e TxImplicita.
Hipdtese 11 - A antiguidade do IVA esta positivamente associada a eficiéncia do IVA.

Ap0s a introducdo do IVA num pais, espera-se que, com o passar do tempo, a eficiéncia

do imposto aumente. O aumento da eficiéncia do imposto deriva da experiéncia adquirida pela
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administracao fiscal na sua gestdo e da familiarizacdo dos contribuintes, o que promove o

compliance.
Hipdtese 111 - O PIB esté positivamente associado a eficiéncia do IVA.

Espera-se que a eficiéncia do IVA aumente a medida que o nivel de producdo de um

pais aumente, visto que a base tributavel sujeita a imposto sera, a partida, maior.
Hipdtese IV - O consumo esta positivamente associado a eficiéncia do IVA.

Uma vez que o IVA é um imposto sobre o consumo, espera-se que um aumento do
consumo leve ao aumento da receita de IVA, contribuindo positivamente para 0 aumento da

eficiéncia do imposto.
Hipdtese V - O PIB per capita esta positivamente associado a eficiéncia do IVA.

Individuos mais abastados tém maior poder de compra, razdo pela qual se espera que a
receita de IVA e, consequentemente, a sua eficiéncia aumentem a medida que o PIB per capita

aumenta.

Hipdtese VI - A taxa de crescimento do PIB esta positivamente associada a eficiéncia
do IVA.

Em periodos de expansdo econdmica, a receita de IVA arrecadada é maior, sendo a
coleta do imposto mais eficiente; em periodos de recessao econdmica, verifica-se o contrario.

Espera-se, assim, que o sinal do coeficiente da varidvel TxCrescPIB seja positivo.
Hipdtese VII - As exportacOes estdo negativamente associadas a eficiéncia do IVA.

Como as exportacOes sdo zero-rated, supomos que o impacto da variavel ExpPIB sobre

a eficiéncia do IVA seja negativo.
Hipdtese VIII - As importagdes estdo positivamente associadas a eficiéncia do IVA.

Antecipamos que o coeficiente da variavel ImpPIB seja positivo porque as importagdes
estdo sujeitas a IVA e 0 seu aumento esta associado a um aumento da receita de IVA, aumento

este que conduz ao aumento da eficiéncia do imposto.
Hipdtese IX - Os servicos estdo positivamente associados a eficiéncia do IVA.

Uma vez que o setor dos servigos contribui de forma expressiva para o valor
acrescentado gerado nos paises da amostra, espera-se que o coeficiente da variavel ServPIB

tenha sinal positivo.
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Hipdtese X - A receita pablica estd positivamente associada a eficiéncia do IVA.

Quando dispdem de recursos, as administragdes fiscais tém oportunidade de melhorar
0s mecanismos de coleta dos seus impostos. Nesse sentido, é esperado que 0 aumento da receita
publica contribua para a melhoria da eficiéncia do IVA.

Hipotese X1 - O défice orcamental pode estar positivamente ou negativamente

associado a eficiéncia do IVA.

O défice orcamental pode ser consequéncia de uma reducdo da receita fiscal,
nomeadamente da receita de IVA, o que afeta a eficiéncia do IVA. No entanto, um saldo
orcamental deficitario pode fomentar o aumento das taxas e/ou a melhoria dos mecanismos de
coleta do IVA, de forma a arrecadar mais receita e aumentar a eficiéncia. Assim sendo, nao

antecipamos o sinal esperado da variavel DeficePIB.
Hipdtese XII - O euro esté positivamente associado a eficiéncia do IVA.

Devido as restricdes orcamentais impostas, 0s paises da Zona Euro tém interesse em
assegurar a eficiéncia da tributacdo. Espera-se, assim, que o coeficiente da variavel Euro tenha

sinal positivo.

Hipotese X111 - A crise financeira pode estar positivamente ou negativamente associada

a eficiéncia do IVA.

A crise financeira de 2008 provocou o abrandamento das economias europeias, 0 que
condicionou a arrecadagdo da receita de IVA. No entanto, sabemos que 0s governos
aumentaram as taxas de IVA em resposta a crise. Posto isto, ndo antecipamos o sinal do

coeficiente da varidvel CriseFin.

Hipdtese XIV - A eficacia governamental esta positivamente associada a eficiéncia do
IVA.

Se a populagdo de um pais tiver a percecdo que o setor publico tem um bom
desempenho e que as receitas fiscais sdo bem empregues, havera incentivo ao compliance.

Assim, espera-se que a variavel EfGov tenha um impacto positivo sobre a eficiéncia do IVA.

Hipotese XV - A eficiéncia do IVA no ano t-1 esta positivamente associada a eficiéncia
do IVAnoanot.

No que concerne a eficiéncia do IVA, é razodvel considerar que, num determinado ano,

o desempenho favoravel do sistema de IVA gera efeitos positivos que se repercutem ao longo
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do tempo, nomeadamente no ano imediatamente a seguir. De igual modo, um desempenho
desfavoravel do sistema de IVA condicionara a eficiéncia nos anos seguintes. Nestes termos,

espera-se que o coeficiente da variavel dependente desfasada Yt.1 seja positivo.

A Tabela V, presente na seccdo Anexos, compila a informagdo presente neste

subcapitulo.
3.4. MODELO ECONOMETRICO

Para responder a questdo de investigacdo central desta dissertacdo, realizou-se um
estudo econométrico com dados em painel. A expressdo genérica das regressdes estimadas é:

Yit = Bo + p1TxNormal;; + B,TxReduzida; + f3TxImplicita; + [,AnosIVA; +
BslogPIB;; + PfelogConsumo; + B,PIBpc; + PgTxCrescPIB;; + BoExpPIB;: +
B1oImpPIB;; + [11ServPIB;; + [1,ReceitaPIB; + Bi3DeficePIB; + BisEuro; +
BisCriseFing + BicEfGovye + Br7Yie—1 + Uy

(4)

onde a variavel dependente Yit € um dos trés indicadores de eficiéncia (VPR, CER ou VRR) do
pais i no ano t; TxNormali: € a taxa normal de IVA do pais i no ano t; TxReduzidai: € a taxa
reduzida de IVA do pais i no ano t; TxImplicitait é a taxa implicita de impostos sobre 0 consumo
do pais i no ano t; AnoslVAi: € o nimero de anos decorridos desde a introdugédo do VA no pais
i no ano t; logPIBi é o logaritmo do PIB do pais i no ano t; logConsumoi: € o logaritmo do
consumo final total do pais i no ano t; PIBpcit € o PIB per capita do pais i no ano t; TxCrescPIBit
é a taxa de crescimento do PIB do pais i no ano t; ExpPIBi: sdo as exportacGes de bens e servi¢os
em percentagem do PIB do pais i no ano t; ImpPIBi: sdo as importac6es de bens e servicos em
percentagem do PIB do pais i no ano t; ServPIBi: é a contribui¢do, em percentagem, do setor
dos servicos para o PIB do pais i no ano t; ReceitaPIBi: é a receita publica total em percentagem
do PIB do pais i no ano t; DeficePIBit € o défice orcamental em percentagem do PIB do pais i
no ano t; Euroit € uma variavel dummy gque assume o valor 1 se o pais i pertence a Zona Euro
no ano t; CriseFin;i; € uma variavel dummy que assinala a crise financeira de 2008 e assume o
valor 1 para qualquer pais i a partir desse ano; EfGovi: é a Eficacia Governamental do pais i no

ano t; Yi.1 € a variavel dependente desfasada do pais i no ano t-1; e uit € o termo de erro.

Em primeiro lugar, procedemos a analise dos residuos com o proposito de verificar se
0 modelo de regressdo linear mdltipla é adequado para responder a nossa questdo de

investigacao.
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Para fazer o diagndstico de normalidade, estimamos os residuos das regressoes.
Fizemos o teste de Shapiro-Wilk e ndo rejeitamos a hipdtese nula de que os residuos seguem
uma distribuicdo normal. As estimativas de densidade Kernel (Figura 10, 11 e 12) e os gréficos
de probabilidade normal padronizada (Figuras 13, 14 e 15) mostram que a distribuigéo dos

residuos se aproxima da distribuicdo normal.

No diagndstico de homocedasticidade, o resultado do teste de Breusch-Pagan conduziu
arejeicdo da hipotese nula de que os erros tém variancia constante. A heterocedasticidade afeta
os erros padrdes dos estimadores, 0 que pde em causa a validade da inferéncia estatistica. Para
fazer face a este inconveniente, utilizaremos erros padrbes robustos nas regressfes que

pretendemos estimar.

A significancia estatistica dos coeficientes foi testada através do teste de Wald. A
hipotese nula, segundo a qual os coeficientes das variaveis explicativas sdo simultaneamente
iguais a zero, foi rejeitada. Segundo este resultado, no seu todo, o0 modelo tem capacidade

explicativa.

Por fim, o teste de especificacdo de Hausman permitiu apurar qual o modelo mais
apropriado para captar a heterogeneidade entre paises. A rejeicdo da hipdtese nula permitiu-
nos concluir que os estimadores do modelo com efeitos aleatdrios ndo sao consistentes e, por

isso, 0 modelo com efeitos fixos € mais adequado.

Para cada variavel dependente, foram estimados trés conjuntos de quatro regressoes,
cada um deles com um método de estimacdo diferente. A estimacdo através de trés métodos
diferentes visa permitir a validacdo de conclusdes. Relembramos que as variaveis fortemente

correlacionadas ndo foram usadas em simultaneo nas regressoes.

O primeiro conjunto de regressdes foi obtido através do OLS com erros padrdes
robustos. Nas regressdes constam dummies temporais para cada ano e dummies individuais

para cada pais.

O segundo conjunto de regressdes foi obtido através do OLS com estimadores Driscoll-
Kraay (procedimento alternativo para fazer face a heterocedasticidade previamente detetada).

Neste caso, também s&o incluidas dummies temporais e dummies individuais nas regressoes.

O terceiro conjunto de regressdes foi obtido atravées do GMM com estimadores
Arellano-Bond e erros padrdes robustos. A variavel dependente desfasada Y1 é incluida nas
regressdes como variavel explicativa, ou seja, a eficiéncia do IVA no ano t é funcdo da

eficiéncia do IVA no ano t-1.
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4. RESULTADOS E DISCUSSAO

Os resultados obtidos sdo apresentados ao longo de trés subcapitulos, cada um deles
dedicado a uma das variaveis dependentes (VPR, CER ou VRR). Por ultimo, a discussdo de
resultados centra-se na atribuicdo de sentido econdmico aos sinais dos coeficientes das

variaveis explicativas que apresentam significancia estatistica.
4.1. DETERMINANTES DO VAT PRODUCTIVITY RATIO

Em primeiro lugar, apresentamos os resultados relativos a variavel dependente VPR.

Nas regressdes obtidas através do OLS (Tabela VI) observou-se que: a variavel
TxNormal tem sempre coeficientes negativos e estatisticamente significativos ao nivel de 1%;
por sua vez, a variavel TxImplicita tem todos os coeficientes positivos com significancia
estatistica ao nivel de 1%; ao contrario do esperado, na Unica regressdo em que foi incluida, a
varidvel AnoslIVA tem um coeficiente negativo e estatisticamente significativo; a variavel
TxCrescPIB tem sempre coeficientes positivos e estatisticamente significativos; a variavel
ReceitaPIB tem todos os coeficientes com sinal positivo e significancia estatistica ao nivel de
5%; numa das quatro regressdes estimadas, a variavel CriseFin tem um coeficiente positivo e
estatisticamente significativo; nas trés regressdes em que foi incluida, a variavel EfGov tem
coeficientes positivos com significancia estatistica; os coeficientes das variaveis TxReduzida,
logPIB, logConsumo, PIBpc, ExpPIB, ImpPIB, ServPIB, DeficePIB e Euro ndo tém
significancia estatistica.

Nas regressdes obtidas através do OLS com estimadores Driscoll-Kraay (Tabela V1I)
observou-se que: a variavel TxNormal tem sempre coeficientes negativos e estatisticamente
significativos ao nivel de 1%; por sua vez, a variavel TxIimplicita tem todos os coeficientes
positivos com significancia estatistica ao nivel de 1%; a variavel TxCrescPIB tem sempre
coeficientes positivos e estatisticamente significativos; nas duas regressdes em que foi incluida,
a variavel ExpPIB tem coeficientes com sinal positivo e significancia estatistica ao nivel de
1%; a variavel ReceitaPIB tem sempre coeficientes positivos e estatisticamente significativos
ao nivel de 1%; em duas das quatro regressodes estimadas, a variavel CriseFin tem coeficientes
positivos com significancia estatistica; nas trés variaveis em que foi incluida, a variavel EfGov
tem sempre coeficientes positivos e estatisticamente significativos ao nivel de 1%; os
coeficientes das varidveis TxReduzida, AnosIVA, logPIB, logConsumo, PIBpc, ImpPIB,

ServPIB, DeficePIB e Euro ndo tém significancia estatistica.
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Nas regressdes obtidas através do GMM com estimadores Arellano-Bond (Tabela V11I)
observou-se que: a variavel TxNormal tem sempre coeficientes negativos e estatisticamente
significativos ao nivel de 1%; por sua vez, a variavel TxImplicita tem todos os coeficientes
positivos com significancia estatistica ao nivel de 1%; a variavel TxCrescPIB tem sempre
coeficientes positivos e estatisticamente significativos; numa das duas regressdes em que foi
incluida, a variavel ExpPIB tem um coeficiente negativo com significancia estatistica; a
variavel ReceitaPIB tem sempre coeficientes positivos e estatisticamente significativos; ao
contrario do esperado, numa das quatro regressbes estimadas, a variavel Euro tem um
coeficiente negativo com significancia estatistica ao nivel de 10%; os coeficientes da variavel
dependente desfasada sdo sempre positivos e possuem significancia estatistica ao nivel de 1%;
os coeficientes das varidveis TxReduzida, AnoslVA, logPIB, logConsumo, PIBpc, ImpPIB,
ServPIB, DeficePIB, Crise Fin e EfGov ndo tém significancia estatistica.

4.2. DETERMINANTES DO C-EFFICIENCY RATIO

De seguida, apresentamos os resultados respeitantes a variavel dependente CER.

Nas regressdes obtidas através do OLS (Tabela IX) observou-se que: as variaveis
TxNormal e TxReduzida tém sempre coeficientes negativos e estatisticamente significativos;
por sua vez, a variavel TxImplicita tem todos os coeficientes positivos com significancia
estatistica ao nivel de 1%; na Unica regressdo em que foi incluida, a varidvel PIBpc tem um
coeficiente positivo estatisticamente significativo; a varidvel TxCrescPIB tem sempre
coeficientes positivos e estatisticamente significativos; a varidavel DeficePIB tem todos 0s
coeficientes com sinal negativo e significancia estatistica ao nivel de 5%; ao contrario do
esperado, em trés das quatro regressdes estimadas, a variavel Euro tem coeficientes negativos
com significancia estatistica; numa das trés regressdes em que foi incluida, a variavel EfGov
tem um coeficiente positivo com significancia estatistica ao nivel de 10%; os coeficientes das
variaveis AnoslVA, logPIB, logConsumo, ExpPIB, ImpPIB, ServPIB, ReceitaPIB e CriseFin

ndo tém significancia estatistica.

Nas regressdes obtidas através do OLS com estimadores Driscoll-Kraay (Tabela X)
observou-se que: as variaveis TxNormal e TxReduzida tém sempre coeficientes negativos e
estatisticamente significativos; por sua vez, a variavel TxImplicita tem todos os coeficientes
positivos com significancia estatistica ao nivel de 1%; na Unica regressdo em que foi incluida,
a variavel PIBpc tem um coeficiente positivo com elevada significancia estatistica; a variavel

TxCrescPIB tem sempre coeficientes positivos e estatisticamente significativos ao nivel de 1%);
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a variavel ServPIB tem sempre coeficientes positivos com significancia estatistica; numa das
quatro regressdes, a variavel ReceitaPIB tem um coeficiente positivo com significancia
estatistica ao nivel de 5%; a variavel DeficePIB tem todos os coeficientes negativos e
estatisticamente significativos; ao contrario do esperado, a variavel Euro tem coeficientes
negativos com significancia estatistica; nas trés regressdes em que foi incluida, a variavel
EfGov tem coeficientes positivos estatisticamente significativos ao nivel de 1%; os coeficientes
das variaveis AnosIVA, logPIB, logConsumo, ExpPIB, ImpPIB e CriseFin ndo tém
significancia estatistica.

Nas regressdes obtidas através do GMM com estimadores Arellano-Bond (Tabela XI)
observou-se que: a variavel TxNormal tem sempre coeficientes negativos e estatisticamente
significativos ao nivel de 1%; por sua vez, a variavel TxImplicita tem todos os coeficientes
positivos com significancia estatistica ao nivel de 1%; nas Unicas regressdes em que foram
incluidas, as variaveis logPIB, logConsumo e PIBpc tém coeficientes positivos e
estatisticamente significativos; a varidvel TxCrescPIB tem sempre coeficientes positivos com
significancia estatistica ao nivel de 5%; em trés das quatro regressfes estimadas, a variavel
DeficePIB tem coeficientes negativos e estatisticamente significativos ao nivel de 10%; ao
contrario do esperado, em duas das quatro regressdes estimadas, a variavel Euro tem
coeficientes negativos com significancia estatistica ao nivel de 10%; os coeficientes da variavel
dependente desfasada sdo sempre positivos e possuem significancia estatistica; os coeficientes
das variaveis TxReduzida, AnosIVA, ExpPIB, ImpPIB, ServPIB, ReceitaPIB, CriseFin e EfGov

ndo tém significancia estatistica.
4.3. DETERMINANTES DO VAT REVENUE RATIO

Por ultimo, apresentamos os resultados referentes a variavel dependente VRR.

Nas regressdes obtidas através do OLS (Tabela XII) observou-se que: as variaveis
TxNormal e TxReduzida tém sempre coeficientes negativos e estatisticamente significativos;
por sua vez, a variavel TxImplicita tem todos os coeficientes positivos com significancia
estatistica ao nivel de 1%; na Unica regressdao em que foi incluida, a variavel PIBpc tem um
coeficiente positivo com elevada significncia estatistica; a varidvel TxCrescPIB tem sempre
coeficientes positivos e estatisticamente significativos; a variavel DeficePIB tem todos os
coeficientes com sinal negativo e significancia estatistica ao nivel de 5%; ao contrario do

esperado, em trés das quatro regressdes estimadas, a variavel Euro tem coeficientes negativos
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com significancia estatistica; os coeficientes das variaveis AnosIVA, logPIB, logConsumo,

ExpPIB, ImpPIB, ServPIB, ReceitaPIB, CriseFin e EfGov ndo tém significancia estatistica.

Nas regressdes obtidas atraves do OLS com estimadores Driscoll-Kraay (Tabela XIII)
observou-se que: as varidveis TxNormal e TxReduzida tém sempre coeficientes negativos e
estatisticamente significativos; por sua vez, a variavel TxImplicita tem todos os coeficientes
positivos com significancia estatistica ao nivel de 1%; na Unica regressdo em que foi incluida,
a variavel PI1Bpc tem um coeficiente positivo com elevada significancia estatistica; a variavel
TxCrescPIB tem sempre coeficientes positivos e estatisticamente significativos ao nivel de 1%;
em uma das duas regressdes em que foi incluida, a variavel ImpPIB tem um coeficiente positivo
com significancia estatistica ao nivel de 10%; a variavel ServPIB tem sempre coeficientes
positivos e estatisticamente significativos; numa das quatro regressdes, a varidvel ReceitaP1B
tem um coeficiente positivo com significancia estatistica ao nivel de 5%; a variavel DeficePIB
tem todos os coeficientes com sinal negativo e estatisticamente significativos; ao contrario do
esperado, a variavel Euro tem coeficientes negativos com significancia estatistica em todas as
regressdes; nas trés regressdes em que foi incluida, a variavel EfGov tem coeficientes com sinal
positivo e significancia estatistica ao nivel de 1%; os coeficientes das variaveis AnosIVA,

logPIB, logConsumo, ExpPIB e CriseFin ndo tém significancia estatistica.

Nas regressdes obtidas através do GMM com estimadores Arellano-Bond (Tabela XIV)
observou-se que: a variavel TxNormal tem sempre coeficientes negativos e estatisticamente
significativos ao nivel de 1%; por sua vez, a variavel TxImplicita tem todos os coeficientes
positivos com significancia estatistica ao nivel de 1%; nas Unicas regressdes em que foram
incluidas, as variaveis logConsumo e PIBpc tém coeficientes positivos e estatisticamente
significativos; a variavel TxCrescPIB tem sempre coeficientes positivos e estatisticamente
significativos ao nivel de 5%; em trés de quatro regressdes, a variavel DeficePIB tem
coeficientes com sinal negativo e significancia estatistica ao nivel de 10%; ao contrario do
esperado, a variavel Euro tem sempre coeficientes negativos com significancia estatistica; os
coeficientes da variavel dependente desfasada sd@o sempre positivos e possuem significancia
estatistica; os coeficientes de variaveis TxReduzida, AnosIVA, logPIB, ExpPIB, ImpPIB,

ServPIB, ReceitaPIB, CriseFin e EfGov ndo tém significancia estatistica.
4.4. DISCUSSAO DE RESULTADOS

Neste subcapitulo, discutimos, numa perspetiva agregada, os resultados obtidos.
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Constatou-se que o impacto do aumento da taxa normal e da taxa reduzida de I'VA sobre
a eficiéncia do IVA € negativo. Para alem disso, os coeficientes da variavel TxImplicita sdo
sempre positivos e detentores de elevada significancia estatistica. Isto significa que, para
aumentar a eficiéncia do IVA, a estratégia deve passar pelo aumento da taxa efetiva de IVA,
em vez de passar pelo aumento das taxas de imposto em vigor. O aumento da taxa efetiva de
IVA é possivel através de medidas como a reducéo de isencdes e 0 combate a fraude e evasédo
fiscal, permitindo o alargamento da base tributéria e consequente aumento da eficiéncia do
IVA. Estes resultados estdo em consonancia com os resultados obtidos por de Mello (2009),
Sarmento et al. (2018) e Pordevic et al. (2019).

Ao contrario do esperado, a varidvel AnosIVA tem um coeficiente estatisticamente
significativo com sinal negativo. Este resultado pode dever-se ao elevado grau de maturidade
dos sistemas fiscais dos paises da amostra, que os posiciona num ponto elevado da curva de
aprendizagem da gestdo do IVA. Nestes termos, 0 aumento do nimero de anos a gerir 0 imposto
ja ndo acarreta um aumento da experiéncia nem da eficiéncia do imposto. No estudo realizado
por Aizenman e Jinjarak (2008), a maturidade do IVA tem coeficientes negativos sem
significancia estatistica. De igual modo, esta variavel explicativa também néo tem significancia

estatistica no estudo realizado por de Mello (2009).

A variavel logPIB tem um coeficiente estatisticamente significativo com sinal positivo,
0 que evidencia o impacto positivo do nivel de producgdo de um pais sobre a eficiéncia do IVA.
Este resultado sustenta a ideia de que o aumento do PIB possibilita o alargamento da base

tributavel do IVA, o que contribui para o aumento da eficiéncia do imposto.

De igual modo, a variavel logConsumo tem coeficientes estatisticamente significativos
com sinal positivo, confirmando-se a influéncia positiva do aumento do consumo sobre a

eficiéncia do IVA.

A variavel PIBpc surge com coeficiente positivo e estatisticamente significativo. Este
resultado denota a relacdo positiva anteriormente antecipada entre o nivel de riqueza dos
individuos e a eficiéncia do IVA. O estudo de Aizenman e Jinjarak (2008) confirma a relacao
positiva entre estas duas variaveis. Por seu turno, na investigacéo levada a cabo por Sanna e

Gérard (2016), esta variavel explicativa ndo tem significancia estatistica.

Os coeficientes positivos e estatisticamente significativos da variavel TxCrescPIB

corroboram a ideia de que periodos de expansdo econdmica estdo positivamente associados a
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eficiéncia do IVA. Este resultado estd em sintonia com os resultados apurados por Tagkalakis
(2014) e Bordevic et al. (2019).

A variavel ExpPIB tem coeficientes estatisticamente significativos com sinal negativo
e a variavel ImpPIB apresenta um coeficiente estatisticamente significativo com sinal positivo.
Em ambos os casos, 0s resultados vdo ao encontro das nossas expetativas. Uma fracéao
expressiva das importacOes e exportacdes realiza-se entre Estados-Membros da UE, o que pode
explicar a falta de significancia estatistica observada na quase totalidade das regressdes
estimadas. Sabendo que a fraude e a evasdo fiscal ocorrem com maior predominancia quando
a conjuntura economica é desfavoravel, supomos que a crise financeira de 2008 tenha
contribuido para o aumento dos referidos fenémenos, perdendo-se, assim, uma parte da receita

de IVA que tem origem no comércio internacional.

Observa-se que o setor dos servicos contribui positivamente para a eficiéncia do IVA.

Este resultado esta de acordo com as expetativas iniciais.

A variavel ReceitaPIB demonstra ter um impacto positivo sobre a eficiéncia do IVA.
Este resultado sustenta a ideia de que as administragdes fiscais tém oportunidade de melhorar

0s mecanismos de coleta dos seus impostos quando dispdem de recursos.

Os coeficientes negativos e estatisticamente significativos da varidvel DeficePIB
permitem concluir que défices orcamentais estdo negativamente associados a eficiéncia do
IVA.

Surpreendentemente, os coeficientes da variavel dummy Euro s@o negativos e
estatisticamente significativos. Esperava-se que as restricdes or¢camentais impostas aos paises
da Zona Euro levassem a que estes paises assegurassem uma tributacdo eficiente, no entanto,
de acordo com os resultados obtidos, isto ndo se verifica. Eventuais dificuldades de
implementacao e adaptacao as regras do comércio intracomunitario podem ajudar a explicar o
impacto negativo desta variavel sobre a eficiéncia do IVA. Alternativamente, Sarmento et al.
(2018) constataram que a pertenca & Zona Euro ndo teve um impacto significativo sobre a

eficiéncia do IVA dos paises da UE.

A variavel dummy CriseFin tem coeficientes positivos e estatisticamente significativos.
Daqui decorre que 0 aumento das taxas de VA em resposta a crise financeira de 2008 permitiu

aumentar ndo s a receita, mas a também a eficiéncia do IVA.

A variavel EfGov apresenta coeficientes positivos e estatisticamente significativos, o

que confirma que uma percecdo positiva a respeito da qualidade da governanga influencia
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positivamente a eficiéncia do IVA. Este resultado estd em consonancia com o0s resultados
obtidos por de Mello (2009) e Sanna e Gérard (2016).

Foi possivel apurar, através do GMM com estimadores Arellano-Bond, que a eficiéncia
do IVA num determinado ano é afetada pela eficiéncia do IVA no ano anterior. Por outras
palavras, se, num determinado ano, o desempenho do sistema de IVA for favoravel
(desfavoravel), geram-se efeitos positivos (negativos) que se repercutem de um ano para o

outro.

Da anélise efetuada, é possivel reter que nem todas as variaveis influenciam a eficiéncia
do IVA no mesmo sentido e com 0 mesmo impacto. Em sintese, os resultados obtidos mostram
que a taxa implicita de impostos sobre o consumo, o PIB, o consumo, o PIB per capita, a taxa
de crescimento do PIB, as importagdes, 0s servicos, a receita fiscal, a crise financeira de 2008
e a eficacia governamental tém um impacto positivo sobre a eficiéncia do IVA, enquanto a taxa
normal e a taxa reduzida de IVA, o nimero de anos decorridos desde a introducao do IVA no
pais, as exportacdes, o défice orcamental e a pertenca do pais a Zona Euro tém um impacto
negativo sobre a eficiéncia do IVA. Além disso, a eficiéncia do IVA num ano é positivamente

afetada pelo valor observado no ano anterior.

Na seccdo Anexos, a Tabela XV sumaria os resultados obtidos.
5. CONCLUSOES

Devido as particularidades que o distinguem dos demais impostos, o potencial do IVA
para arrecadar receita é enaltecido de forma recorrente na literatura existente. Este imposto
indireto substituiu impostos como o imposto sobre vendas e o imposto sobre o volume de
negacios, para além de ter constituido uma alternativa as tarifas aduaneiras, que diminuiram de
forma significativa devido a liberalizagdo do comércio internacional. Hoje, o IVA esté presente
na maioria dos sistemas fiscais dos paises do mundo e é uma das principais fontes de receita
fiscal dos seus governos. Prevalece a ideia de que esta € uma forma particularmente eficiente
de tributagdo do consumo, especialmente quando a base tributavel é ampla e o nimero de taxas

de imposto é reduzido.

A questdo de investigacdo que esteve na base desta dissertagao foi “Quais sdo os
determinantes da eficiéncia do IVA na Unido Europeia?”. Para responder a esta questdo,
comegamos por recolher dados relativos ao VA, a economia e a qualidade da governancga de

27 Estados-Membros no periodo compreendido entre 1998 e 2017, procedendo-se a realizacdo
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de um estudo econométrico. Trabalhar com dados em painel implica reconhecer a existéncia
de um eventual enviesamento resultante da heterogeneidade entre os individuos da amostra (no
caso em apreco, os 27 Estados-Membros), no entanto, estamos em crer que foram tomadas as

diligéncias necessarias para apurar resultados com o maior rigor possivel.

Neste estudo, definimos como variaveis dependentes trés indicadores de eficiéncia do
IVA (VAT Productivity Ratio, C-efficiency Ratio e VAT Revenue Ratio). Para cada variavel
dependente, foram estimados trés conjuntos de quatro regressdes, cada um deles com um
método de estimagdo diferente (OLS, OLS com estimadores Driscoll-Kraay e GMM com
estimadores Arellano-Bond). Os resultados obtidos mostram que a taxa implicita de impostos
sobre o consumo, o PIB, o consumo, o PIB per capita, a taxa de crescimento do PIB, as
importacdes, 0s servigos, a receita fiscal, a crise financeira de 2008 e a eficicia governamental
tém um impacto positivo sobre a eficiéncia do IVA, enquanto a taxa normal e a taxa reduzida
de IVA, o nimero de anos decorridos desde a introducdo do IVA no pais, as exportacdes, 0
défice orcamental e a pertenca do pais a Zona Euro tém um impacto negativo sobre a eficiéncia
do IVA. Além disso, a eficiéncia do IVA num ano é positivamente afetada pelo valor observado

no ano anterior.

No que concerne a eficiéncia do IVA, diversos autores aludem as caracteristicas
desejaveis de um sistema de IVA. Nesse sentido, entendemos que teria sido oportuno incluir
no nosso modelo outras variaveis relacionadas com os sistemas de IVA (o0 nimero de taxas em
vigor e a sua disperséo, por exemplo). Em investigacOes futuras, seria interessante replicar esta
investigacao e incluir varidveis de cariz demografico relacionadas com a estrutura etaria e a
escolaridade da populacédo, bem como variaveis que expressem o grau de inovacao tecnoldgica
das administracdes fiscais e o nivel de literacia fiscal da populacdo. Propomos, ainda, a
replicacédo deste estudo com subamostras que agrupem os 27 Estados-Membros de acordo com
0 seu nivel de rendimento, com o intuito de eliminar eventuais enviesamentos que a

heterogeneidade dos paises tenha provocado nos resultados por nés apurados.

Esperamos que este trabalho contribua de forma construtiva para o debate existente
sobre a eficiéncia do IVA e elucide os decisores politicos a respeito da otimizagdo da cobranca
do IVA na UE.
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ANEXOS

TABELA | - REVISAO DE LITERATURA (PAPERS EMPIRICOS)

Determinantes da eficiéncia do IVA na Unido Europeia

Autor (Ano) Pais/Regido

Obijetivo

Variavel dependente

Variaveis independentes

Conclusoes

Agha & 17 paises da

Haughton OCDE
(1996)

- Analisar as
determinantes do
compliance do IVA

- Receita efetiva de
IVA/Receita potencial
de IVA

- Taxa média de IVA

- NUmero de taxas de IVA

- Populacéo

-+ NUmero de anos desde a introdugdo do IVA
- Custos administrativos/Receita de IVA

- O nivel de compliance aumenta a medida que o
ntmero de anos desde a introducdo do imposto e o
racio entre custos administrativos e a receita de IVA
aumentam

- O nivel de compliance diminui a medida que a taxa
de IVA, o nimero de taxas e a popula¢do aumentam

Aizenman & 44 paises
Jinjarak

- Avaliar os fatores
politicos, econémicos e

- C-efficiency Ratio
- VAT Productivity

- PIB real per capita
- Agricultura (% PIB)

- O PIB real per capita, a abertura comercial ao
exterior, a urbanizacdo da populagdo, a durabilidade

(2008) estruturais que explicama  Ratio - Abertura comercial do regime politico e a regulagdo da participagéo
eficiéncia na cobranc¢a do [(Exportagbes+Importacdes)/PIB] politica tém um impacto positivo na eficiéncia da
IVA + % Populacgéo urbana cobrancga de IVA
+ NUmero de anos desde a Ultima mudanca de regime - Quanto maior o contributo da agricultura para o PIB,
politico menor o desempenho na cobranca do IVA
- Indice de regulagéo da participago politica
Bogeti¢ & 34 paises - Analisar os - Receita de IVA/PIB - Taxa de IVA - Os coeficientes da taxa e da base tributaria de IVA
Hassan determinantes da receita (%) - Base tributaria do IVA (dummy) tém significancia estatistica e o sinal esperado
(1993) de IVA - Dispersdo das taxas de IVA (positivo) em todas as versdes estimadas do modelo
- A dispersdo das taxas de IVA afeta negativamente a
receita do IVA
- O IVA gera mais receita em paises com taxa Unica
de imposto do que em paises com multiplas taxas
Chan et al. 115 paises - Averiguar o papel - PIB real per capita * PIB real per capitac1 - A eficiéncia da despesa pablica promove o
(2017) moderador do sistema de - Eficiéncia da despesa publica (score) crescimento econémico

IVA na relagéo entre a
eficiéncia da despesa
publica e o crescimento
econémico

- Receita de IVA/PIB

- Emprego total

- Formacdo bruta de capital fixo/PIB

- Taxa de inflagdo

+ Abertura comercial
[(Exportacbes+Importacdes)/P1B]

- Indice de responsabilizagdo democratica

- Indice de responsabilizacéo legislativa

- Crise econémica (dummy)

+ Ano (dummy)

- Eficiéncia da despesa publica*(Receita de IVA/PIB)
- Eficiéncia da despesa publica*(Receita de
IVA/PIB)* indice de responsabilizacdo democratica
- Eficiéncia da despesa publica*(Receita de
IVA/PIB)* indice de responsabilizacio legislativa

31

- O sistema de IVA aumenta o efeito de uma despesa
publica eficiente no crescimento econémico

- A qualidade da democracia e a forca legislativa do
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de Mello 42 paises 1995-2004 - Compreender 0s - C-efficiency Ratio - Taxa de IVA - A eficiéncia do IVA é influenciada negativamente
(2009) determinantes do - Eficiéncia da administragdo fiscal (Custos pela taxa de IVA e pelo racio entre custos
compliance do IVA administrativos/Receita liquida de IVA) administrativos e a receita liquida de IVA
- Abertura comercial - Quanto mais o enquadramento regulatério fomentar
[(Exportacbes+Importagdes)/PI1B] a concorréncia nos mercados de produtos e quanto
- Taxa de urbanizacéo maior a qualidade da governanga de um pais, maior a
- N&o membro da OCDE (dummy) eficiéncia do IVA
- NUmero de anos desde a introdugdo do IVA - A produtividade do IVVA n&o difere de forma
- NUmero de procedimentos para comegar um negécio  estatisticamente significativa entre paises membros e
- Tempo para comegar um negadcio paises ndo membros da OCDE
- Custo para comegar um negaécio
- Eficacia Governamental
- Qualidade Regulatoria
- Estado de Direito
Pordevic et 12 Estados-  1997-2017 - Investigar 0s - C-efficiency Ratio - Taxa de crescimento do PIB - A taxa de crescimento do PIB e a exportacdo de bens
al. (2019) Membros determinantes da - Taxa normal de IVA afetam positivamente a eficiéncia do IVA
da UE eficiéncia do IVA em - Exportacédo de bens (% PIB) - A taxa normal de IVVA e o consumo das familias
paises em + Consumo das familias (% PIB) afetam negativamente a eficiéncia do IVA
desenvolvimento da UE
Hassan Paquistdo 1991/92- - Apurar o contributo da - Taxa de crescimento - Taxa de crescimento do imposto sobre o rendimento - Impacto forte e positivo da receita de IVA no
(2015) 2011/12 receita de IVA na do PIB - Taxa de crescimento da receita em IVA crescimento econdmico do Paquistéo
promogdao do crescimento - Taxa de crescimento da cobranca de direitos - Existéncia de uma relagdo de curto prazo entre o
econémico do Paquistdo aduaneiros crescimento da receita de VA e o crescimento
econdémico do Paquistéo (causalidade unidirecional do
IVA para o PIB; valores desfasados do IVA séo Gteis
para prever valores futuro do PIB)
Keen & 30 paisesda  1965-2004 - Avaliar se o IVA é uma - Receita fiscal/PIB * (Receita fiscal/P1B)t1 - Paises com IVA tendem a arrecadar mais receita do
Lockwood OCDE “money machine” - In(Rendimento per capita) que paises sem IVA
(2006) + Abertura comercial - A receita arrecadada de IVA é contrabalangada por
+ Agricultura (% PIB) uma redugao na receita de outros impostos
- Presenca do IVA (dummy) - O IVA é uma “money machine”
- In(Rendimento per capita)*Presenca do IVA
(dummy)
+ Agricultura (% PIB)*Presenca do IVA (dummy)
- Estado federal (dummy)*Presenca do VA (dummy)
- Abertura comercial*Presenca do VA (dummy)
+ Populag@o com idade > 65 anos (% Populagao total)
+ Populagao com idade < 14 anos (% Populagao total)
- Participacdo do pais em programas do FMI para
resolucéo de crises (dummy)
- In(Populagéo)
Keen & 143 paises 1975-2000 - Explorar as causas e - Probabilidade de - In(PIB per capita) - Um setor agricola expressivo e uma economia mais
Lockwood consequéncias da adocgdo do IVA - Abertura comercial aberta diminuem a probabilidade de adog¢éo do IVA
(2010) propagacdo do IVAe o - Receitas fiscais/PIB [(Exportagbes+Importacdes)/PIB] - Uma maior proporgdo de paises vizinhos que ja

que moldou a sua adogao

+ Agricultura (% PIB)
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- Averiguar se o IVA é
uma forma eficaz de

- Presenca do IVA (dummy)
- Presenca do IVA (dummy)t1

de assisténcia financeira do FMI aumentam a
probabilidade de adocéo do IVA

tributagdo + Populagdo com idade > 65 anos (% Populagdo total) - Os ganhos decorrentes da adocéo do IVA tendem a
+ Populagdo com idade < 14 anos (% Populagdo total)  ser maiores em paises de maior rendimento e com
- Estado federal (dummy) economias mais abertas
- Proporgdao de paises vizinhos que adotaram o IVA - A adocéo do IVA permitiu 0 aumento da receita
- Participacéo do pais em programas do FMI para fiscal na maioria dos paises que implementaram o
resolugdo de crises (dummy) imposto (os resultados ndo sio t&o evidentes na Africa
- Participacéo do pais em programas do FMI para Subsariana)
desenvolvimento e alivio da pobreza (dummy)
- Receitas fiscais/PIB)t.1
- In[(Receitas fiscais/PIB).1]
- In(P1B per capita)*Presenca do IVA (dummy)
- Dummies regionais
- Abertura comercial*Presenca do IVA (dummy)
+ Agricultura (% PIB)*Presencga do IVA (dummy)
- Estado federal (dummy)*Presenca do IVA (dummy)
- In(Populagéo)
- Dummies regionais*Presenca do IVA (dummy)
Poniatowski 28 Estados-  2000-2015 - Analisar 0s - VAT Gap - Setor do retalho - A estrutura produtiva de uma economia influencia o
etal. (2018)  Membros determinantes do VAT - Setor imobiliario VAT Gap: O setor do retalho é o setor que mais
da UE Gap - Setor da construgao contribui para o aumento do VAT Gap, seguindo-se 0s
- Setor industrial setores das telecomunicacdes, industrial e das artes
- Setor das telecomunicagdes - Quanto maior a taxa de desemprego (utilizada como
- Setor das artes proxy das restri¢des de liquidez), maior o VAT Gap
- Disperséo das taxas de IVA dentro do pais - Relagdo concava entre a escala da administracao
- Taxa de desemprego fiscal e 0 VAT Gap
- Eficacia Governamental - Relagédo convexa entre a proporcéo da despesa em
- Estrutura etaria informacéo e tecnologia (Despesa em informagéo e
- Proporgdo da despesa em informacéo e tecnologiat1  tecnologia/Custos administrativos totais) e o VAT
(Despesa em informacéo e tecnologia/Custos Gap
administrativos totais)
- Escala da administragdo fiscal.1 (Custos
administrativos totais/PI1B)
- Proporc&o da despesa em informagao e tecnologiar1?
- Escala da administracéo fiscal1?
- Défice orgamentalt-1
- Populacéo
- Populagio?
- PIB per capita
Sanna & 154 paises,  2007-2012 - Testar se a qualidade da - C-efficiency Ratio - Populacéo total -+ Uma maior qualidade da governanga e um nivel mais
Gérard dos quais 41 governanga e o nivel de - Abertura comercial alto de desenvolvimento sdo fatores-chave da
(2016) sdo desenvolvimento - PIB per capita eficiéncia do IVA, pelo menos até um limiar de
africanos aumentam a eficiéncia do - Nivel de rendimento (dummy) desenvolvimento

IVA

- Regido geogréfica (dummy)
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- Membro da OCDE (dummy)
- Membro BRIC (dummy)

+ Qualidade da governanga

- Qualidade da governancat.1

Sarmento 27 Estados-  1998-2011 - Avaliar os principais - log(Receita de IVA) - Taxa normal de IVA - Relacdo positiva entre as taxas e a receita de IVA
(2016) Membros determinantes da receita - Receita de IVA (% - Taxa minima de IVA arrecadada
da UE de IVA na UE PIB) - Taxa implicita sobre o consumo - A eficiéncia da administracéo fiscal e a experiéncia
- Importacoes (% PIB) na cobranca do imposto influenciam positivamente a
- Servicos (% PIB) receita de IVA
- Défice orcamental (% PIB) - Um contexto legal e institucional melhor esta
- C-efficiency Ratio associado a receitas de VA mais elevadas
- NUmero de anos desde a introducéo do IVA - Pertencer a Zona Euro favorece o aumento da receita
- Eficacia Governamental de IVA
- Controlo da Corrupgéo - Um maior nivel de rendimento afeta positivamente a
- Estado de Direito receita de IVA
- Pertenca & Zona Euro (dummy)
- log(PIB per capita)
Sarmentoet 27 Estados-  1998-2012 - Analisar o impacto da - A VAT Productivity - A Taxa normal de IVA - A eficiéncia do IVA diminui com o aumento da taxa
al. (2018) Membros variacdo das taxas de IVA  Ratio - A Taxa implicita sobre o consumo normal e aumenta com o aumento da taxa efetiva
da UE nos indicadores de - A C-efficiency Ratio - Pertenga a Zona Euro (dummy) - A participacdo na Zona Euro ndo teve um impacto
eficiéncia do imposto - A VAT Revenue significativo na eficiéncia do imposto
Ratio - Para aumentar a eficiéncia do imposto, é preferivel
aumentar a taxa efetiva (atraves da restricdo da
utilizacdo da taxa reduzida, do aumento do combate a
fraude e evasao fiscal e da reducdo das iseng¢des, por
exemplo) do que aumentar a taxa normal
Sokolovska 41 paises 2012 - Estimar a eficiéncia do - C-efficiency Ratio - Setor informal (% PIB) - O C-efficiency Ratio esta negativamente
& IVA - Indice de Percegéo da Corrupgéo correlacionado com a dimens&o do setor informal e
Sokolovskyi - Investigar a relagdo entre com o nivel de corrupgéo de um pais
(2015) o C-efficiency Ratio e a
dimenséo do setor
informal e o nivel de
corrupgao
Tagkalakis Grécia 1° trimestre - Investigar o efeito dos - C-efficiency Ratio - Taxa de crescimento real do PIB + O aumento de 1% na taxa de crescimento real do
(2014) de 2000 — ciclos econémicos na - Periodos econdmicos desfavoraveis (dummy) PIB aumenta em cerca de 0,63 pontos percentuais a
3° trimestre  eficiéncia da receita do - Periodos econdmicos favoraveis (dummy) eficiéncia do IVA
de 2012 IVA na Grécia - Periodos econémicos desfavoraveis*Taxa de - A eficiéncia do IVA tende a ser menor em periodos

crescimento real do PIB

- Consumo em bens alimentares e bebidas ndo
alcodlicas (% Consumo total das familias)

- Consumo em bens alimentares e habitagdo, agua,
eletricidade, gas e outros combustiveis (% Consumo
total das familias)

- Controlo da evasao fiscal

- Elei¢bes (dummy)

de recessdo econémica
- Uma maior capacidade para controlar a evasdo fiscal
traduz-se num aumento da eficiéncia do IVA
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- Programa de ajustamento econémico (dummy)

- Procedimento em caso de défice excessivo (dummy)
- Tendéncia temporal

- Programa de ajustamento econémico*Tendéncia
temporal

Fonte: Elaborado pela autora

TABELA Il - REVISAO DE LITERATURA (PAPERS CONCETUAIS)

Autor (Ano)

Obijetivo

Conclustes

Claus (2013)

- Avaliar o IVA como ferramenta de
estabilizacdo macroeconémica

- Uma taxa de IVA variavel é considerada menos eficaz na atenuagao dos ciclos econémicos que uma taxa de juro, pois leva a maiores
ajustamentos nos instrumentos de politica, flutuages na economia real e inflagéo

- Comparada com a taxa de juro, uma taxa de IVA variavel gera maiores perdas (menores ganhos) de bem-estar

- O IVA néo é um instrumento de estabilizacdo util

Emran & Stiglitz
(2005)

- Analisar a reforma seletiva da tributacdo
indireta nos paises em desenvolvimento
com setor informal

- Consenso relativo a diminui¢do dos impostos sobre o comércio internacional e aumento do I\VVA é contestado porque o setor informal nos
paises em desenvolvimento ndo € tido em conta
- Fazer do IVA o principal instrumento de tributacdo indireta em paises em desenvolvimento pode levar a reducdes de bem-estar

Fathi & Esmaeilian
(2012)

- Investigar as caracteristicas do IVA e a
sua relacdo com a evasdo fiscal

- N&o existe uma relacdo decisiva e definitiva entre 0 montante de evasdo fiscal e a taxa de IVA

Hodzic & Celebi
(2017)

- Analisar a eficiéncia do VA nos 28
Estados-Membros da UE e na Turquia
entre 2009 e 2013

- VAT Productivity Ratio: A Crodcia registou o maior valor (50,8 em 2013) e Espanha registou o menor valor (18,6 em 2009)
- Na Turquia, entre 2009 e 2013, o VAT Productivity Ratio aumentou de 35,0 para 43,9

- C-efficiency Ratio: O Luxemburgo registou o maior valor (88,0 em 2013) e Espanha registou o0 menor valor (23,8 em 2009)
- Na Turquia, entre 2009 e 2013, o C-efficiency Ratio aumentou de 40,6 para 51,1

Hybka (2009)

- Avaliar a importancia do IVA na Poldnia
antes e apds a sua adesdo a UE

- A conjuntura econdémica ndo favoreceu o desempenho do IVA no periodo que antecedeu a adesdo da Pol6nia a UE

- Desde 2004, o crescimento da receita de IVA foi impulsionado pela melhoria da situagdo econémica e por alteragdes no desenho do sistema de
IVA

- A entrada na Unido Europeia contribuiu para um melhor desempenho do sistema de VA com aumentos significativos do VAT Productivity
Ratio e do C-efficiency Ratio em 2005 e 2006

Keen (2013)

- Compreender o desempenho do IVA a
partir da decomposicao da receita de IVA
(em % PIB) e do C-efficiency Ratio

- A receita de IVA (em % do PIB) é decomponivel em 3 componentes: taxa hormal do IVA, C-efficiency Ratio e consumo (em % do PIB)

- Entre 1993 e 2010, no mundo, a evolugéo da receita de IVA (em % do PIB) é maioritariamente explicada por alteracbes do C-efficiency Ratio
- O C-efficiency Ratio divide-se em policy gap (que reflete o efeito da diferenciacéo de taxas e de isen¢des) e compliance gap (que reflete uma
implementacdo imperfeita do imposto)

- Em 2006, em 15 E-M da UE, os policy gaps eram na maioria dos casos consideravelmente maiores que os compliance gaps

Keen & Smith - Descrever as formas de ndo-compliance - Implementar apenas medidas administrativas pode ndo ser suficiente; pode ser necessario o redesenho do tratamento dado ao comércio
(2006) caracteristicas do IVA e como podem ser intracomunitario

tratadas - A solugdo para resolver o problema da fraude carrossel passa por terminar com o zero-rating do comércio entre Estados-Membros

- Avaliar o impacto das formas de néo- - As dificuldades sentidas pela UE refletem circunstancias que nao se aplicam aos EUA

compliance do IVVA em paises de elevado

rendimento
Mathis (2004) - Explicar o sistema de IVVA nos Estados- - Em 2000, na UE a 15, 69% do valor das transacdes sujeitas a I\VA era tributado a taxa normal e em alguns Estados-Membros apenas cerca de

Membros da UE através de indicadores
agregados

metade da base tributaria estava sujeita a taxa normal de IVA
- Em 2000, na UE a 15, a taxa normal média era 19,4% e a taxa implicita média era 15,9%, tendo a segunda maior volatilidade que a primeira
- Taxas alternativas a taxa normal de IVA néo sdo exce¢do a regra
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Sarmento & Santos - Analisar o funcionamento da fraude - O combate eficaz da fraude carrossel na UE pode ser feito através de: melhoria na cooperagdo, incremento das trocas de dados entre Estados-
(2013) carrossel em sede de IVA, as medidas de Membros, controlo administrativo informatizado do imposto, criagio de uma equipa especializada no combate deste tipo de fraude e

combate adotadas (em Portugal e na UE) e harmonizagdo do imposto nos Estados-Membros

€omo 0s sujeitos passivos podem ser

responsabilizados pela pratica deste crime

Fonte: Elaborado pela autora

TABELA Il — ESTATISTICA DESCRITIVA
Variavel Observacoes Meédia Desvio Padrdo Minimo Maximo
VPR 539 0,3673 0,0565 0,1963 0,6371
CER 539 0,4918 0,0978 0,3088 1,0564
VRR 539 0,5467 0,1173 0,3314 1,2553
TxNormal 539 0,2012 0,0289 0,0800 0,2700
TxReduzida 492 0,0610 0,0245 0,0210 0,1500
TxImplicita 537 0,2129 0,0440 0,1103 0,3454
AnosIVA 539 25,3618 12,5068 1 51
logPIB 539 4,9356 1,6750 1,2671 8,0948
logConsumo 539 4,6495 1,6839 1,0491 17,7711
PIBpc 539 23,0039 15,8173 15114 92,6319
TxCrescPIB 512 5,1083 6,4213 -23,0209 34,3962
ExpPIB 539 57,9878 34,7245 16,2966 224,8408
ImpPIB 539 56,4954 29,5145 21,0873 191,5486
IndPIB 539 18,6593 5,3040 5,4778 36,0951
ServPIB 539 61,9470 6,5997 43,1493 79,5006
ReceitaPIB 539 42,0404 6,4232 26,0220 57,7676
DeficePIB 539 2,5017 3,5212 -6,8552 32,0246
Euro 539 0,5195 0,5001 0 1
CriseFin 539 0,5009 0,5005 0 1
EfGov 539 82,4823 13,0916 30,5700 100
EstDireito 539 82,4797 13,9329 45 100
CCorrupcao 539 80,1240 15,1082 31,9588 100

Fonte: Output do Stata 14
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TABELA IV — MATRIZ DE CORRELAGCAO

@ @ ©) 4 ®) (6) O] ®) ) (10) (11 (12) (13) (14) (15) (16) («)) (18) (19)
(1) TxNormal 1
(2) TxReduzida 0,2510 1
(3) TxImplicita 0,4277  0,2298 1
(4) AnosIVA 0,0889 -0,2438  0,2285 1
(5) logP1B 0,1710 -0,2227 -0,0873  0,6571 1
(6) logConsumo 0,1757 -0,2156 -0,1303  0,6273  0,9975 1
(7) P1Bpc -0,1670 -0,2424  0,4328 0,7340 0,3185  0,2672 1
(8) TxCrescPIB -0,1192 -0,0172  0,0428 -0,2528 -0,2338 -0,2428 -0.1354 1
(9) ExpPIB -0,2253 -0,0466  0,4075 0,1093 -0,5090 -0,5555 0,4546  0,1045 1
(10) ImpPIB -0,2538 -0,0226  0,3250 -0,0095 -0,6096 -0,6472 0,3250 0,1552  0,9808 1
(11) IndPIB 04364 0,4074 0,1706 -0,2608 0,0644 0,0571 -0,3676 0,1874 -0,1807 -0,1961 1
(12) ServPIB -0,4028 -0,4387 -0,1238 05314 0,471 0,1392 05844 -0,2756 0,2632  0,2249 -0,8902 1
(13) ReceitaPIB 0,3522 0,0591 04853 04147 04054 0,3965 0,3877 -0,2589 -0,1254 -0,1993 -0,0988  0,1959 1
(14) DeficePIB 0,0783 -0,0415 -0,4138 -0,0978 0,0643 0,0934 -0,2742 -0,3308 -0,2257 -0,1861 -0,0380 0,0549 -0,2101 1
(15) Euro -0,1641 -0,0987 0,0348 04317 0,2923 0,2743 04730 -0,2216 0,1193 0,0498 -0,2940 0,4283 0,3391 -0,0434 1
(16) CriseFin 0,2562 0,1321 0,0772 0,3441 0,0686 0,0679 0,1461 -0,3840 0,1643 0,1484 -0,1344 0,1944 0,0232 02140 0,1579 1
(17) EfGov -0,1352 -0,0469 0,3823 04655 0,2758 0,2456 0,6570 -0,1138 0,1816 0,0854 -0,2249 04306 0,4884 -0,2743 0,4117 -0,1052 1
(18) EstDireito -0,1538 -0,0640 0,3910 0,4600 0,2497 0,2177 06724 -0,1382 0,2208 0,1287 -0,2077 0,4037 0,4461 -0,2336 0,3908 -0,0734  0,9344 1
(19) CCorrupcao | -0,1501 -0,1294 0,3920 0,4944 0,3228 0,2911 0,6908 -0,0954 0,1476 0,0474 -0,2103 0,3963 0,4688 -0,2760 0,3846 -0,1366  0,9279  0,9444 1

Legenda: Os valores destacados a cinzento mostram que h& multicolinearidade (elevado grau de correlacdo entre algumas variaveis explicativas).
Fonte: Output do Stata 14
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Hipotese Variavel Sinal esperado Justificacao

- O aumento das taxas de IVA permite o aumento da receita
TxNormal +/- .
. fiscal
| TxReduzida +/- . g
L - Pode haver evasao fiscal se 0 aumento das taxas se revelar
TxImplicita +- .

excessivo
- A medida que o tempo passa, a administracdo fiscal gere

I AnosIVA + melhor o IVA e os contribuintes ficam mais familiarizados
com o0 imposto
* A base tributavel aumenta a medida que o nivel de

1l logPIB + N ;
producdo de um pais aumenta

v logConsumo + - O IVA é um imposto sobre 0 consumo

\% PIBpc + - Individuos mais abastados tém maior poder de compra

Vi TxCrescPIB + ‘A rejce!ta fiscal € maior em periodos de expansao
econémica

Vil ExpPIB - - As exportacdes sdo isentas de IVA

VIl ImpPIB + - As importacgdes estdo sujeitas a IVA

IX ServPIB + - O setor dos servigos conPrlbm de forma expressiva para o
valor acrescentado dos paises da amostra

. - Administracdes fiscais dotadas de recursos tém
+ ; 5

¢ REBEIEAE oportunidade de melhorar os mecanismos de coleta do IVA
- O défice orcamental pode ser consequéncia de uma

x| DeficePIB - reducdo da receita fiscal, n_omquamente da receita de IVA
- Um saldo orcamental deficitario pode fomentar o aumento
das taxas e/ou a melhoria dos mecanismos de coleta do IVA

X Euro + - Paises da Zona Euro asseguram a eficiéncia da tributagdo
por causa das restricdes orcamentais impostas
- Abrandamento das economias europeias condicionou a

X1 CriseFin +/- arrecadacdo da receita de IVA
- Aumento das taxas de I\VA em resposta a crise
- Se a percecdo sobre o desempenho do setor publico e a

X1V EfGov + utilizacdo de receitas fiscais € positiva, ha incentivo ao
compliance
- Se 0 desempenho do sistema de VA for favoravel

XV Y1 + (desfavoravel) num determinado ano, geram-se efeitos

positivos (negativos) que se repercutem ao longo do tempo

Fonte: Elaborado pela autora
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TABELA VI — DETERMINANTES DO VPR: OLS

VARIAVEIS 1) 2 3) 4)
TxNormal -1,4219*** -1,5159*** -1,4396*** -1,4299***
(0,1523) (0,1579) (0,1466) (0,1597)
TxReduzida -0,1227 -0,1353 -0,1177 -0,0937
(0,1283) (0,1370) (0,1359) (0,1246)
TxImplicita 1,0933*** 1,2258*** 1,1759*** 1,0885***
(0,2058) (0,2186) (0,2218) (0,2044)
AnosIVA -0,0350**
(0,0144)
logPIB -0,0134
(0,0192)
logConsumo 0,0085
(0,0195)
PIBpc 0,0001
(0,0007)
TxCrescPIB 0,0008** 0,0007** 0,0007*** 0,0008***
(0,0003) (0,0003) (0,0003) (0,0003)
ExpPIB -0,0005 -0,0005
(0,0003) (0,0003)
ImpPIB 0,0000 0,0000
(0,0002) (0,0003)
ServPIB 0,0006 0,0007 0,0008 0,0005
(0,0011) (0,0010) (0,0011) (0,0011)
ReceitaPIB 0,0047** 0,0038** 0,0041** 0,0044**
(0,0019) (0,0017) (0,0017) (0,0018)
DeficePIB -0,0000 -0,0003 -0,0003 -0,0002
(0,0006) (0,0007) (0,0007) (0,0006)
Euro -0,0079 -0,0039 -0,0068 -0,0052
(0,0078) (0,0072) (0,0070) (0,0085)
CriseFin 0,6367** 0,0271 0,0095 0,0036
(0,2585) (0,0197) (0,0198) (0,0098)
EfGov 0,0008** 0,0009*** 0,0007*
(0,0003) (0,0004) (0,0004)
Constante 1,0627*** 0,1631 0,0435 0,1280
(0,3631) (0,1506) (0,1648) (0,0875)
Efeitos temporais Sim Sim Sim Sim
Efeitos individuais Sim Sim Sim Sim
Observagoes 470 470 470 470
NUmero de paises 26 26 26 26

Erros padrdes robustos entre paréntesis
*** p<0,01, ** p<0,05, * p<0,1
Fonte: Output do Stata 14
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TABELA VIl — DETERMINANTES DO VPR: OLS COM ESTIMADORES DRISCOLL-KRAAY

VARIAVEIS 1) 2 3) 4)
TxNormal -1,4219*** -1,5159*** -1,4396*** -1,4299***
(0,0786) (0,0758) (0,0838) (0,0628)
TxReduzida -0,1227 -0,1353 -0,1177 -0,0937
(0,0892) (0,0889) (0,0911) (0,0882)
TxImplicita 1,0933*** 1,2258*** 1,1759*** 1,0885***
(0,1155) (0,1077) (0,1181) (0,1003)
AnosIVA 0,0018
(0,0016)
logPIB -0,0134
(0,0101)
logConsumo 0,0085
(0,0098)
PIBpc 0,0001
(0,0005)
TxCrescPIB 0,0008** 0,0007** 0,0007** 0,0008***
(0,0003) (0,0003) (0,0003) (0,0003)
ExpPIB -0,0005*** -0,0005***
(0,0002) (0,0001)
ImpPIB 0,0000 0,0000
(0,0001) (0,0001)
ServPIB 0,0006 0,0007 0,0008 0,0005
(0,0006) (0,0006) (0,0007) (0,0006)
ReceitaPIB 0,0047*** 0,0038*** 0,0041*** 0,0044%***
(0,0012) (0,0010) (0,0011) (0,0010)
DeficePIB -0,0000 -0,0003 -0,0003 -0,0002
(0,0004) (0,0004) (0,0005) (0,0004)
Euro -0,0079 -0,0039 -0,0068 -0,0052
(0,0058) (0,0063) (0,0065) (0,0057)
CriseFin -0,0316 0,1912** 0,0531 0,1316***
(0,0285) (0,0766) (0,0873) (0,0342)
EfGov 0,0008*** 0,0009*** 0,0007***
(0,0002) (0,0002) (0,0002)
Constante 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
(0,0000) (0,0000) (0,0000) (0,0000)
Efeitos temporais Sim Sim Sim Sim
Efeitos individuais Sim Sim Sim Sim
Observagoes 470 470 470 470
R? 0,9144 0,9185 0,9181 0,9129
NUmero de grupos 26 26 26 26

Erros padrdes entre paréntesis
*** n<0,01, ** p<0,05, * p<0,1
Fonte: Output do Stata 14
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TABELA VIII — DETERMINANTES DO VPR: GMM COM ESTIMADORES ARELLANO-BOND

VARIAVEIS (1) (2 (3) 4)
TxNormal -1,4137%** -1,3041*** -1,3100*** -1,4131%**
(0,1736) (0,1205) (0,1233) (0,1581)
TxReduzida 0,0684 0,0796 0,1027 0,0628
(0,0857) (0,0915) (0,0918) (0,0838)
TxImplicita 1,3199*** 1,2615*** 1,1820*** 1,2596***
(0,1275) (0,1408) (0,1508) (0,1546)
AnosIVA -0,0006
(0,0007)
logPIB -0,0001
(0,0109)
logConsumo 0,0150
(0,0109)
PIBpc -0,0003
(0,0006)
TxCrescPIB 0,0004* 0,0005** 0,0005* 0,0004*
(0,0002) (0,0002) (0,0002) (0,0002)
ExpPIB -0,0004 -0,0005*
(0,0003) (0,0003)
ImpPIB 0,0003 0,0002
(0,0003) (0,0002)
ServPIB 0,0002 0,0000 -0,0006 -0,0002
(0,0013) (0,0012) (0,0012) (0,0011)
ReceitaPIB 0,0029** 0,0031** 0,0033*** 0,0031**
(0,0014) (0,0013) (0,0013) (0,0015)
DeficePIB 0,0001 -0,0000 -0,0000 0,0002
(0,0005) (0,0005) (0,0006) (0,0004)
Euro -0,0125* -0,0090 -0,0079 -0,0109
(0,0069) (0,0058) (0,0062) (0,0068)
CriseFin 0,0011 0,0021 -0,0008 -0,0013
(0,0041) (0,0034) (0,0033) (0,0042)
EfGov 0,0000 -0,0000 0,0001
(0,0004) (0,0005) (0,0005)
VPR:.1 0,2457*** 0,2298*** 0,2152*** 0,2471***
(0,0791) (0,0821) (0,0823) (0,0835)
Constante 0,1444 0,1735* 0,1482* 0,1669*
(0,1060) (0,0885) (0,0875) (0,0969)
Efeitos temporais Néo Néo Néo Né&o
Efeitos individuais Né&o Né&o Né&o Né&o
Observacoes 442 442 442 442
NUmero de paises 26 26 26 26

Erros padrdes robustos entre paréntesis

*% n<0,01, ** p<0,05, * p<0,1

Fonte: Output do Stata 14
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TABELA IX - DETERMINANTES DO CER: OLS

VARIAVEIS 1) 2 3) 4)
TxNormal -2,0456*** -2,0398*** -2,0446*** -1,9776***
(0,2562) (0,2715) (0,2691) (0,2337)
TxReduzida -0,3107** -0,3084* -0,3145* -0,3027*
(0,1443) (0,1703) (0,1634) (0,1569)
TxImplicita 2,4380*** 2,4192%** 2,4366*** 2,2403***
(0,4916) (0,4952) (0,4927) (0,3687)
AnosIVA -0,0026
(0,0132)
logPIB 0,0134
(0,0257)
logConsumo 0,0116
(0,0265)
PIBpc 0,0023**
(0,0009)
TxCrescPIB 0,0007** 0,0008*** 0,0008*** 0,0007***
(0,0003) (0,0003) (0,0003) (0,0003)
ExpPIB 0,0003 0,0003
(0,0003) (0,0003)
ImpPIB 0,0006 0,0003
(0,0004) (0,0003)
ServPIB 0,0031 0,0031 0,0031 0,0025
(0,0022) (0,0022) (0,0023) (0,0018)
ReceitaPIB -0,0000 0,0002 -0,0000 0,0015
(0,0017) (0,0018) (0,0017) (0,0017)
DeficePIB -0,0023** -0,0023** -0,0023** -0,0025**
(0,0010) (0,0010) (0,0010) (0,0010)
Euro -0,0207* -0,0218** -0,0217** -0,0141
(0,0116) (0,0100) (0,0099) (0,0103)
CriseFin 0,0505 -0,0042 -0,0027 -0,0242
(0,2427) (0,0269) (0,0281) (0,0195)
EfGov 0,0009* 0,0008 0,0008
(0,0005) (0,0005) (0,0005)
Constante 0,1283 -0,0016 0,0156 0,0749
(0,4094) (0,2153) (0,2063) (0,1282)
Efeitos temporais Sim Sim Sim Sim
Efeitos individuais Sim Sim Sim Sim
Observagoes 470 470 470 470
NUmero de paises 26 26 26 26

Erros padrdes robustos entre paréntesis

% n<0,01, ** p<0,05, * p<0,1

Fonte: Output do Stata 14
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Determinantes da eficiéncia do IVA na Unido Europeia

TABELA X — DETERMINANTES DO CER: OLS COM ESTIMADORES DRISCOLL-KRAAY

VARIAVEIS 1) 2 3) 4)
TxNormal -2,0456*** -2,0398*** -2,0446*** -1,9776***
(0,1467) (0,1406) (0,1368) (0,1194)
TxReduzida -0,3107** -0,3084** -0,3145** -0,3027**
(0,1097) (0,1145) (0,1139) (0,1079)
TxImplicita 2,4380*** 2,4192%** 2,4366*** 2,2403***
(0,1887) (0,1834) (0,1842) (0,1718)
AnosIVA 0,0020
(0,0022)
logPIB 0,0134
(0,0155)
logConsumo 0,0116
(0,0158)
PIBpc 0,0023***
(0,0008)
TxCrescPIB 0,0007*** 0,0008*** 0,0008*** 0,0007***
(0,0002) (0,0002) (0,0002) (0,0002)
ExpPIB 0,0003 0,0003
(0,0003) (0,0003)
ImpPIB 0,0006 0,0003
(0,0003) (0,0003)
ServPIB 0,0031*** 0,0031*** 0,0031*** 0,0025**
(0,0010) (0,0009) (0,0009) (0,0009)
ReceitaPIB -0,0000 0,0002 -0,0000 0,0015**
(0,0008) (0,0009) (0,0008) (0,0006)
DeficePIB -0,0023*** -0,0023*** -0,0023*** -0,0025**
(0,0007) (0,0008) (0,0008) (0,0009)
Euro -0,0207*** -0,0218** -0,0217** -0,0141**
(0,0072) (0,0083) (0,0085) (0,0065)
CriseFin -0,0404 0,0076 0,0128 0,0507
(0,0359) (0,1126) (0,1108) (0,0643)
EfGov 0,0009*** 0,0008*** 0,0008***
(0,0002) (0,0002) (0,0002)
Constante 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
(0,0000) (0,0000) (0,0000) (0,0000)
Efeitos temporais Sim Sim Sim Sim
Efeitos individuais Sim Sim Sim Sim
Observagoes 470 470 470 470
R? 0,9537 0,9530 0,9529 0,9558
NUmero de grupos 26 26 26 26

Erros padrdes entre paréntesis
*** n<0,01, ** p<0,05, * p<0,1

Fonte: Output do Stata 14
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Determinantes da eficiéncia do IVA na Unido Europeia

TABELA X1 — DETERMINANTES DO CER: GMM COM ESTIMADORES ARELLANO-BOND

VARIAVEIS (1) (2 (3) 4)
TxNormal -1,9634*** -1,8633*** -1,8638*** -1,9868***
(0,2380) (0,2209) (0,2218) (0,2360)
TxReduzida -0,0503 0,0261 0,0200 -0,0214
(0,1264) (0,1175) (0,1233) (0,1306)
TxImplicita 2,0430*** 1,9753*** 1,9832*** 1,9914***
(0,4431) (0,4099) (0,4093) (0,3856)
AnosIVA 0,0005
(0,0008)
logPIB 0,0283*
(0,0157)
logConsumo 0,0325**
(0,0160)
PIBpc 0,0014**
(0,0007)
TxCrescPIB 0,0007** 0,0008** 0,0007** 0,0007**
(0,0003) (0,0004) (0,0004) (0,0003)
ExpPIB -0,0002 -0,0002
(0,0002) (0,0001)
ImpPIB 0,0002 0,0002
(0,0002) (0,0003)
ServPIB 0,0005 -0,0001 -0,0002 -0,0000
(0,0016) (0,0019) (0,0020) (0,0016)
ReceitaPIB 0,0007 0,0011 0,0009 0,0015
(0,0016) (0,0018) (0,0017) (0,0018)
DeficePIB -0,0014* -0,0014* -0,0015* -0,0011
(0,0008) (0,0008) (0,0008) (0,0007)
Euro -0,0141* -0,0115 -0,0114 -0,0136*
(0,0075) (0,0075) (0,0075) (0,0078)
CriseFin -0,0007 -0,0015 -0,0021 -0,0038
(0,0064) (0,0054) (0,0054) (0,0062)
EfGov -0,0004 -0,0004 -0,0004
(0,0004) (0,0004) (0,0003)
CERu1 0,1736*** 0,1465** 0,1415** 0,1338**
(0,0578) (0,0690) (0,0687) (0,0599)
Constante 0,3321*** 0,2471** 0,2524** 0,3099***
(0,1004) (0,1049) (0,1050) (0,1014)
Efeitos temporais Néo Néo Néo Né&o
Efeitos individuais Né&o Né&o Né&o Né&o
Observacoes 442 442 442 442
NUmero de paises 26 26 26 26

Erros padrdes robustos entre paréntesis

*% n<0,01, ** p<0,05, * p<0,1

Fonte: Output do Stata 14
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TABELA X1l — DETERMINANTES DO VRR: OLS

VARIAVEIS 1) 2 3) 4)
TxNormal -2,2424%** -2,2376*** -2,2402*** -2,1436***
(0,3295) (0,3489) (0,3441) (0,2953)
TxReduzida -0,3916** -0,3896* -0,3968* -0,3906**
(0,1823) (0,2163) (0,2078) (0,1923)
TxImplicita 3,0774%** 3,0527*** 3,0733*** 2,8002***
(0,6402) (0,6476) (0,6432) (0,4649)
AnosIVA -0,0063
(0,0172)
logPIB 0,0171
(0,0318)
logConsumo 0,0157
(0,0327)
PIBpc 0,0033***
(0,0013)
TxCrescPIB 0,0008** 0,0009*** 0,0009*** 0,0009***
(0,0003) (0,0003) (0,0003) (0,0003)
ExpPIB 0,0004 0,0004
(0,0004) (0,0004)
ImpPIB 0,0008 0,0003
(0,0005) (0,0004)
ServPIB 0,0040 0,0041 0,0041 0,0033
(0,0028) (0,0028) (0,0028) (0,0022)
ReceitaPIB -0,0003 0,0000 -0,0002 0,0020
(0,0022) (0,0023) (0,0022) (0,0022)
DeficePIB -0,0027** -0,0027** -0,0028** -0,0030**
(0,0011) (0,0012) (0,0012) (0,0012)
Euro -0,0255* -0,0269** -0,0269** -0,0171
(0,0149) (0,0130) (0,0129) (0,0127)
CriseFin 0,1157 -0,0076 -0,0065 -0,0361
(0,3153) (0,0333) (0,0349) (0,0254)
EfGov 0,0009 0,0008 0,0008
(0,0006) (0,0007) (0,0007)
Constante 0,1173 -0,1337 -0,1167 -0,0631
(0,5249) (0,2693) (0,2613) (0,1603)
Efeitos temporais Sim Sim Sim Sim
Efeitos individuais Sim Sim Sim Sim
Observagoes 470 470 470 470
NUmero de paises 26 26 26 26

Erros padrdes robustos entre paréntesis
*** p<0,01, ** p<0,05, * p<0,1
Fonte: Output do Stata 14

45



Alexandra Addo Determinantes da eficiéncia do IVA na Unido Europeia

TABELA XII1 — DETERMINANTES DO VRR: OLS COM ESTIMADORES DRISCOLL-KRAAY

VARIAVEIS 1) 2 3) 4)
TxNormal -2,2424%** -2,2376*** -2,2402*** -2,1436***
(0,1991) (0,1906) (0,1849) (0,1598)
TxReduzida -0,3916*** -0,3896** -0,3968** -0,3906***
(0,1334) (0,1394) (0,1392) (0,1304)
TxImplicita 3,0774%** 3,0527*** 3,0733*** 2,8002***
(0,2451) (0,2400) (0,2405) (0,2208)
AnosIVA -0,0019
(0,0031)
logPIB 0,0171
(0,0187)
logConsumo 0,0157
(0,0187)
PIBpc 0,0033***
(0,0010)
TxCrescPIB 0,0008*** 0,0009*** 0,0009*** 0,0009***
(0,0003) (0,0003) (0,0003) (0,0002)
ExpPIB 0,0004 0,0004
(0,0004) (0,0004)
ImpPIB 0,0008* 0,0003
(0,0004) (0,0004)
ServPIB 0,0040*** 0,0041*** 0,0041*** 0,0033**
(0,0012) (0,0011) (0,0012) (0,0012)
ReceitaPIB -0,0003 0,0000 -0,0002 0,0020**
(0,0010) (0,0012) (0,0010) (0,0008)
DeficePIB -0,0027*** -0,0027** -0,0028** -0,0030**
(0,0009) (0,0010) (0,0010) (0,0011)
Euro -0,0255** -0,0269** -0,0269** -0,0171*
(0,0092) (0,0107) (0,0108) (0,0082)
CriseFin 0,0233 -0,1232 -0,1232 -0,0992
(0,0489) (0,1413) (0,1400) (0,0877)
EfGov 0,0009*** 0,0008*** 0,0008***
(0,0003) (0,0002) (0,0002)
Constante 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
(0,0000) (0,0000) (0,0000) (0,0000)
Efeitos temporais Sim Sim Sim Sim
Efeitos individuais Sim Sim Sim Sim
Observagoes 470 470 470 470
R? 0,9490 0,9481 0,9481 0,9522
NUmero de grupos 26 26 26 26

Erros padrdes entre paréntesis
*** n<0,01, ** p<0,05, * p<0,1
Fonte: Output do Stata 14
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TABELA X1V — DETERMINANTES DO VRR: GMM COM ESTIMADORES ARELLANO-BOND

VARIAVEIS (1) (2 (3) 4)
TxNormal -2,1259%*** -2,0093*** -2,0087*** -2,1668***
(0,2926) (0,2788) (0,2799) (0,2951)
TxReduzida -0,0642 0,0265 0,0215 -0,0280
(0,1528) (0,1439) (0,1498) (0,1585)
TxImplicita 2,5595*** 2,4720*** 2,4793*** 2,4761***
(0,5667) (0,5308) (0,5264) (0,4986)
AnosIVA 0,0005
(0,0010)
logPIB 0,0313
(0,0203)
logConsumo 0,0364*
(0,0209)
PIBpc 0,0017**
(0,0008)
TxCrescPIB 0,0009** 0,0009** 0,0009** 0,0008**
(0,0004) (0,0005) (0,0005) (0,0004)
ExpPIB -0,0003 -0,0002
(0,0002) (0,0002)
ImpPIB 0,0003 0,0002
(0,0003) (0,0004)
ServPIB 0,0010 0,0005 0,0003 0,0004
(0,0020) (0,0024) (0,0025) (0,0021)
ReceitaPIB 0,0005 0,0009 0,0007 0,0015
(0,0020) (0,0023) (0,0022) (0,0023)
DeficePIB -0,0016* -0,0016* -0,0018* -0,0012
(0,0009) (0,0010) (0,0010) (0,0009)
Euro -0,0193** -0,0165* -0,0165* -0,0190**
(0,0089) (0,0090) (0,0091) (0,0094)
CriseFin -0,0009 -0,0017 -0,0024 -0,0050
(0,0078) (0,0068) (0,0068) (0,0076)
EfGov -0,0005 -0,0006 -0,0005
(0,0004) (0,0004) (0,0004)
VRR.1 0,1916*** 0,1713** 0,1665** 0,1519**
(0,0593) (0,0723) (0,0726) (0,0637)
Constante 0,2754** 0,1831 0,1883 0,2516**
(0,1308) (0,1317) (0,1323) (0,1281)
Efeitos temporais Néo Néo Néo Né&o
Efeitos individuais Né&o Né&o Né&o Né&o
Observacoes 442 442 442 442
NUmero de paises 26 26 26 26

Erros padrdes robustos entre paréntesis
*** p<0,01, ** p<0,05, * p<0,1
Fonte: Output do Stata 14
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TABELA XV — RESULTADOS

Determinantes da eficiéncia do IVA na Unido Europeia

Hipotese  Variavel Sinal esperado  Sinal obtido  Significancia estatistica
TxNormal +/- - - Em 36 regressfes num total de 36
| TxReduzida +/- - - Em 16 regressGes num total de 36
TxImplicita +/- + - Em 36 regressfes num total de 36
1 AnosIVA + - - Em 1 regressdo num total de 9
11l logPIB + + - Em 1 regressdes num total de 9
v logConsumo + + - Em 2 regressdes num total de 9
\% PIBpc + + - Em 6 regressdes num total de 9
VI TxCrescPIB + + - Em 36 regress6es num total de 36
Wil ExpPIB - - - Em 3 regress6es num total de 18
VIl ImpPIB + + - Em 1 regressdo num total de 18
IX ServPIB + + - Em 8 regress6es num total de 36
X ReceitaPIB + + - Em 14 regressdes num total de 36
Xl DeficePIB +/- - - Em 22 regressdes num total de 36
XIl Euro + - - Em 20 regressdes num total de 36
Al CriseFin +/- + - Em 3 regress6es num total de 36
XV EfGov + + - Em 13 regressdes num total de 27
XV Yt + + - Em 12 regressdes num total de 12
Fonte: Elaborado pela autora
FIGURA 1 - HISTOGRAMA: VPR FIGURA 2 — HISTOGRAMA: CER FIGURA 3 - HISTOGRAMA: VRR
2 3 'GPR & .6 2 4 '%ER .8 1 4 .6 VRS 1 12

Fonte: Output do Stata 14 Fonte: Output do Stata 14 Fonte: Output do Stata 14
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Alexandra Adao
FIGURA 4 — DIAGRAMA DE DISPERSAO: PIB vs VPR FIGURA 5 - DIAGRAMA DE DISPERSAO: PIB vs CER FIGURA 6 — DIAGRAMA DE DISPERSAO: PIB VS VRR
[ " . :
0 ® e %
N 3 N "
6 1[;00 ZdOO 3[;00 4dOO 6 1dOO 2[;00 3[;00 4600 0 1600 ZdOD 3dOO 4(;00
PIB PIB PIB
‘0 VPR Fitted values ‘0 CER Fitted values ‘0 VRR Fitted values
Fonte: Output do Stata 14 Fonte: Output do Stata 14 Fonte: Output do Stata 14
FIGURA 7 — DIAGRAMA DE DISPERSAO: FIGURA 8 — DIAGRAMA DE DISPERSAO: FIGURA 9 — DIAGRAMA DE DISPERSAO:
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Fonte: Output do Stata 14 Fonte: Output do Stata 14 Fonte: Output do Stata 14

49



Alexandra Adao

FIGURA 10 — ESTIMATIVA DE DENSIDADE
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Fonte: Output do Stata 14

FIGURA 13 — GRAFICO DE PROBABILIDADE
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Fonte: Output do Stata 14

FIGURA 11 — ESTIMATIVA DE DENSIDADE

KERNEL: REsiDuos CER

Kernel density estimate
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Fonte: Output do Stata 14

FIGURA 14 — GRAFICO DE PROBABILIDADE
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Fonte: Output do Stata 14
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FIGURA 12 — ESTIMATIVA DE DENSIDADE
KERNEL: RESIiDUOS VRR
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Fonte: Output do Stata 14

FIGURA 15 — GRAFICO DE PROBABILIDADE
NORMAL PADRONIZADA: RESIDUOS VRR
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