LISBON
SCHOOL OF
ECONOMICS &
MANAGEMENT
UNIVERSIDADE DE LISBOA
MESTRADO

CONTABILIDADE, FISCALIDADE E FINANCAS
EMPRESARIAIS

TRABALHO FINAL DE MESTRADO
PROJETO

IMPARIDADES V.S. AMORTIZACAO DO GOODWILL:
ESTUDO DE CASO AIR LIQUIDE

FILIPE MARTIM ABREU RODRIGUES

NOVEMBRO 2020



LISBON
SCHOOL OF
ECONOMICS &
MANAGEMENT
UNIVERSIDADE DE LISBOA
MESTRADO EM

CONTABILIDADE, FISCALIDADE E FINANCAS
EMPRESARIAIS

TRABALHO FINAL DE MESTRADO
PROJETO

IMPARIDADES V.S. AMORTIZAGCAO DO GOODWILL:
ESTUDO DE CASO AIR LIQUIDE
FILIPE MARTIM ABREU RODRIGUES

ORIENTACAO:

PROFESSORA DOUTORA CRISTINA BELMIRA GAIO
MARTINS DA SILVA

NOVEMBRO 2020



Filipe Rodrigues Imparidades v.s. amortizacdo do Goodwill:
Estudo de caso Air Liquide

Resumo

O goodwill é um tema que tem gerado bastante discussé@o na literatura. Enquanto
que alguns autores defendem o atual método da imparidade, outros acham que este
método ndo fornece informacdo relevante para os utilizadores das demostracGes
financeiras. Neste sentido, a Unido Europeia emitiu a Diretiva 2013/34/UE que
recomenda as empresas que adotem o método da amortizacdo no que respeita a
contabilizacdo subsequente do goodwill. A Air Liquide S.A. prepara atualmente as suas
demostracgdes financeiras com base nas normas do 1ASB e aplica o método da imparidade
no calculo do seu goodwill. Este estudo tem como o objetivo estudar o impacto da
alteracdo do método de contabilizacdo do goodwill, para o método da amortizacdo, nas
demonstracdes financeiras com base em dois cendarios. O primeiro cenario consiste em
atribuir uma vida util de 10 anos a todo o goodwill, enquanto que no segundo cenario, o
goodwill do segmento de negdcio Gas tem uma vida Gtil de 40 anos e o restante goodwill
uma vida 0til de 20 anos. Uma vez que a empresa possui uma elevada percentagem do
ativo representado por goodwill, a aplicacdo do método da amortizacdo levou a uma
reducdo materialmente relevante do ativo da empresa (-58,82% no cenario | e -20,66%
no cenario 1), devido a reducédo do valor do goodwill da empresa. A aplicacdo do método
da amortizacdo levou ainda a um aumento dos gastos de amortizacdo o que gerou um
impacto negativo nas demostrac@es financeiras da empresa. Os racios financeiros e de
rendibilidade foram afetados de forma negativa. No entanto, os racios de Rendibilidade
do Capital Préprio e Rotacdo do Ativo tiveram uma variacdo positiva.

Palavras chave: Amortizacdo, Imparidade, IFRS 3, Diretiva 2013/34/UE, Goodwill
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Abstract

Goodwill is a topic that has generated o lot of discussion in the literature. While
some authors defend the current method of impairment, other believe that this method
also lead to an increase in does not provide useful information for the users of financial
statements. With this in mind, the European Union issued the Directive 213/14/EU which
recommends companies to adopt the amortization method when doing the subsequent
accounting for goodwill. Air Liquide S.A. currently prepares its financial statements in
accordance to the IASB standards and applied the impairment method when accounting
for goodwill. This study aims to analyze the impact of changing the method of accounting
for goodwill, to the amortization method, on the financial statements based on two
scenarios. On the first scenario all goodwill has a useful life of 10 years, while on the
second scenario, all goodwill allocated to the business segment Gas has a useful life of
40 years and the remaining goodwill a useful life of 20 years. The company has a high
asset percentage represented by goodwill and the application of the amortization method
led to a material reduction in the company’s asset (-58,82% on the scenario | and -20,66%
on scenario I1), due to the goodwill reduction. The application of the amortization method
also led to an increase in the amortization expenses, which had a negative impact on the
company’s financial statements. The financial and profitability ratios were negatively
affected. However, the Return of Equity and Rotation of Assets ratios had a positive

variation.

Keywords: Goodwill, Amortization, Impairment, IFRS 3, Directive 213/14/EU
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1. Introducéao

O método de contabilizagdo do goodwill é uma tematica que tem sido
frequentemente abordada tanto pelas entidades reguladoras das normas contabilisticas,
como pela literatura.

No inicio do século XXI, tanto o Financial Accounting Standards Board (FASB)
como o International Accounting Standards Board (IASB) publicaram a Statement of
Financial Accounting Standards (SFAS) 41 e 42 e a International Financial Reporting
Standards (IFRS) 3, respetivamente, de forma a alterar o método de contabiliza¢do do
goodwill com o intuito de aumentar a fiabilidade e a relevancia da informagéo prestada.
Antes da introducdo das referidas normas, o método utilizado pelas empresas para o
reconhecimento do goodwill consistia na aplicacdo de amortizacGes sistematicas ao valor
do goodwill. As novas normas desenvolvidas pelo FASB e pelo IASB preveem que 0
goodwill deixe de ser amortizado e passe a ser testado por imparidade anualmente, ou
com maior frequéncia caso haja alguma indicacao de perda de valor.

A principal critica apontada pela literatura ao método da amortizacao € que, como
a amortizacdo é linear ao longo dos anos, esta ndo representa fiavelmente o valor do
goodwill das empresas. Tal acontece pois ndo é obrigatério que as sinergias geradas pela
concentracdo de atividades empresariais se realizem de forma linear ao longo dos anos
(Henning & Shaw, 2003; Bugeja & Gallery, 2006). Nesse sentido, sdo varios os autores
que afirmam que as sinergias séo rapidamente incorporadas pelas empresas nos primeiros
anos apos a aquisicdo (Henning & Shaw, 2003; Bugeja & Gallery, 2006).

Segundo a IFRS 3, o goodwill adquirido numa concentracdo de atividades
empresariais deve ser testado quanto a sua imparidade pelo menos uma vez ao ano (IFRS
3 855) e caso se verifique perda por imparidade esta deve ser considerada como gasto do
periodo, reduzindo o valor do goodwill.

Com a implementacdo do método da imparidade, seria esperado que as empresas
fossem capazes de fornecer aos utilizadores das demonstragdes financeiras, informacéo
com mais qualidade e que melhor reflita a realidade das empresas. No entanto, este
método de reconhecimento do goodwill pressupde a utilizacdo de pressupostos e a
realizacdo de estimativas, por parte da gestdo, para o calculo do justo valor dos ativos
liquidos, relativamente as quais os utilizadores das demonstragdes financeiras ndo tém

acesso. Estes pressupostos dificilmente conseguem ser confirmados pelos utilizadores da
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informacdo financeira, 0 que pode levar a que os gestores decidam o momento e o
montante da imparidade, de forma a satisfazerem o0s seus interesses pessoais (Beatty &
Weber, 2006; Ramanna & Watts, 2012; Li & Sloan, 2017). Johansson, Hjelstrom, &
Hellman (2016), no seu estudo, encontraram indicios de que o goodwill gerado
internamente estava a ser utilizado de forma a evitar o reconhecimento de imparidades.
De notar que o goodwill gerado internamente ndo pode ser contabilizado como ativo
intangivel.

Tendo em consideracdo os problemas associados a utilizacdo do meétodo da
imparidade, a Uni&o Europeia emitiu a Diretiva 2013/34/UE com o intuito de aconselhar
as empresas a readotar o método da amortizacdo no reconhecimento do goodwill.

Assim, o presente estudo pretende analisar o impacto da adoc¢éo da referida norma
nas demonstracdes financeiras de uma empresa que, atualmente, utiliza 0 método da
imparidade para o reconhecimento do goodwill, caso a diretiva fosse obrigatoria.

Para tal, sdo analisadas as demonstragdes financeiras consolidadas do grupo Air
Liquide dos periodos entre 2000 e 2019. Este grupo atua no setor dos gases industriais,
sendo atualmente uma das maiores empresas mundiais a atuar no setor. Parte da sua
estratégia prende-se com a aquisi¢do de outras empresas, levando a que, em 2019, o
goodwill calculado pelo grupo atingisse o valor 13 943 milhdes de euros. De referir que,
até 2004, o grupo utilizava 0 método da amortizacdo para o reconhecimento do seu
goodwill, sendo que, a partir de 2005, com a implementacdo da IFRS 3, foi obrigado a
adotar o método da imparidade.

Para a realizacdo do estudo foram considerados dois cenarios distintos: no
primeiro, todo o goodwill da empresa é caracterizado como sendo de vida Gtil indefinida
e que, segundo o nimero 11 do artigo 12° da Diretiva 2013/34/UE (Parlamento Europeu
e Conselho da Unido Europeia, 2013), devera ser amortizado por um periodo maximo de
10 anos; no segundo cenério € aplicado o método da amortizagdo utilizado pela Air
Liquide até 2004, onde o goodwill da atividade “Gas” era amortizado ao longo de 40 anos
e 0 goodwill das restantes atividades era amortizado ao longo de 20 anos. Para a aplicagéo
do segundo cenario, assume-se que 0s pressupostos utilizados pela empresa até 2004, no
que respeita ao reconhecimento da amortizacdo, continuam validos e sdo por isso aceites.

O presente estudo esta dividido em sete capitulos: no capitulo seguinte é realizado

um enguadramento normativo, no qual é explicado como é feito o reconhecimento inicial
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e a mensuracédo subsequente do goodwill, segundo os normativos do FASB e do IASB. O
terceiro capitulo inclui uma revisdo de literatura sobre o goodwill, concentrando-se na
analise dos métodos da amortizacdo e da imparidade. De seguida, no capitulo quatro, é
apresentado o objetivo e a metodologia utilizada na elaboragéo deste estudo e no capitulo
cinco é apresentada a empresa e 0 método atualmente utilizado, para o reconhecimento
do goodwill. No sexto capitulo deste estudo sdo comparados os resultados da aplicacéo
de cada um dos cenarios com as contas publicadas pela empresa em 2019, apresentando
0s principais racios financeiros. Por fim, no capitulo sete sdo evidenciadas as principais
conclusBes deste estudo, bem como as principais limitacGes a realizacdo do mesmo e

sugeridas algumas investigagdes futuras.

2. Enquadramento Normativo do Tratamento do Goodwill

Nos Estados Unidos da América, o goodwill é contabilizado segundo o método da
imparidade. Este método foi introduzido pela SFAS 141 e pela SFAS 142. Segundo esta
norma, as concentracdes de atividades empresariais sdo reconhecidas pelo método de
aquisicdo (SFAS 141 87). A norma considera que o goodwill corresponde a diferenca
entre a soma da consideracdo paga mais os interesses ndo controlados e o justo valor dos
ativos e passivos adquiridos (SFAS 141 §34).

A mensuracao subsequente do goodwill é realizada de acordo com a SFAS 142, a
qual, no seu paragrafo 18, indica expressamente que o goodwill ndo deve ser amortizado
e sim sujeito a testes de imparidade e que estes sdo realizados segundo two-step
impairment tests. O primeiro passo dos two-step impairment tests consiste em comparar
0 justo valor da unidade geradora de caixa (UGC) a qual o goodwill estd alocado com a
sua quantia escriturada. Caso o justo valor seja superior, o goodwill ndo se encontra em
imparidade (SFAS 142 §19). Se, contrariamente, o justo valor da UGC for inferior a sua
quantia escriturada, deve aplicar-se o segundo passo, através do qual se compara a quantia
escriturada da UGC com o seu justo valor implicito. Caso a quantia escriturada seja
superior, regista-se uma imparidade pela diferenca dos valores (SFAS 142 820). O justo
valor implicito consiste no valor que a empresa teria de pagar se, hipoteticamente, tivesse
de adquirir aquela UGC (SFAS 142 821).

De forma semelhante, em 2004, o IASB emitiu a IFRS 3 com o objetivo de

“melhorar a relevancia, a fiabilidade e a comparabilidade da informacéo que um entidade
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divulga nas suas demonstracdes financeiras relativamente a concentracdo de atividades
empresariais” (IFRS 3, §81).

Segundo esta norma, quando uma empresa obtém o controlo de outra, a primeira
deve proceder ao reconhecimento e mensuragdo dos ativos e passivos. A norma prevé
ainda que a contabilizacdo destas aquisicdes seja feita segundo o método da aquisicao
(IFRS 3, 814), aplicado de forma semelhante a do SFAS 141. Para a aplicacdo deste
método € necessario primeiramente identificar a empresa compradora, a data de
aquisicdo, a qual corresponde a0 momento em que a empresa adquirente obtém o controlo
da adquirida, e o valor da contraprestacdo (IFRS 3, §16). Seguidamente s&o identificados
0s ativos e passivos adquiridos, bem como os interesses ndo controlados da adquirida, os
quais devem ser reconhecidos pelo seu justo valor a data de aquisi¢éo e reconhecidos em
separado do goodwill (IFRS 3, §26).

A IFRS 3 considera que o goodwill corresponde a diferenca entre a soma da
consideracdo paga mais os interesses ndo controlados e o justo valor dos ativos e passivos
adquiridos (IFRS 3, 851). No que diz respeito & mensuragdo dos interesses nao
controlados, a norma permite a escolha entre duas alternativas: mensura-los pelo seu justo
valor ou pela sua percentagem de participacdo na empresa adquirida (IFRS 3, §40).

A IFRS 3, no seu paragrafo 54, explica que a mensuragdo subsequente do goodwill
deve ser realizada pelo seu custo menos as suas perdas por imparidade acumuladas, as
quais sdo calculadas segundo a International Accounting Standards (IAS) 36: Imparidade
de Ativos. A IAS 36 refere que o goodwill deve ser alocado a uma ou mais UGC que se
esperam que beneficiem das sinergias geradas pela aquisicdo da empresa, de forma a
poder ser testado quanto a sua imparidade (IAS 36, 881). A referida norma define unidade
geradora de caixa como “o mais pequeno grupo identificavel de ativos que seja gerador
de influxos de caixa e que seja em larga medida independente dos influxos de caixa de
outros ativos ou grupos de ativos” (IAS 36, §6).

Um ativo encontra-se em imparidade quando a sua quantia escriturada € superior
a sua quantia recuperavel (maximo entre o seu valor de uso e o seu justo valor menos 0s
custos de o vender) (IAS 36, §8). Para averiguar se um ativo esta em imparidade séo
realizados testes sempre que existam indicadores de imparidade do ativo, os quais podem
ser externos ou internos (IAS 36, 812). Para ativos intangiveis de vida util indefinida e

para o goodwill, no caso de néo se verificarem estes indicadores de imparidade, a norma
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obriga as entidades a testar os seus ativos quanto a sua imparidade com uma periodicidade
minima anual (IAS 36, §10).

Quando se verifica a existéncia de imparidade num ativo, esta deve ser
reconhecida como gasto do periodo (IAS 36, 860). Se a imparidade se verificar numa
UGC ou num grupo de UGC que possuam goodwill, este seré reduzido primeiro (IAS 36,
8104). No entanto, se a empresa estiver a utilizar o método de revalorizacdo para
mensurar 0s seus ativos, a perda por imparidade devera ser abatida primeiro ao excedente
de revalorizacdo (IAS 36, 860 e 861). No caso de existir uma reversdo da perda por
imparidade, ou seja, quando a quantia recuperavel exceder a quantia escriturada, o valor
da imparidade é revertido (IAS 36, §114). No entanto, a norma proibe a reversdo de
qualquer perda por imparidade no goodwill, o que significa que as perdas por imparidade
do goodwill sdo permanentes (IAS 36, 8124).

De acordo com o segundo paragrafo do regulamento n°® 1606/2002 do Parlamento
Europeu e do Conselho, de 19 de julho de 2002, as sociedades séo obrigadas a elaborar e
a apresentar as suas demonstracées financeiras consolidadas de acordo com as normas do
IASB, sempre que possuam valores cotados em qualquer bolsa de valores de um pais
membro da Uni&o Europeia (Parlamento Europeu e Conselho da Uni&o Europeia, 2002).
Assim, as empresas cotadas estdo obrigadas a aplicar a IFRS 3 e a IAS 36 no que respeita
ao seu goodwill. Em 2011, ap6s recolher feedback dos utilizadores das demonstracdes
financeiras acerca da implementacdo destas normas, o Parlamento Europeu e o Conselho
emitiram a Diretiva 2013/34/UE, a qual afirma no seu artigo 11° que “os ativos intangiveis
sao amortizados ao longo da sua vida util”, recomendando assim que as empresas voltem

a aplicar o método da amortizagdo para o tratamento do seu goodwill.

3. Amortizacao versus Imparidade do Goodwill

Até ao inicio do século XXI, na maioria dos paises, o goodwill era alvo de
amortizagdes sistematicas com base na sua vida til. A principal dificuldade na aplicacéo
deste método prende-se com a definicdo da vida atil do goodwill (Henning & Shaw,
2003). Segundo Hall (1993), a definicdo desta vida Util e, consequentemente da taxa de
amortizacdo, esta dependente do critério da gestdo. Com o seu estudo, o autor concluiu
também que a proximidade dos limites de clausulas de empréstimos afeta as decisdes dos
gestores levando-os a escolher periodos de amortizagdo superiores, de forma a diminuir

0s gastos de amortizacdo anuais.
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No entanto, existem algumas razdes que podem levar os gestores a escolherem
periodos de amortizagdo menores (ou seja, incorrer em gastos de amortizagdo superiores
por periodo), como a existéncia de custos politicos associados a dimensao da empresa
(Hall, 1993). Uma empresa pode também evitar o periodo maximo de amortizacao legal
se for expectavel que as sinergias geradas pelo seu goodwill sejam absorvidas por um
periodo menor (Henning & Shaw, 2003). Os autores Henning & Shaw (2003) mostram
também que as empresas podem escolher periodos de amortizacdo menores, de forma a
absorver mais rapidamente os gastos de amortizacdo, para evitarem o problema de falta
de meméria do mercado sobre a razéo dos gastos de amortizagdo, evitando assim cotacoes
das acOes futuras mais baixas. Estes autores afirmam ainda que as empresas s recorrem
a esta estratégia quando as aquisi¢fes de outras empresas Ihes proporcionem sinergias
gue aumentem os seus rendimentos futuros em, pelo menos o suficiente, para compensar
0 acréscimo de gastos de amortizacdo. Por outro lado, aquisi¢bes com menores sinergias
tendem a ser amortizadas segundo o periodo méximo permitido (Henning & Shaw, 2003).

Uma das grandes criticas apontada a amortizacdo do goodwill é a sua falta
relevancia (Moehrle, Reynolds-Moehrle, & Wallace, 2001; Inchausti & Pérez, 2007).
Jennings, Robinson, Thompson Il, & Duvall, (1996) concluiram que o valor de mercado
das empresas aumenta com o aumento do valor do goodwill, demostrando que o goodwill
é visto como um ativo. Os autores observaram também que existe uma fraca correlagao
negativa entre as amortizacdes do goodwill e o valor de mercado. Jennings, LeClere, &
Thompson 11 (2001) ao utilizaram dois modelos: um que inclui a amortizacao do goodwill
e outro que a exclui, concluem que o modelo sem amortizacdo tem maior valor explicativo
da variagé@o dos precos das acdes que o modelo que a inclui, demostrando assim que as
amortizacdes ndo tém valor relevante para os investidores, contrariando a conclusdo do
estudo de Jennings, et al. (1996). Da mesma forma, Moehrle, et al. (2001) realizaram um
estudo em empresas dos Estados Unidos da América, onde compararam os resultados
antes de juros, impostos, depreciactes e amortizagfes (EBITDA) com o resultado liquido.
Os autores concluiram que tanto o resultado liquido como o EBITDA possuem valor
informativo, ndo encontrando evidéncia de que a amortizacdo seja Util para a tomada de
deciséo. Inchausti & Pérez, (2007) realizaram um estudo semelhante com empresas de

paises europeus e concluiram que, apesar do goodwill ser relevante para a tomada de
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deciséo por parte dos investidores, as suas amortiza¢cdes ndo possuem valor informativo
para a formacéo de precos de mercado.

O facto de as amortizac6es do goodwill ndo proporcionarem informacao relevante
para os utilizadores das demonstracdes financeiras levou 0 FASB em 2001 a implementar
a SFAS 141 e a SFAS 142 e, mais tarde, em 2004, o IASB a implementar a IFRS 3,
introduzindo um novo metodo de célculo do valor do goodwill, o método da imparidade.

Como referido anteriormente, o IASB implementou a IFRS 3 com o intuito de
aumentar a qualidade da informacdo prestada aos utilizadores das demonstracdes
financeiras, no que respeita ao goodwill. A implementacdo desta norma teve como
objetivo a uniformizagdo do reconhecimento do goodwill a nivel internacional, através da
aproximacdo do método aplicado pelo FASB em 2001, tal como observado por Jarva
(2009).

S4&o varios os autores que argumentam que o método da amortizacdo ndo demostra
fidedignamente o real valor do goodwill e por isso consideram que alteracéo
implementada pela norma ird levar a uma melhor contabiliza¢do do goodwill.

Com o seu estudo, Churyk (2005) afirma que o goodwill ndo esta tipicamente
sobreavaliado no momento do seu reconhecimento inicial e que 0 método da amortizacao
ndo representa fidedignamente o valor do goodwill pois ndo encontra indicios da sua
perda de valor sistematica ao longo dos anos, afirmando que a amortizacdo sistematica
ndo é obrigatoria. Bugeja & Gallery (2006) evidenciam que o goodwill sé influencia o
valor de mercado das empresas até dois anos apds a sua aquisicdo, sugerindo que o
goodwill é rapidamente incorporado e que os investidores s6 o consideram um ativo por
esse periodo. Esta conclusdo também inviabiliza 0 método das amortizacdes, pois a vida
util considerada pelas empresas normalmente excede dois anos. Assim, Churyk (2005) e
Bugeja & Gallery (2006) concordam com a implementacdo do método das imparidades
pois acreditam que a informac&o prestada tera maior utilidade para os utilizadores.

De forma a poderem realizar os testes de imparidade, as empresas tiveram de se
adaptar as novas regras, o que resultou num aumento de custos (Johansson et al., 2016),
sendo, no entanto, expectavel que os beneficios fossem superiores ao custo adicional.

Ao realizarem os testes a imparidade do goodwill, as empresas estdo obrigadas a
prestar informacdes sobre as suas estimativas e sobre os futuros cash flows que esperam

obter de forma a poderem calcular o justo valor e o valor de uso dos seus ativos (Barth,
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2006). Estas informacBes permitem também que os investidores possam eles mesmos
prever os cash flows das empresas (Bostwick, Krieger, & Lambert, 2016).

No entanto, um dos principais problemas do método da imparidade apontado pela
literatura é o facto de o célculo do justo valor do goodwill e das imparidades a reconhecer
dependerem muito de pressupostos e estimativas da gestdo das empresas (Ramanna &
Watts, 2012; Li & Sloan, 2017), fazendo com que muitas vezes seja dificil para os outros
utilizadores das demostrac6es financeiras comprovar tais pressupostos (Hayn & Hughes,
2006; Ramanna & Watts, 2012). Assim, o0 momento em que as imparidades sdo
reconhecidas, bem como o seu valor a reconhecer, estdo muitas vezes dependentes da
discricionariedade dos gestores (Henning, Shaw, & Stock, 2004; Beatty & Weber, 2006;
Knauer & Woéhrmann, 2016; Li & Sloan, 2017). A forma como o goodwill é alocado é
também um dado dificil de comprovar, visto que o goodwill € alocado a uma UGC com
base em planos internos da empresa e nos cash flows futuros previstos pelos gestores.

Hayn & Hughes (2006) estudaram se os investidores e 0s auditores conseguiam
avaliar o valor do goodwill com base na informacdo prestada, tendo em conta 0 novo
método aplicado nos Estados Unidos da América. Os resultados sugerem que € dificil
para estes agentes preverem as imparidades com base nas demonstracdes financeiras,
devido a baixa qualidade e a escassez de informacao sobre 0s segmentos de negdcios, nao
sendo por isso possivel avaliar a adequacgdo das decises dos gestores. Deste modo, as
autoras concluem que o novo regime de imparidade adotado ndo levard a uma melhoria
da disponibilidade e da qualidade das informacdes prestadas pelas empresas e que, acima
de tudo, ndo ira ajudar a prever as imparidades do goodwill.

Li & Sloan (2017) ao analisarem a aplicacdo do método da imparidade em
empresas americanas, observaram que o valor do goodwill no balanco das empresas
aumentou, provavelmente devido ao facto das empresas adquirirem outras empresas por
um valor superior. Com a aplicacdo deste método, o valor do goodwill manter-se-a4 no
balango das empresas até que sejam reconhecidas perdas por imparidade, as quais podem
ndo acontecer todos os anos (Hayn & Hughes, 2006).

Como referido, ao cumprirem os requisitos de divulgacéo, as empresas deverédo
partilhar as suas expectativas sobre os cash flows futuros que esperam receber de modo a
que os investidores possam calcular os retornos. No entanto, os concorrentes podem

também aproveitar-se desta informacgdo, o que pode p6r em risco a continuidade do
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negdcio das empresas. Neste sentido, Schatt, Doukakis, Bessieux-Ollier, & Walliser
(2016) consideram que a partilha de informacdo privada e sensivel dos negdcios das
empresas pode ser outro problema associado a este método.

Varios autores afirmam que os gestores aproveitam oportunisticamente as lacunas
das normas de forma a gerirem os resultados com o intuito de favorecerem 0s seus
interesses pessoais (Ramanna & Watts, 2012; Li & Sloan, 2017). Este tipo de
comportamento por parte dos gestores leva ao problema de agéncia, pois segundo Beatty
& Weber (2006) os gestores tém flexibilidade suficiente no célculo para atingirem a
imparidade desejada.

Segundo Dye (1986), os gestores tém duas motivacgdes principais para gerirem os
resultados: a primeira prende-se com o cumprimento de determinadas metas contratuais
sobre as quais é avaliado o seu desempenho e consequentemente a sua remuneracao e
eventuais bénus; e a segunda prende-se com 0 atingir as metas e as previsfes que 0s
investidores e/ou 0 mercado tém, de forma a aumentar o valor das a¢des. Uma das praticas
associadas a esta gestdo de resultados € o big bath. O big bath consiste na op¢do dos
gestores de piorarem ainda mais os resultados de um ano mau, movendo eventuais gastos
de periodos futuros para esse ano, de forma a libertar os proximos anos, podendo assim
atingir resultados melhores nos periodos subsequentes (Henry & Schmitt, 2001). Esta
prética associada ao goodwill foi comprovada pelo estudo de Jordan & Clark (2011) onde
analisaram as 100 maiores empresas dos Estados Unidos da Ameérica e concluiram que,
as empresas registaram mais imparidades no goodwill quando os seus resultados foram
mais baixos, evidenciando a pratica do big bath. Também, Glaum, Landsman, & Wyrwa
(2018) concluiram que as imparidades do goodwill sdo mais frequentes em anos em que
as empresas apresentam piores resultados e em anos em que as empresas mudam de
diretor executivo (CEQO), sendo estes também, indicadores da pratica de big bath por parte
dos gestores.

O momento em que as imparidades sdo registadas € também um problema
apontado pela literatura (Ramanna & Watts, 2012; Li & Sloan, 2017). Esta questao surge
porque as imparidades muitas vezes sé sao reconhecidas quando passam Varios anos apos
0 acontecimento que motivou a sua perda de valor (Hayn & Hughes, 2006). Os gestores
também se podem aproveitar das expectativas dos investidores para gerirem o0 momento

da imparidade. Por exemplo, em periodos em que empresa iria apresentar resultados
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acima do esperado, 0s gestores podem aproveitar-se desse facto para registarem
imparidades e assim baixar os resultados atingindo o valor esperado pelos investidores
(Massoud & Raiborn, 2003). Este facto tem impacto na qualidade da informacédo prestada
pelas demonstrac@es financeiras e no valor registado de goodwill no balan¢o. Uma das
razbes que pode levar os gestores a adiar as imparidades é a possibilidade de estas
revelarem aos investidores que os gestores poderdo ter adquirido empresas por um valor
superior ao justificavel (Li & Sloan, 2017). Jaem 2011, Lietal. (2011) haviam concluido
que esta era uma das principais razdes para a existéncia de imparidade, considerando
também a ocorréncia de eventos que afetam negativamente as empresas como outro fator
que leva as empresas a adiar o registo de imparidades (Li et al., 2011).

Tanto o normativo internacional como o americano proibem a reversdo de
imparidades no goodwill (IAS 36 §124; SFAS 142 §20), independentemente da causa que
levou ao reconhecimento da imparidade ja ndo se verificar. Estas regras incentivam 0s
gestores a adiarem o maximo possivel o registo das imparidades na expectativa que 0s
acontecimentos que as motivaram se revertam (Knauer & Wohrmann, 2016) ou que o
goodwill gerado internamente, o qual ndo é permitido que seja contabilizado (IAS 36
8125; SFAS 142 §B85), compense a perda por imparidade (Johansson et al., 2016), em
casos em que o goodwill estd alocado a uma UGC. Assim, 0s gestores SO registam perdas
por imparidade quando existem fortes indicadores de imparidade no goodwill (Li &
Sloan, 2017).

Um estudo realizado por André, Filip, & Paugam (2016) numa amostra composta
por 35 000 imparidades registadas entre os anos de 2006 e 2015, tanto por empresas
americanas como europeias, evidenciou que independentemente do continente, as
empresas registam valores de goodwill semelhantes. No entanto, as empresas americanas
quando registam imparidades de goodwill, registam-nas, em média, por 33% do valor
inicial do goodwill, enquanto que as europeias as registam, em média, por 5% do valor
inicial do goodwill. No entanto, as empresas europeias tém maior tendéncia em registar
imparidades ao longo de varios anos, ainda assim o valor cumulativo da imparidade nao
se aproxima do valor percentual registado pelas empresas americanas. O estudo
demonstrou também que as empresas americanas tém mais tendéncia a registar

imparidades face a indicadores econdmicos de imparidade e evidenciou indicadores da
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préatica de big bath por parte das empresas, pois estas registam mais imparidades no
goodwill quando os seus EBITDA sdo negativos.

Alguns autores concluiram que o problema de agéncia esta envolvido nas decisdes
dos gestores em adiar imparidades, apos descobrirem que a ndo imparidade do goodwill
esta relacionada com incentivos pessoais dos gestores, como o salario, a reputagdo ou
violacdo de clausulas de empréstimos (Ramanna & Watts, 2012; Glaum et al., 2018) e
ndo com a informacéo privilegiada que estes agentes possuem, como é o caso dos planos
internos e dos cash flows futuros (Ramanna & Watts, 2012).

O mercado reage com o anuncio de perdas por imparidade (Churyk, 2005; Bens,
Heltzer, & Segal, 2011; Li, Shroff, Venkataraman, & Zhang, 2011), pois ap6s este
anuncio, os investidores reveem as suas expectativas negativamente (Li et al., 2011; Bens,
Heltzer, & Segal, 2011; Knauer & Wodhrmann, 2016). A reacdo do mercado é
particularmente negativa quando uma razéo interna é usada para justificar a imparidade,
pois estas muito dificilmente podem ser comprovadas pelos investidores, e atenuada
qguando uma razdo externa é apresentada, visto que estas razGes podem ser facilmente
comprovadas pelos agentes (Knauer & Wohrmann, 2016). Estas conclusbes ndo
dependem do normativo aplicado visto que 0s normativos s@o muito parecidos e
apresentam uma lista semelhante de razdes que podem levar a existéncia de imparidades
no goodwill (Knauer & Wohrmann, 2016).

A literatura revela também que a reacdo dos investidores € mais negativa em
mercados onde existe uma menor protecdo legal dos investidores (Knauer & Wadhrmann,
2016), mas revela que o mercado age de forma menos negativa quando uma perda por
imparidade € registada por uma empresa que tem dificuldades em aplicar métodos
sofisticados para calcular o justo valor do goodwill, como é o caso das pequenas
empresas, sugerindo que os investidores ndo dao muita credibilidade a estas imparidades
(Bens et al., 2011).

Tendo em conta estes problemas relacionados com o método das imparidades,
levantou-se um debate sobre qual deveria ser o método mais indicado, que melhor
demonstrasse o valor corrente do goodwill e proporcionasse aos utilizadores uma
informacdo relevante e atempada. Estes problemas levaram também a que a Unido
Europeia emitisse a Diretiva 2013/34/UE, que recomenda as empresas a utilizacdo do

método da amortiza¢do na mensuragdo do goodwill.
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No que diz respeito ao mercado portugués, Mendes (2017) comparou 0s dois
métodos e concluiu que se as empresas deixassem de aplicar o método da imparidade e
voltassem a registar amortizacdes, iriam incorrer em gastos 20 vezes superiores. Para o
mesmo mercado, Cunha (2015) concluiu que o valor da amortizacdo € mais util na
valorizagéo dos precos das acOes, justificando a sua concluséo com a natureza subjetiva
da imparidade, a qual é mais dificil de interpretar por parte dos investidores.

Hulzen, Alfonso, Georgakopoulos, & Sotiropoulos (2011), realizaram um estudo
onde compararam a relevancia e a tempestividade proporcionada pelos dois métodos. Os
autores concluiram que o método das imparidades proporciona uma informagdo mais
atempada para os mercados e que relevancia da informacao prestada por este método néo
€ maior que a do método das amortizacbes, sendo por isso informacdo que em pouco
contribui para a formacéo de precos e para a tomada de decisdo por parte dos investidores.
Os autores justificaram que esta semelhanca de relevancia entre os dois métodos se deve
a dificuldade de os investidores interpretarem o valor das imparidades.

Resumindo, até ao inicio do século XXI, o método mais utilizado para a
contabilizacdo subsequente do goodwill era 0 método da amortizacao, onde o goodwill
era amortizado igualmente ao logo da sua vida util. O problema deste método é que
assume que o goodwill perde valor ao longo dos anos de forma igual, o que pode néo
acontecer como comprovado pelo estudo de Bugeja & Gallery (2006). Assim, a principal
critica apontada a este método ¢é a falta da relevancia da informacao que proporciona para
os utilizadores das demonstragdes financeiras (Moehrle, Reynolds-Moehrle, & Wallace,
2001; Inchausti & Pérez, 2007).

Com o intuito de melhorar a utilidade e a relevancia da informacdo prestada
relacionada com o goodwill, no inicio do século XXI o FASB e mais tarde o IASB
introduziram um novo método para a contabilizacdo subsequente do goodwill, o método
da imparidade. No entanto, os pressupostos utilizados para o célculo da quantia
recuperavel do goodwill dificilmente conseguem ser confirmados pelos utilizadores da
informagdo financeira (Hayn & Hughes, 2006; Ramanna & Watts, 2012). Outro
problema associado ao método da imparidade € o facto de os gestores terem a liberdade
de decidirem 0 momento e 0 montante da imparidade que pretendem declarar (Ramanna
& Watts, 2012; Li & Sloan, 2017). Estes problemas levaram a Unido Europeia a emitir a

Diretiva 2013/34/EU, onde recomenda que as empresas voltem a aplicar o método de
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contabilizacdo anterior, isto € o0 método da amortizacdo, no que respeita ao tratamento do

seu goodwill.

4. Objetivo de Investigacdo e Metodologia Aplicada

4.1. Objetivo da Investigacdo

O método de contabilizacdo do goodwill € um tema muito debatido na literatura,
ndo existindo consenso sobre o método mais adequado. Enquanto que alguns autores
defendem que a aplicacdo do método da imparidade, outros defendem o da amortizacao.

O presente estudo pretende analisar o impacto da aplicagdo da recomendacao da
Diretiva 2013/34/UE no grupo Air Liquide. A escolha deste grupo deve-se ao facto de
este possuir um elevado goodwill, o qual representa atualmente quase um terco do seu
ativo, e presentemente aplicar o método da imparidade para mensurar subsequentemente

0 seu goodwill.

4.2. Metodologia Aplicada

Para estudar o impacto da adogdo do método da amortizacdo no grupo Air Liquide
foram analisados os relatorios anuais de contas dos periodos findos entre 2000 e 2019.

De forma a calcular o impacto da aplicacdo do método da amortizacdo foram
criados dois cenarios para a vida Gtil do goodwill, nos quais foram recalculados o valor
do goodwill de cada periodo e reexpressadas as demonstragdes financeiras: o cenario | é
um cenario em que todo o goodwill é caracterizado como sendo de vida dtil indefinida e
que, segundo as normas, devera ser amortizado por um periodo de 10 anos no maximo; o
cenario Il corresponde ao cenério originalmente utilizado pela Air Liquide quando
utilizava o método da amortizacdo. Concretamente, 0o segundo cenario consiste em
atribuir uma vida util de 40 anos a todo o goodwill que pertenca as atividades de Gas e
atribuir uma vida Gtil de 20 anos para todo o goodwill que pertenca a outras atividades.
Para a aplicacdo deste cenario, assume-se que 0s pressupostos utilizados pela Air Liquide
quando utilizava o método da amortizag&o ainda s&o validos. Uma vez que ndo é possivel
calcular o impacto que esta alteracao provoca a nivel de impostos, todas as demonstragdes
financeiras foram calculadas utilizando o valor de impostos publicado pela empresa em
cada ano.

Seguidamente foram calculados racios para proceder a uma comparagao entre 0s

racios dos dois cenarios e os das contas publicadas em 2019 com o objetivo de analisar o
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impacto da ado¢do do método da amortizagdo nesta empresa, pois segundo Bruns (1992)
0s racios financeiros permitem que um agente externo compreenda a situagdo de uma
empresa, ajudando a entender a sua posi¢cdo financeira, a facilidade com que estas
cumprem as suas obrigacdes, assim como a eficiéncia e rentabilidade da atividade das
empresas.

Os récios utilizados neste estudo foram escolhidos com base nas rubricas das
demonstracdes financeiras afetadas pela aplicacdo do novo método de contabilizacdo do
goodwill pelo grupo. Assim os racios escolhidos foram!: Autonomia Financeira,
Solvabilidade, Rendibilidade do Ativo, Rendibilidade do Capital Proprio e Rendibilidade
das Vendas. Para os ultimos trés racios foi utilizado como numerador o RAI (Resultado
antes de Impostos) em vez do Resultado Liquido, uma vez que nédo € possivel identificar
0 impacto da aplicacdo dos cenarios a nivel de impostos. Assim, para contornar esta
limitacdo, foi utilizado um indicador sem impostos em todos os cenarios de forma a
permitir a comparacgao dos resultados. Para além dos racios referidos, foi ainda calculado
a Rotacdo dos Ativo da empresa. A descricdo e 0 método de calculo de todos os racios

utilizados podem ser consultados no Apéndice I.

5. Apresentacao da Empresa

A Air Liquide é uma empresa multinacional francesa fundada em 1902, que tem
como atividade principal a producdo e comercializacao de gases para diversas industrias
como a quimica, a medicinal e a eletronica. O grupo Air Liquide é lider no seu mercado
e esta presente em 80 paises.

Os principais gases que 0 grupo comercializa sdo o oxigénio, o hidrogénio, o
argon, o dioxido de carbono e o hélio. O grupo focaliza grande parte da sua atividade na
investigacdo e no desenvolvimento de novas utilizagcdes para estes componentes, tendo
ganho varios prémios e patentes a nivel internacional.

O grupo possui trés meios principais de fazer chegar o seu produto aos seus
consumidores: através de pipelines construidas entre a fabrica da Air Liquide e o local

onde o cliente exerce a sua atividade (a construcdo destas pipelines envolve normalmente

1 Né&o foi calculado qualquer racio de liquidez uma vez a aplicacdo do novo método de contabilizagdo do
goodwill ndo afeta as rabricas do balango de ativo e passivo correntes.
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um contrato de fornecimento minimo de 15 anos), o transporte através de camides de
distribuicdo e a aquisicdo direta por parte do consumidor de botijas de gés.

A atividade do grupo divide-se em trés segmentos: Gas, Engenharia e Construcéo
e Mercados Globais e Tecnologias. O maior segmento é o segmento Gas que engloba as
atividades de producdo e fornecimento de gases para industrias como: Large Industries,
Healthcare, Industrial Merchant e Electronics.

Os gréficos | e 11 permitem analisar a de cada segmento para as vendas de 2019,

bem como o goodwill alocado a cada segmento de negdcios.

GRAFICO | — PERCENTAGEM DAS VENDAS GRAFICO || — PERCENTAGEM DE GOODWILL
DA AIR LIQUIDE POR SEGMENTOS DA AIR LIQUIDE POR SEGMENTOS
19%3% 204%
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= Engenharia e construgao = Engenharia e construgdo
Fonte: Elaboracéo

Propria Mercados globais e

tecnologias
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tecnologias

Fonte: Elaboracéo
Propria

Em 2019, o grupo Air Liquide apresentou uma valor de vendas e prestacdo de
servigos de 22 121 milhdes de euros, um aumento de 4,35% face ao ano de 2018. Em
2019, o resultado operacional aumentou 9,72% face a 2018, para um valor de 3 606
milhGes de euros. Adicionalmente o segmento Gas teve um resultado operacional de
4 028 milhdes de euros e 0s segmentos Engenharia e Construcdo e Mercados Globais e
Tecnologias tiveram conjuntamente um resultado operacional de 76 milhdes de euros.

O grupo encerrou 0 ano de 2019 com um ativo de 43 666 milhGes de euros, um
valor de capital proprio de 19 324 milhGes de euros e um resultado liquido de
2 241milhGes de euros.

Uma das caracteristicas deste grupo é a constante aquisicdo de outras empresas
por forma a expandir o0 seu negdcio. Derivado a estas aquisi¢des ao longo dos anos, o

valor do goodwill do grupo em 2019 é de 13 943 milhGes de euros, o qual representa
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31,9% do ativo do grupo. No grafico 111 podemos observar a evolucao do goodwill da Air
Liquide de 2000 a 2019. O grande aumento que o valor do goodwill teve de 2015 para
2016 deve-se a aquisicdo da empresa Airgas.

GRAFICO Il - VALOR DO GOODWILL DA AIR LIQUIDE (EM MILHOES DE EUROS)
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De modo a analisar o peso do goodwill no ativo do grupo foi criado o gréfico 1V,
onde podemos observar que desde 2016 o goodwill representa quase um terco do valor
do grupo.

GRAFICO IV - PESO DO GOODWILL NO ATIVO DA AIR LIQUIDE (EM MILHOES DE EUROS)
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O elevado valor do goodwill do grupo, mais concretamente do segmento de
negocios Gas, deve-se as sinergias entre as diferentes linhas de negocio geradas pela
agregacéo de ativos numa determinada area geogréfica.

A Air Liquide utilizou até 2004 o método da amortizagdo para a contabilizac¢do do
seu goodwill. Em 2005, com a adocéo das IAS e das IFRS, 0 grupo reexpressou as suas
contas e passou a implementar o método da imparidade do goodwill. Até 2004, o grupo

utilizava o sistema normativo franceés.
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Com a adocdo da adogdo da IFRS 3, a Air Liquide teve de anular todas as
amortizagdes reconhecidas até entdo no goodwill, da mesma forma certos gastos que
poderiam ser incluidas no goodwill segundo o normativo francés tiveram de ser anuladas
e contabilizadas como gastos operacionais. A tabela | mostra o impacto da adogdo da
IFRS 3 nas contas da Air Liquide.

TABELA | — IMPACTO DA IFRS 3 NAS CONTAS DA AIR LIQUIDE (EM MILHOES DE EUROS)

Impacto no Balango de 2004
Goodwill 0,8
Total dos ativos ndo correntes 0,8
Total do Ativo 0,8
Resultado Liquido do Periodo 0,8
Capital Préprio 0,8
Depreciacdo e Amortizacao 67,7
Outras Despesas Operacionais (107,5)
Resultado Operacional (39,8)
Impostos Suportados 40,6
Resultado Liquido do Periodo 0,8

Fonte: Relatorio de Contas de 2005 da Air Liquide
Apesar do elevado valor de goodwill, as imparidades registadas sdo bastante

reduzidas, sendo o valor maximo de imparidade acumulada registada pelo grupo de 6,60
milhGes de euros, que ocorreu no primeiro ano ap6s a adocdo das IFRS. O gréfico V
mostra a evolugéo das perdas por imparidade acumuladas da Air Liquide ao longo dos
anos 2005 a 2019, enquanto que o grafico VI mostra o valor percentual das perdas por
imparidade acumuladas em relacéo ao goodwill.

No que respeita ao mercado dos gases industriais, este é liderado pelas empresas
Air Liquide e Linde, sendo a terceira maior empresa a Air Products. No que respeita a
concorréncia direta da Air Liquide, tanto a Linde como a Air Products aplicam o
normativo do FASB, sendo a Air Liquide a Unica a reportar segundo as normas do IASB.
A semelhanca da Air Liquide, a Linde possui um elevado valor de goodwill, o qual
apresentava 31,20% do ativo da empresa. De notar que, assim como a Air Liquide, a
Linde n&o registou qualquer perda por imparidade em goodwill no ano de 2019.
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GRAFICO V - EVOLUGAO DAS PERDAS POR IMPARIDADE ACUMULAS DO GOODWILL (EM
MILHOES DE EUROS)
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GRAFICO VI - VARIACAO DAS PERDAS POR IMPARIDADE ACUMULADAS DE GOODWILL
RELATIVAMENTE AO VALOR DO GOODWILL (EM MILHOES DE EUROS)
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5.1 Contabilizagéo do Goodwill da Air Liquide

No ano de 2019 a Air Liquide apurou um goodwill de 13 943,00 milhdes de euros.
Apesar deste valor, as imparidades acumuladas de goodwill apresentam um valor de 1,5
milhGes de euros, o que representa 0,01% do valor total do goodwill. De referir ainda que
0 Ultimo ano em que o grupo alterou o valor das imparidades acumuladas no goodwill foi
em 2014 e que, até esta data o valor das imparidades acumuladas era de 1,4 milhdes de
euros. De forma a perceber como o0 grupo chegou a estes valores de imparidade e que
pressupostos assumiu, analisou-se o relatério de contas do grupo.

De acordo com o relatorio de contas da Air Liquide de 2019, o grupo verifica
regularmente se existem indicadores de imparidade nos seus ativos. Quando tais
indicadores existem, sdo efetuados testes a imparidade dos ativos segundo o método
previsto pela IAS 36. O relatério de contas refere ainda que sdo realizados testes de

imparidade ao goodwill uma vez ao ano.
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Os principios nos quais o grupo de baseia para efetuar os testes de imparidade aos
seus ativos sdo 0s seguintes:
e As instalacOes de producéo séo testadas individualmente;
o Pipelines e instalagdes que derivam destes pipelines sdo testadas ao nivel da rede;
e O gésliquido e as infraestruturas de hidrogénio/didxido de carbono séo agrupadas
de acordo com os mercados;

e Os outros ativos séo agrupados em UGC ou grupos de UGC.

O goodwill é alocado a UGC ou grupos de UGC que beneficiem de sinergias por
combinacdo de negdcios e que representam os niveis em que o goodwill € monitorizado
pelo grupo.

O grupo utiliza a aproximagdo dos maltiplos de mercado quando realiza testes a
imparidade das UGC ou grupos de UGC que contenham goodwill e quando o justo valor
é significativamente superior ao valor da UGC (ou grupo de UGC), o grupo calcula a
quantia recuperavel da UGC (ou grupo de UGC) usando a aproximacao do cash flow
estimado.

Quando sdo realizados testes a imparidade a UGC ou grupos de UGC que contenham
goodwill, o grupo utiliza a aproximacao dos multiplos de mercado para determinar se o
goodwill estd ou ndo em imparidade. Os multiplos de mercado usados foram
determinados com base no valor de mercado do grupo Air Liquide a 31 de dezembro. O
custo médio do capital ponderado (WACC) e as taxas de crescimento foram determinadas
com base na atividade e na localizacdo geografica da UGC (ou grupo de UGC). O grupo
afirma ainda que as diferencas entre os multiplos usados pelo grupo e os maltiplos usados
por empresas comparaveis nao sao materiais.

No relatério do ano de 2019, o grupo explica que o WACC foi de 6,4% e que as taxas
de crescimento utilizadas estdo compreendidas entre 1% e 3%, atingindo até 5,5% em
mercados emergentes.

No que diz respeito ao resultado do teste a imparidade, o grupo afirmas que as
quantias recuperaveis de cada UGC ou grupo de UGC excederam significativamente as
quantias escrituradas, considerando ainda que nenhuma variagao razoavel dos principais
pressupostos ira resultar em imparidade. No relatério de contas de 2019, justifica-se esta
afirmacéo, dizendo que o semento de negdcios Gas “favorece sinergias entre as diferentes
linhas de negdcios através do agrupamento de ativos para uma determinada area

geografica” (Air Liquide S.A., 2019) e que clientes Large Industries contratam o
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fornecimento de gas para um periodo minimo de 15 anos, o0 que proporciona uma boa
visibilidade e uma garantia de cash flows futuros. As consideracGes da empresa sobre as
imparidades s&o corroboradas pela equipa de auditores que auditou as contas da empresa,
a qual considera o goodwill como uma matéria relevante de auditoria e foca o seu trabalho
em avaliar os pressupostos e analisar os principios e métodos utilizados para calcular o
valor de mercado, concluindo que as contas do grupo demonstram de forma verdadeira e

apropriada o valor do goodwill.

6. Analise de Resultados

6.1. Aplicacdo dos Cenarios

Para aplicar o novo modelo de contabilizacdo do goodwill é preciso primeiramente
identificar os grupos de ativos que compdem o goodwill e as suas datas de aquisicao.

Uma vez que os relatérios de contas ndo especificam a data de reconhecimento
que ativos do goodwill, para a realizacdo desta investigacao, foi tomada a decisdo de
subdividir o goodwill em grupos de ativos com base no ano de aquisicao de cada goodwill.
Como foram analisados os relatérios a partir do ano 2000, todo o goodwill adquirido em
periodos anteriores foi aglomerado no mesmo grupo, visto que no relatério anual de 2000
é identificado o valor de goodwill a 1 de janeiro de 2000, sendo este o grupo de ativos até
1999. Os relatdrios anuais de contas explicam as variacdes de goodwill ao longo do ano
que decorreram de novas aquisicdes, diferencas cambiais e de goodwill desreconhecido.
O Apéndice Il mostra esta informacéo para todo o periodo em analise.

Para definir os grupos de ativos que compdem o goodwill de cada ano, as variacdes
de goodwill ao logo do ano foram divididas em dois tipos: goodwill adquirido durante o
periodo e outras variagdes de goodwill. Em nenhum destes grupos foi incluido o valor das
amortizacdes do periodo, pois serdo aplicadas novas vidas Uteis ao goodwill. A tabela 11
contém os valores destes grupos para cada ano em analise.

Para a subdivisdo do goodwill de cada ano em grupos de ativos, o goodwill
reconhecido durante o periodo corresponderd, para cada ano, ao valor do grupo de ativos
adquiridos nesse ano.

Como o relatério ndo especifica quais as componentes de goodwill que foram
alteradas devido a outras variagOes de goodwill, para a realizacdo deste estudo, estas
variagoes foram imputadas aos grupos de goodwill que compunham o valor do goodwill
do ano anterior consoante o0 seu peso no valor total do goodwill desse ano. O goodwill do

ano em estudo sera o valor do goodwill do ano anterior (alterado em fungéo das outras
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variacdes de goodwill) somado do goodwill reconhecido durante o periodo. O Apéndice

I11 mostra o valor de cada grupo de goodwill em cada ano.

TABELA Il - VARIAGAO DO GOODWILL (EM MILHOES DE EUROS)

Goodwill

reconhecido Ol_JtI’?.S

ANno d varlagoes
urante o ;
. de goodwill
periodo

2000 43,50 6,50
2001 168,80 -4,30
2002 106,30 -39,20
2003 28,00 -61,80
2004 1 510,50 -6,30
2005 149,30 165,20
2006 37,40 -68,80
2007 1 137,80 -109,80
2008 142,80 170,70
2009 63,90 -17,20
2010 108,90 279,00
2011 75,10 92,60
2012 677,40 -103,20
2013 287,80 -330,70
2014 40,70 128,10
2015 287,80 183,80
2016 7 768,10 391,20
2017 197,50 -1 246,60
2018 81,90 422,70
2019 377,20 220,80

Fonte: Elaboracéo Propria

De notar ainda que até 2003, as contas do grupo foram publicadas segundo o

método da amortizacao do goodwill. Para eliminar o efeito das amortizac6es reconhecidas

, ista a criaca arios, foi criada a linha “amortizacdo acumulada”
elo grupo, com vista a criacdo de cenarios, fi da a linha “amortizag lad

que representa o valor de amortizacdo declarado pelo grupo para que, subtraida ao valor

dos grupos de goodwill, represente o valor publicado nos relatérios anuais.

A titulo de exemplo, o valor do goodwill adquirido em 2013 foi de 287,8 milhdes

de euros, que em 2013 compunha aproximadamente 5,5% do total do valor de goodwill

de 2013 (excluindo a amortiza¢do acumulada). Em 2014 o valor total de outras variagdes

de goodwill foi de 128,1 milhdes de euros, assim o valor do grupo de goodwill adquirido
em 2013 no ano de 2014 é de 287,80+0,055*128,1=294,84 milh&es de euros.
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Depois de calcular o valor de todos os grupos de goodwill para cada ano,
procedeu-se a criacdo de cendrios para a vida Util dos ativos que compdem o goodwill.
Para a aplicacdo do primeiro cenario foi calculado o valor da amortizacdo de cada grupo
de ativos, onde se dividiu o valor de cada grupo por dez, sendo a soma da amortizacéo de
todos os grupos o valor da amortizacdo do periodo. Visto que a vida Gtil de cada ativo é
de dez anos, esse grupo de goodwill deixa de ter expressividade no goodwill total da
empresa, apos este periodo. O Apéndice IV apresenta o valor da amortizacdo de cada
grupo de ativos segundo o cenario .

Ao valor total dos grupos de ativos que compdem o goodwill de cada ano foi
subtraida a amortizacdo acumulada desse ano (que pode ser consultada no Apéndice V),
de forma a obter o valor de balanco do goodwill. O valor total do goodwill no final de
cada ano pode ser consultado na tabela Ill.

De seguida, foram recalculadas a demonstracdo da posicdo financeira e a
demonstracéo de resultados.

A aplicacdo do cenario | teve impacto nas seguintes rubricas: “Depreciation and
Amortization Expense” e consequentemente no “Net Profit”, “Goodwill” ¢ “Retained
Earnings” (devido as alteragdes do “Net Profit” de anos anteriores). As demonstragoes
financeiras recalculadas para os periodos entre 2000 e 2019 podem ser analisadas nos
Apéndices V e VI.

Para a criacdo do segundo cenario foi medido o peso do segmento de negdcios
Gas e de Outros Segmentos de Negdcio em cada ano. Como a informacdo segmentada
relativa a que segmento de negdcio pertence o goodwill s6 é apresentada a partir de 2007,
todos os anos anteriores a 2007 apresentardo as mesmas percentagens de 2007. O
Apéndice VII apresenta as proporc¢des de cada segmento de negocio em cada ano.

Para se calcular o valor da amortizacdo de cada periodo, o valor de goodwill de
cada grupo foi multiplicado pelo peso de cada segmento e dividido pela respetiva vida
atil. De referir que para o segmento de negocio do Gas €, como referido anteriormente,
considerada uma vida util de 40 anos e para 0 segmento de Outros Negocios 20 anos. Este
calculo néo foi realizado para os anos entre 2000 e 2003, visto que o grupo utilizava este
método para calcular o valor do seu goodwill, nestes anos foi considerada a amortizacao
publicada pelo grupo. Assim, as diferencas causadas pela aplicacdo deste cenario so irdo
surgir a partir do ano 2004. O Apéndice VIII apresenta o valor da amortizacdo de cada

grupo de ativos segundo o cenario Il.
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As rubricas das demostracfes financeiras afetadas pela aplicacdo deste método

sdo as mesmas do primeiro cenario, “Depreciation and Amortization Expense”, “Net

Profit”, “Goodwill” e “Retained Earnings”. Para este cenario, as demonstracfes

financeiras recalculadas podem ser consultadas nos Apéndices IX e X.

publicadas foram calculados os récios de cada cenario.

6.2. Impacto nos Resultados

De seguida, para analisar e comparar os diferentes cenarios com as contas

6.2.1. Goodwill e amortizacGes do periodo

Na tabela 111 é feita a comparacéo do valor de goodwill (em milhGes de euros) no

final de cada ano entre as contas publicadas, o cenario | e o cenério Il.

TABELA Il - COMPARACAO DO VALOR DO GOODWILL NO FINAL DE CADA ANO

(EM MILHOES DE EUROS)

Ano | Contas Publicadas | Cenario | \fsrr,:%%o Cenério Il \2‘;:]'%%0
2000 743,80 700,56 -5,81 743,80 0,00
2001 871,20 770,77 -11,53 871,20 0,00
2002 900,60 736,87 -18,18 900,60 0,00
2003 827,40 605,45 -26,82 827,40 0,00
2004 2 331,60 1 861,61 -20,16 2 261,80 -2,99
2005 2 646,10 1 896,62 -28,32 2 497,64 -5,61
2006 2614,70 1 588,87 -39,23 2 388,47 -8,65
2007 3642,70 2237,72 -38,57 3309,77 -9,14
2008 3956,20 2 140,72 -45,89 3507,94 -11,33
2009 4 002,90 1 840,17 -54,03 3438,08 -14,11
2010 4 390,80 1 850,89 -57,85 3 698,66 -15,76
2011 4 558,50 1 643,29 -63,95 3734,43 -18,08
2012 5132,70 1 793,66 -65,05 4161,62 -18,92
2013 5 089,80 1 327,57 -73,92 3973,28 -21,94
2014 5 258,60 1219,38 -76,81 3992,00 -24,09
2015 5730,20 1391,18 -75,72 4 300,59 -24,95
2016 13 889,50 8 458,15 -39,10 12 086,62 -12,98
2017 12 840,40 6 515,65 -49,26 10 692,32 -16,73
2018 13 345,00 6 104,69 -54,25 10 838,39 -18,78
2019 13 943,00 5741,32 -58,81 11 062,32 -20,66

Fonte: Elaboragéo Propria

De notar que nos anos de 2000 a 2003, no cenario |1, a variagao € zero pois, como

referido anteriormente, os valores do goodwill correspondem aos valores publicados pela

Air Liquide. Nos restantes anos, independentemente do cenario em analise, o valor do

goodwill recalculado é inferior ao valor publicado pelo grupo. Esta situacdo acontece
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devido ao facto de o grupo reconhecer perdas por imparidade reduzidas quando
comparadas ao valor do seu goodwill.

Assim, independentemente do cenério utilizado, o impacto no valor do goodwill
sera negativo. No cenario I, o impacto é mais negativo pois este € um cenario onde o
goodwill tem uma vida Gtil mais baixa e no qual, a variacdo em 2019, face as contas
publicadas, € de -58,81%, o0 que equivale a uma diferenca de -8 201,68 milhdes de euros.
Segundo o cenario I, a variagdo em 2019 é menor, mas continua negativa, atingindo
ainda assim os -20,66%.

A segunda rubrica mais impactada pela aplicacéo desta alteracdo contabilistica foi
a de gastos de amortizacdo. A tabela IV demostra as variagdes, em milhdes de euros,
decorrentes da aplicacdo do cenario | e cenario Il na rubrica de gastos depreciacdo e
amortizacéo do periodo.

TABELA IV - COMPARAGAO DO VALOR DE DEPRECIACOES E AMORTIZACOES DO
PERIODO (EM MILHOES DE EUROS)

Ano | Contas Publicadas | Cenério | \grrr:%gc?)o Cenario 11 \ggr';:%%o
2000 776,90 854,74 10,02 776,90 0,00
2001 825,20 919,49 11,43 825,20 0,00
2002 813,20 914,20 12,42 813,20 0,00
2003 808,70 906,32 12,07 808,70 0,00
2004 854,60 1102,64 29,02 924,40 8,17
2005 897,30 1176,79 31,15 975,95 8,77
2006 908,20 1 185,55 30,43 985,97 8,56
2007 935,90 1 315,05 40,51 1042,60 11,40
2008 992,80 1 403,30 41,35 1108,13 11,62
2009 1 020,00 1 367,25 34,04 1136,56 11,43
2010 1122,10 1 499,28 33,61 1249,42 11,35
2011 115490 1 530,20 32,50 1 286,83 11,42
2012 1231,80 1 655,63 34,41 1378,81 11,93
2013 1 236,30 1 659,49 34,23 1381,74 11,76
2014 1239,10 1516,09 22,35 1 389,18 12,11
2015 1371,60 1671,39 21,86 1534,61 11,88
2016 1587,30 2 679,64 68,82 1 960,58 23,52
2017 1777,90 2671,29 50,25 2 123,09 19,42
2018 1 766,30 2 681,86 51,84 2 124,83 20,30
2019 2 137,70 3099,07 44,97 2 511,77 17,50

Fonte: Elaboragéo Propria

Como o método utilizado pelo grupo ndo prevé amortizacfes sistematicas, mas
sim o reconhecimento de imparidades, com a aplicacdo do novo método contabilistico o

valor da rubrica gastos de amortizagdo serd maior e quanto menor for a vida atil do
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goodwill, maior sera o valor das amortiza¢6es do periodo. Como se pode ver, em 2019, o
valor da rubrica € maior no cenario | que no do cenario Il (44,97% face a 17,50%,

respetivamente) pois a vida Gtil do goodwill no cenario | € menor.

6.2.2. Impacto no Resultado Operacional

Como observado, a aplicacdo de qualquer um dos cenarios aumenta o valor das
amortizacdes do periodo e consequentemente, levara a um menor resultado operacional.

No ano de 2019, a Air Liquide apurou um resultado operacional de 3 606,3
milhGes de euros, apresentando gastos de depreciacdo e amortizagdo de 2 137,7 milhGes
de euros. Como se pode observar no Apéndice V, apos a aplicacdo do cenério |, o valor
dos gastos de depreciacao e amortizacdo aumentou para 3 099,07 milhdes de euros, o que
levou a uma diminuicdo do resultado operacional de 26,66%, passando a ser 2 644,93
milhdes de euros. Pela aplicacdo do cenério Il (Apéndice IX), como a vida util dos ativos
é superior, o valor dos gastos de depreciacdo e amortizacdo é de 2 511,77 milhGes de
euros, o que levou a um resultado operacional de 3 232,23 milhdes de euros,
representando uma diminuicao de 10,37%, face as contas publicadas.

Assim, pode-se concluir que a aplicacdo do método da amortizacdo do goodwill
ird levar a uma reducdo dos resultados do grupo, causado pelo aumento do valor das

amortizacdes do periodo.

6.3. Impacto no Balango

Em 2019, a Air Liquide encerrou 0 ano com um ativo de 43 666,5 milhdes de
euros, do qual 31,93% corresponde a goodwill, que no balango apresenta um valor de 13
943 milhdes de euros.

Com a aplicacdo do novo método de contabilizagdo do goodwill, foram alteradas
trés rubricas de balan¢o: o goodwill, o resultado liquido e o resultado transitado.

Com a aplicacdo do cenario I, o ativo da Air Liquide é mais baixo do que com a
aplicacdo do cenario Il. No cenario I, o balanco de 2019 (Apéndice VI) apresenta um
ativo de 35 464,82 milhdes de euros, representando uma reducéo de 18,78% face as contas
publicadas, a qual foi causada pela reducdo do valor do goodwill em 8 201,68 milhdes de
euros.

O balango segundo o cenério Il (Apéndice X), em 2019, apresenta um ativo de
40 785,82 milhdes de euros, o que representa uma diminuicdo de 6,60%, pois a
diminuicdo do valor do goodwill, em comparacdo com as contas publicadas, foi de
2 880,68 milhdes de euros.
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Seguidamente foi calculado o novo peso do goodwill em 2019 no ativo da

empresa. Os resultados podem ser consultados na tabela V.

TABELA V - PESO DO GOODWILL NO ATIVO DA AIR LIQUIDE (EM MILHOES DE

EUROS)
Contas Publicadas | Cenério | | Cenério Il
Goodwill 1.3943,00 5741,32 | 11 062,32
Ativo 43 666,50 35 464,82 | 40 785,82
Peso do goodwill no ativo 31,93% 16,19% 27,12%

Fonte: Elaboragéo Propria

Como esperado, 0 peso do goodwill no ativo da Air Liquide diminuiu apds a
aplicacdo dos cenérios. Esta diminuicéo foi mais acentuada no cenério I, onde a redugéo
foi de 15,74 pontos percentuais. No cenério Il esta reducdo foi de 4,81 pontos percentuais.

O impacto no capital préprio, com a aplicacdo do cenario I, é de -8 201,68 milhdes
de euros, o que corresponde a uma diminuicdo de 42,44%. Esta diminuicdo é
maioritariamente causada pela reducéo dos resultados transitados que diminuem 7 240,31
milhdes de euros, uma diminuicdo de 62,51%, devido a contabilizacdo de amortizaces
em anos anteriores que, por sua vez, levou a reducdo dos resultados desses anos.

Com a aplicacdo do cenario Il, os resultados ndo séo tdo negativos, mas ainda
assim o valor do capital proprio diminui 14,91%, o que corresponde a uma reducdo de
2 880,68 milhdes de euros. Esta reducdo deve-se também a reducdo do valor de resultados
transitados, o qual diminuiu 2 506,61 milhdes de euros, uma reducdo de 21,64%.

Assim, pode-se constatar que a alteracdo da politica contabilistica do goodwill ird
levar a uma elevada reducdo do valor contabilistico do grupo devido ao peso que o
goodwill representa no valor da empresa, acrescido do facto do grupo ndo reconhecer
perdas por imparidade em muitos dos anos e quando o faz, reconhece-as por um valor

reduzido.
6.4. Impacto nos Racios

6.4.1 Autonomia Financeira

No ano de 2019, a Air Liquide apresentou um racio de Autonomia Financeira de
44,25%.
TABELA VI - AUTONOMIA FINANCEIRA EM 2019 (EM MILHOES DE EUROS)

Contas Publicadas | Cenario | | Cenario Il
Capital Préprio 19 324,40 11 122,72 | 16 443,72
Ativo 43 666,50 35 464,82 | 40 785,82
Autonomia Financeira 44,25% 31,36% 40,32%

Fonte: Elaboragdo Propria
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Observando a tabela VI, podemos concluir que a aplicacdo do método da
amortizacdo leva a que a Autonomia Financeira do grupo seja mais baixa. Esta situagéo
justifica-se pelo facto de que, apesar do ativo ter sofrido uma diminuicdo (de 18,78%
segundo o cenério | e 6,60% segundo o cenario Il), a diminuicdo do valor do capital
proprio foi mais acentuada (42,45% para o cenario | e 14,91% para o cenario Il). Assim,
a Autonomia Financeira diminuiu cerca de 13 pontos percentuais, segundo 0 primeiro
cenario, e cerca de quatro pontos percentuais pela aplicacdo do segundo cenario,
evidenciando que a empresa necessita de recorrer a mais capitais alheios de forma a
financiar o seu ativo.

6.4.2. Solvabilidade
Em 2019, a Air Liquide apresentou um récio de Solvabilidade de 79,39%.

TABELA VII - SOLVABILIDADE EM 2019 (EM MILHOES DE EUROS)

Contas Publicadas | Cenario | | Cenario Il
Capital Préprio 19 324,40 11 122,72 | 16 443,72
Passivo 24 342,10 24 342,10 | 24 342,10
Solvabilidade 79,39% 45,69% 67,55%

Fonte: Elaboragdo Propria

Com a aplicacdo do método da amortizacdo do goodwill, este racio ira diminuir
pois o valor de capital proprio diminui, enquanto que o passivo se mantém inalterado.
Assim, segundo o cenério I, o récio de Solvabilidade diminui cerca de 34 pontos
percentuais e no cenario Il diminui cerca de 12 pontos percentuais. Desta forma pode
concluir-se que a Solvabilidade do grupo ira diminuir com a alteracdo contabilistica.
6.4.3. Rendibilidade do Ativo

O récio de Rendibilidade do Ativo da Air Liquide em 2019 é de 7,33%.

TABELA VIII - RENDIBILIDADE DO ATIVO EM 2019 (EM MILHOES DE EUROS)

Contas Publicadas | Cenario | | Cenario Il
Resultado antes de Impostos 3139,30 217793 | 2765,23
Ativo médio 42 823,60 35 102,55 | 40 129,91
Rendibilidade do Ativo 7,33% 6,20% 6,89%

Fonte: Elaboracéo Propria

Analisando a tabela V111, podemos verificar que tanto o resultado antes impostos
como o ativo médio diminuiram com a noma contabilizacéo, levando a uma diminuicéo
do racio Rendibilidade do Ativo.

Com a aplicacdo do cenario I, o resultado antes de impostos diminuiu 30,62% e o
ativo médio 18,03%, levando a uma diminui¢do da Rendibilidade do Ativo de 1,13%.

27



Filipe Rodrigues Imparidades v.s. amortizacdo do Goodwill:
Estudo de caso Air Liquide

Aplicando o cenério I, o resultado antes de impostos diminui 11,92% e o ativo médio
diminui 6,29%, resultando num racio de Rendibilidade do Ativo de 6,89% (uma
diminuicdo de 0,44 pontos percentuais, face aos valores publicados).

Pode-se concluir entdo que a aplicacdo do novo método ird levar a uma diminuicéo
da Rendibilidade do Ativo, o0 que demonstrard que 0 grupo esta a gerar menos resultados
com 0S Seus ativos.

6.4.4. Rendibilidade do Capital Préprio
Em 2019, o racio de Rendibilidade do Capital Préprio da Air Liquide é de 16,73%.

TABELA IX - RENDIBILIDADE DO CAPITAL PROPRIO EM 2019 (EM MILHOES DE

EUROS)

Contas Publicadas | Cenario | | Cenario Il
Resultado antes de Impostos 3139,30 2177,93 | 2765,23
Capital Proprio médio 18 765,90 11 044,90 [ 16 072,26
Rendibilidade do Capital Préprio 16,73% 19,72% 17,20%

Fonte: Elaboragéo Propria

Como se pode observar na tabela IX, independentemente do cenério aplicado, o
racio Rendibilidade do Capital Préprio aumenta. Isto acontece, pois, apesar do resultado
antes de impostos diminuir (30,62% no cenario | e 11,92% no cenério 11), esta diminui¢do
€ mais que compensada com a diminuicdo do capital proprio médio (41,15% no cenario
| e 14,35% no cenario Il), resultando num aumento da Rendibilidade do Capital Proprio
de 2,99% no cenério | e de 0,47% no cenario Il.

Pode-se entdo concluir que a alteracdo contabilistica ird melhorar este racio,
demostrando que o grupo gera mais rendimentos com 0s seus capitais proprios.

6.4.5. Rendibilidade das Vendas

No final do ano de 2019, o racio de Rendibilidade das Vendas da Air Liquide é de

14,19 %.

TABELA X - RENDIBILIDADE DAS VENDAS EM 2019 (EM MILHOES DE EUROS)

Contas Publicadas | Cenario | | Cenario Il
Resultado antes de Impostos 3139,30 2177,93 | 2765,23
Vendas + Prestacdo de Servicos 221210 221210 | 221210
Rendibilidade das Vendas 14,19% 9,85% 12,50%

Fonte: Elaboragdo Propria

Como podemos ver na tabela X, apesar da diminui¢do do resultado antes de

impostos, o valor das vendas e prestagdo de servicos mantém-se inalterado com a
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aplicacdo dos cenarios. Isto acontece porque a nova contabilizacdo ndo afeta estas
rubricas, mas sim as amortiza¢6es do periodo.

A diminuicdo do resultado antes de imposto leva entdo a uma diminuicédo do valor
do racio de Rendibilidade das Vendas. Esta diminuicao é de 4,34 pontos percentuais no
cenario | e de 1,69 pontos percentuais no cenério Il. A redugdo do valor do racio deve-se
ao incremento de custos de amortizagcdo na demonstracédo de resultados.

Esta contabilizacéo leva a que o resultado gerado pelas vendas seja inferior ao que

se obteve aplicando o0 método da imparidade.

6.4.6. Rotacao do Ativo

De forma a estudar a eficiéncia da gestdo dos ativos da Air Liquide, foi calculada
a Rotacdo do Ativo. No ano de 2019 a Air Liquide apresentou um racio de Rotacdo do
Ativo de 0,51. A tabela XI mostra o valor da Rotacdo do Ativo para cada um dos cenarios
criados, assim como o da empresa em 2019.

TABELA XI - ROTAGAO DO ATIVO EM 2019 (EM MILHOES DE EUROS)

Contas Publicadas | Cenario | | Cenario Il
Vendas + Prestacdo de Servicos 22 121,00 221210 | 221210
Ativo 43 666,50 35 464,82 | 40 785,82
Rotacéo do Ativo 0,51 0,62 0,54

Fonte: Elaboragéo Propria
Quanto mais elevado o valor deste indicador, mais eficiente serd uma empresa na

gestdo do seu ativo pois consegue gerar mais vendas com 0s seus ativos. Assim, pela
analise da tabela XI, pode-se concluir que a aplicacdo do método da amortizacdo levara
a uma maior Rotacdo do Ativo, o que significa uma gestdo do ativo mais eficiente por
parte da empresa.

A melhoria deste racio deve-se ao facto do valor das vendas e das prestac6es de
servicos ndo se alterar e do valor do ativo perder valor com a aplicacdo dos cenarios.
Assim, gquanto maior a amortizacdo aplicada melhor serd o valor deste indicador o que
leva a que no cenario | apresente um aumento de 0,11 que € um aumento superior ao do

cenario 11, que foi de apenas 0,03.

7. Concluséo
Este estudo teve como objetivo analisar qual o impacto da aplicagdo do método
da amortizagdo de goodwill numa empresa que atualmente aplica o método da

imparidade, a Air Liquide.
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Pela revisdo de literatura foi possivel comparar ambos os métodos de
contabilizacdo de goodwill bem como apurar as suas principais vantagens e desvantagens.
Com o objetivo de melhorar a fiabilidade e a relevancia da informacéo prestada sobre o
goodwill, foi publicada pelo IASB a IFRS 3. No entanto, alguns problemas foram
levantados no que respeita aos pressupostos aplicados pela gestdo para aplicar o método
da imparidade, pressupostos estes que ndo conseguem ser verificados pelos utilizadores
das demonstracdes financeiras (Hayn & Hughes, 2006). Outro dos problemas apontados
foi o problema de agéncia associado ao calculo do valor e a0 momento em que as
imparidades de goodwill sdo registadas (Ramanna & Watts, 2012; Li & Sloan, 2017),
gerando oportunidade para a pratica de gestdo de resultados.

Assim, a Unido Europeia emitiu a Diretiva 2013/34/UE que recomenda a
aplicacdo do método da amortizacdo na mensuracao subsequente do goodwill.

Para testar o impacto da utilizacgdo do método da amortizacdo para a
contabilizacdo do goodwill foram criados dois cenarios: o primeiro cenario consistiu na
aplicacdo de uma vida atil de 10 anos para todo o goodwill da empresa pois considera-se
que este é caracterizado como de vida Util indefinida, e que segundo a Diretiva
2013/34/UE esta € a vida util a aplicar; o segundo cenério consistiu no cenério utilizado
pela Air Liquide, quando aplicava 0 método da amortizacdo, no qual o goodwill do
segmento de negdcio Gas tem uma vida Gtil de 40 anos e o restante goodwill uma vida
atil de 20 anos. Os resultados deste estudo permitem concluir que, independentemente do
cenario, existira uma grande reducdo do valor do ativo da Air Liquide, a qual esta
associada ao facto de que a empresa possui um elevado valor de goodwill, acrescido do
facto de que regista poucas perdas em goodwill. Assim o método da amortizacdo, que é
um método que obriga ao reconhecimento periddico de perdas em goodwill, ira ter um
grande impacto nas contas desta empresa, independentemente da vida util aplicada. Visto
que a aplicacdo do método da amortizagdo leva a um valor de goodwill bastante inferior
aquele que foi publicado pela Air Liquide, considero que ndo fard sentido aplicar o
método da amortizacdo nesta empresa pois ira levar ao registo de gastos de amortizagdo
gue néo aconteceram, uma vez que as sinergias do goodwill desta empresa sdo absorvidas
de forma lenta.

Com o intuito de medir a performance da empresa, no presente estudo, foram
calculados racios. Ao calcular os racios financeiros para os dois cenarios e comparando-
0s com 0s racios da empresa, pode-se observar que, com a aplicagdo do método da

amortizacdo, estes pioram devido a reducdo do valor do ativo, revelando que a empresa
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precisa de recorrer mais a capitais alheios para financiar a sua atividade. No que respeita
aos récios de rendibilidade, tanto a Rendibilidade do Ativo como a Rendibilidade das
Vendas apresentam uma diminui¢do com a aplicagdo do método da amortizacdo. No
entanto, o racio da Rendibilidade do Capital Préprio apresenta um aumento com a
aplicacdo do meétodo da amortizacdo, o que pode demonstrar aos investidores que a
empresa esta a gerar melhores resultados com o investimento. Da mesma forma, a
Rotacdo do Ativo melhora, evidenciando uma melhor gestdo, por parte da empresa, de
todos os seus ativos com a adocdo deste método.

Assim, conclui-se que a aplicagdo deste método podera ter um grande impacto nas
contas da empresa Air Liquide devido ao facto de que a empresa possui um elevado valor
de goodwill, o qual tem um peso muito significativo no seu ativo. Para além disto, a
empresa praticamente ndo regista perdas por imparidade no seu goodwill, o que faz com
que a aplicacdo de um método que obriga ao registo sistemético de perdas no goodwill
seja mais agressiva pois obriga a reducao do valor do goodwill, algo que ndo tem vindo a
acontecer nos ultimos anos. Este aumento de gastos com a aplicagdo do método da
amortizacdo vai de encontro com as conclusées de Mendes (2017), no entanto o aumento
de gastos no caso em estudo foi substancialmente superior a vinte vezes, pois a empresa
poucas perdas declara com o método da imparidade.

No que respeita ao relatorio de contas da Air Liquide existem alguns aspetos que
podem ser melhorados. Primeiramente, a empresa poderia tornar o seu relatério mais
dindmico, colocando algumas ligacdes entre as notas das demostracgdes financeiras e notas
contabilisticas que explicam o calculo de cada rubrica. No que respeita ao goodwill, a
empresa poderia divulgar cada uma das alteracdes que o goodwill teve ao longo do ano
por segmentos, a semelhanca do que a sua concorrente Linde faz no seu relatério, em vez
de apenas divulgar o total do goodwill por segmentos. Quando a empresa apresenta as
perdas por imparidade em goodwill, deveria clarificar que essas perdas por imparidade
representam o cumulativo de perdas por imparidade ao longo dos anos e néo as perdas do
ano que esta a ser reportado.

Analisando as principais criticas ao método da imparidade percebe-se que o
principal problema se deve aos utilizadores da informacdo financeira ndo poderem
calcular o justo valor do goodwill por ndo terem as mesmas informacdes que 0s gestores
(Hayn & Hughes, 2006).

Como resposta a Unido Europeia emitiu a Diretiva 2013/34/UE onde sugere que

se volte a aplicar o método da amortizacdo do goodwill. No entanto, na minha opini&o
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este ndo é um bom método pois, como observado, o goodwill das grandes empresas do
setor dos gases industriais tente a perder valor muito devagar.

Visto que a equipa de auditoria identificou o goodwill como uma matéria relevante
de auditoria e ndo emitiu uma opinido adversa as contas publicadas, o valor do goodwill
da Air Liquide esté correto, no entanto para os utilizadores das demonstrac¢des financeiras
é dificil tomar decisdes com base na informagéo prestada pois, no que respeita ao goodwill
é bastante escassa. Assim na minha opinido o método da amortizagdo ndo € um método
que deva ser aplicado em empresas do sector dos gases industriais pois iria levar a grandes
perdas, que na realidade néo existem, pois, as sinergias geradas pelas aquisi¢0es neste
sector tendem a realizar-se ao longo de um extenso periodo.

Assim, a minha sugestdo para atenuar este problema seria que, em vez de
aplicarem amortizacdes, que como visto pela realizacao deste estudo irdo ter um grande
impacto nas contas, as empresas deverao divulgar ainda mais informagédo no que respeita
aos testes realizados ao goodwill. Sugiro ainda que, em empresas cujo goodwill tem um
peso significativo no ativo, sempre que as perdas por imparidade no goodwill sdo muito
reduzidas, a empresa divulgue informacao relativamente ao calculo do justo valor, bem
como o resultado do calculo, em vez de se limitar a afirmar que o justo valor foi superior.

Existiram algumas limitacGes na realizacdo deste trabalho. A principal e aquela
que teve um maior impacto na concretizacdo do estudo foi a falta de informacéo interna
e a indisponibilidade dos colaboradores da empresa mais diretamente afetos ao tépico em
analise para serem entrevistados. Visto que s6 foram utilizadas as informacfes dos
relatérios de contas publicados, ndo foi possivel obter informacdo adicional,
nomeadamente sobre os grupos de ativos que compunham o goodwill, nem sobre a
variacdo destes ao longo dos anos. Desta forma, foi necessario dividir os grupos e aplicar
as variacOes de forma igualitaria, no entanto o goodwill sé € dividido em segmentos a
partir de 2007. Da mesma forma, ndo foi possivel calcular o impacto que a empresa teria
sofrido a nivel de impostos por ndo ser possivel obter informagdo relativamente aos
mesmos.

Pesquisas futuras poderiam analisar o impacto da alteracdo do meétodo de
contabilizacdo do goodwill noutras empresas ou em setores que se caracterizam por terem
dimensGes de goodwill diferentes do setor dos gases industriais, com o intuito de verificar
se as conclusdes deste estudo se manteriam noutras realidades. Outros estudos poderiam
analisar quais seriam os impactos de uma empresa possuir um elevado valor de goodwill

e de que forma os investidores percecionam e analisam as varia¢Oes deste valor.
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Estudo de caso Air Liquide

Apéndices
Apéndice | - Descrigdo e Método de Calculo dos Racios
Récio Meétodo de Calculo
Autonomia Financeira Total do Capital Proprio/Total do Ativo
Solvabilidade Total do Capital Préprio/Total do Passivo
Rendibilidade do Ativo Resultado Antes de Imposto/Ativo Médio
Rendibilidade do Capital

. Resultado Antes de Imposto/Capital Préprio Médio
Proprio

Rendibilidade Liquida das Resultado Antes de Imposto / (Vendas + Prestacdo de
Vendas Servicos)
Rotacdo do Ativo (Vendas + Prestacdo de Servicos) / Ativo

Fonte: Elaboragdo Propria
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Imparidades v.s. amortizacdo do Goodwill: Estudo de

Apéndice Il - Componentes que Alteraram o Valor do Goodwill em cada periodo (em milhdes de euros)

caso Air Liquide

Goodwill GOOdW'.” GOOdV\.”” . Variagdo | Goodwill
- reconhecido removido o Perdas por | Diferencas Outros .
Ao d teo durante o Amortizacoes imparidade | cambiais | movimentos Sl no final do
do periodo uran . P periodo periodo
periodo periodo
2000 | 728,40 43,50 0,00 -34,60 0,00 16,70 -10,20 15,40 743,80
2001 | 743,80 168,80 -4,00 -37,10 0,00 10,80 -11,10 127,40 871,20
2002 | 871,20 106,30 0,00 -37,70 0,00 -39,70 0,50 29,40 900,60
2003 | 900,60 28,00 0,00 -39,40 0,00 -32,40 -29,40 -73,20 827,40
2004 | 827,40 1510,50 -2,70 0,00 0,00 -29,90 26,30 1 504,20 2 331,60
2005 | 2 331,60 149,30 -11,70 0,00 -6,60 55,00 128,50 314,50 2 646,10
2006 | 2646,10 37,40 -1,90 0,00 0,20 -58,80 -8,30 -31,40 2614,70
2007 | 2614,70 1137,80 -54,80 0,00 5,00 -66,50 6,50 1 028,00 3642,70
2008 | 3642,70 142,80 -0,90 0,00 0,00 169,60 2,00 313,50 3 956,20
2009 | 3956,20 63,90 -0,80 0,00 -5,00 -41,20 29,80 46,70 4 002,90
2010 | 4002,90 108,90 0,00 0,00 0,00 263,50 15,50 387,90 4 390,80
2011 | 4 390,80 75,10 -2,60 0,00 0,00 91,10 4,10 167,70 4 558,50
2012 | 4 558,50 677,40 -0,70 0,00 0,00 -102,50 0,00 574,20 5132,70
2013 | 5132,70 287,80 -33,90 0,00 0,00 -246,50 -50,30 -42,90 5 089,80
2014 | 5089,80 40,70 -5,30 0,00 0,00 143,00 -9,60 168,80 5 258,60
2015 | 5 258,60 287,80 -0,10 0,00 0,00 182,90 1,00 471,60 5 730,20
2016 | 5730,20 7 768,10 -63,60 0,00 0,00 546,60 -91,80 8 159,30 | 13889,50
2017 | 13 889,50 197,50 -21,60 0,00 0,00 -1 230,30 5,30 -1049,10 | 12840,40
2018 | 12 840,40 81,90 -2,90 0,00 0,00 426,00 -0,40 504,60 13 345,00
2019 | 13 345,00 377,20 -2,90 0,00 0,00 223,70 0,00 598,00 13 943,00
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Filipe Rodrigues Imparidades v.s. amortizacdo do Goodwill: Estudo de
caso Air Liquide

Apéndice 111 - Grupos de Ativos que Compde o Goodwill (em milhdes de euros)

Ano
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
-Grg(t)?jlvfilel 743,80 | 871,20 | 900,60 | 827,40 2 331,60 2646,10 2614,70 3642,70 3 956,20 4002,90 4 390,80 4 558,50 5132,70 5089,80 5 258,60 5730,20 13 889,50 12 840,40 13 345,00 13 943,00

é?l?"r]tlijzlgzio - 3460 | - 71,70 | -109,40 | -148,80 | - 148,80 | - 148,80 | - 148,80 | - 14880 | - 148,80 | - 14880 | - 14880 | - 14880 | - 14880 | - 148,80 | - 148080 | - 148,80 | - 148,80 - 148,80 - 148,80 - 148,80
1999 734,90 | 730,84 | 700,46 | 657,60 653,35 696,87 679,71 652,71 682,09 679,23 724,88 739,67 723,45 678,15 694,73 718,35 766,15 698,12 720,83 732,63
2000 43,50 43,26 41,46 38,92 38,67 41,25 40,23 38,63 40,37 40,21 42,91 43,78 42,82 40,14 41,12 42,52 45,35 41,32 42,67 43,37
2001 168,80 | 161,78 | 151,88 150,90 160,95 156,99 150,75 157,54 156,88 167,42 170,84 167,09 156,63 160,46 165,91 176,96 161,24 166,49 169,21
2002 106,30 99,80 99,15 105,76 103,15 99,05 103,51 103,08 110,01 112,25 109,79 102,92 105,43 109,02 116,27 105,94 109,39 111,18
2003 28,00 27,82 29,67 28,94 27,79 29,04 28,92 30,86 31,49 30,80 28,88 29,58 30,59 32,62 29,73 30,69 31,19
2004 1510,50 1611,10 1571,44 1509,01 1576,94 1570,34 1675,87 1710,05 1672,56 1567,83 1606,17 1660,77 1771,28 1613,99 1666,51 1693,78
2005 149,30 145,62 139,84 146,13 145,52 155,30 158,47 155,00 145,29 148,84 153,90 164,14 149,57 154,43 156,96
2006 37,40 35,91 37,53 37,37 39,89 40,70 39,81 37,31 38,23 39,53 42,16 38,41 39,66 40,31
2007 1137,80 1189,03 1184,04 1263,61 1289,39 1261,12 1182,16 1211,06 1252,23 1 335,55 1216,96 1 256,56 127712

g 2008 142,80 142,20 151,76 154,85 151,46 141,97 145,45 150,39 160,40 146,15 150,91 153,38

<

§ 2009 63,90 68,19 69,59 68,06 63,80 65,36 67,58 72,08 65,68 67,81 68,92

o

8 2010 108,90 111,12 108,69 101,88 104,37 107,92 115,10 104,88 108,29 110,06
2011 75,10 73,45 68,85 70,54 72,94 77,79 70,88 73,19 74,39
2012 677,40 634,98 650,51 672,62 717,38 653,68 674,95 685,99
2013 287,80 294,84 304,86 325,15 296,27 305,91 310,92
2014 40,70 42,08 44,88 40,90 42,23 42,92
2015 287,80 306,95 279,69 288,80 293,52
2016 7768,10 7078,29 7 308,64 742823
2017 197,50 203,93 207,26
2018 81,90 83,24
2019 377,20

Fonte: Elaboragdo Propria
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caso Air Liquide

Apéndice IV - Valor da amortizacdo por grupo de ativos, segundo o cendrio | (valores em milhdes de euros)

2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 |A2810 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019
1999 [73,49|73,08|70,05 6576 | 6534 | 69,69 | 67,97 | 6527 | 68,21
2000 | 435|433 |415|389 | 387 | 412 | 402 | 386 | 404 | 4,02
2001 16,88 | 16,18 | 15,19 | 15,09 | 16,10 | 15,70 | 15,08 | 15,75 | 15,69 | 16,74
2002 10,63 9,98 | 9,92 | 1058 | 10,32 | 991 | 10,35 | 10,31 | 11,00 | 11,23
2003 2,80 | 2,78 | 2,97 | 289 | 278 | 29 | 2,89 | 309 | 315 | 3,08
2004 151,05 | 161,11 | 157,14 | 150,90 | 157,69 | 157,03 | 167,59 | 171,01 | 167,26 | 156,78
2005 14,93 | 14,56 | 13,98 | 14,61 | 14,55 | 15,53 | 15,85 | 15,50 | 14,53 | 14,88
2006 374 | 359 | 3,75 | 3,74 | 3,99 | 4,07 | 3,98 | 3,73 | 382 | 3,95
° 2007 113,78 | 118,90 | 118,40 | 126,36 | 128,94 | 126,11 | 118,22 | 121,11 | 125,22 | 133,56
% 2008 14,28 | 14,22 | 15,18 | 1549 | 15,15 | 14,20 | 14,54 | 15,04 | 16,04 | 14,62
§ 2009 6,39 | 682 | 69 | 681 | 638 | 654 | 676 | 7,21 | 657 | 6,78
S 2010 10,89 | 11,11 | 10,87 | 10,19 | 10,44 | 10,79 | 11,51 | 10,49 | 10,83 | 11,01
© 2011 751 | 735 | 6,89 | 7,05 | 729 | 7,78 | 7,09 | 7,32 | 7,44
2012 67,74 | 6350 | 6505 | 67,26 | 71,74 | 65,37 | 67,49 | 68,60
2013 28,78 | 29,48 | 30,49 | 32,51 | 29,63 | 30,59 | 31,09
2014 407 | 421 | 449 | 409 | 422 | 429
2015 28,78 | 30,70 | 27,97 | 28,88 | 29,35
2016 776,81 | 707,83 | 730,86 | 742,82
2017 19,75 | 20,39 | 20,73
2018 8,19 | 8,32
2019 37,72
Amo;;iziggio do 77,84 94,29 | 101,00 | 97,62 248,04 279,49 276,35 379,15 410,50 347,25 377,18 375,30 423,83 423,19 276,99 299,79 [1092,34 | 893,39 915,56 961,37
AATS;:LZIaa%iO 77,84 | 172,13 | 273,13 | 370,75 | 618,79 898,28 [ 1174,63 | 1553,78 | 1964,28 | 2311,53 | 2688,71 | 3064,01 | 3487,84 | 3911,03 | 4 188,02 | 4 487,82 | 5580,15 | 6 473,55 | 7 389,11 | 8 350,48

Fonte: Elaboragdo Propria
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caso Air Liquide

Apéndice V - Demonstracéo de Resultados da Air Liquide de 2000 a 2019 , segundo o cenario | (valores em milhdes de euros)

Ano 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
Revenue 800950 | 832830 | 790040 | 839360 | 942840 | 10434,80 | 10948,70 [ 1180120 | 1310310 | 12 158,60 | 1361740 | 14596,20 | 15460,80 | 1541450 | 15586,50 | 1657330 | 18308,70 | 20570,80 | 2119950 | 22121,00
Expenses -6.206,60 | -6325,50 | -5925,60 | -6388,90 | -7 199,20 | -8 019,90 | -8381,30 | -0.071,20 | 10 161,30 | -9189,60 | -10 243,10 | -11 032,60 | -11 668,50 | -11 597,60 | -11 713,60 | -12 311,10 | -13697,50 | -15 429,10 | -15 984,70 | -16 189,50
Depreciationjand 85474 | 01949 | 91420 | -90632 | -1102,64 | 117679 | -1184,55 | -1315,05 | 140330 | 136725 | -1499,28 | -1530,20 | 165563 | -1659,49 | -1516,00 | 167130 | 267964 | -267120 | -2681,86 | -3 099,07
amortization expense
Non-recurring operating 0,00 0,00 0,00 000 | -15050 | -a480 2,60 5,30 430,20 10,10 2,00 27,80 27,10 25,90 1600 | -13220 | 3560 | -34350 | -16180 | -187.50
income/expenses
Operating income -EBIT | 103316 | 108331 | 106060 | 109838 | 97606 | 118331 | 138545 [ 140965 | 150830 | 161185 | 187702 | 206120 | 210957 | 218331 | 237281 | 245861 | 196716 | 212691 | 237114 | 264493
Other financial
309,30 | -42340 | 36140 | -36380 | -199,00 | 21220 | -19760 | -23370 | 27030 | 27460 | 31220 | 29820 | -311,00 | -30460 | 25060 | -26800 | -40310 | -a8040 | 35270 | -46770
Income/Expenses
Income taxes 430 120 | 4960 | 5040 | 24950 | 87070 | -419.80 | -a11.80 | -40150 | -a1010 | 51270 | 57640 | se600 | -611,00 | 67840 | 66640 | -747.40 | 20730 | 73070 | -s01,70
isrg;gtfe gmf't of 0,00 0,00 0,00 0,00 36,50 36,50 27,70 26,70 24,80 19,80 27,80 32,80 20,00 1450 4,00 14,70 6,60 5,20 410 0,70
Net profit from 0,00 0,00 0,00 0,00 32,30 80,60 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 11,10 37,20 0,00 0,00
discontinued operations
Profit for the Period 63456 | 65871 | 64060 | 68418 | 59636 | 72750 | 79575 | 70085 | 6130 | 937,95 | 108092 | 121940 | 125067 | 128131 | 144781 | 153801 | 83436 | 130821 | 120184 | 137623
Minority interests 6060 | 5110 | 4740 | s620 | 6430 | 7360 69,80 | 46,90 51,80 55,20 54,50 59,80 66,10 64,20 59,80 82,30 82,70 92,00 94,00 96,10
) 57396 | 607,61 | 60220 | 62798 | 53206 | 65391 | 72595 | 74395 | eoos0 | ss275 | 102642 | 115060 | 118557 | 121711 | 138801 | 145661 | 75166 | 130621 | 119784 | 128013
Net profit (Group share)

Apéndice VI - Balanco da Air Liquide de 2000 a 2019 , segundo o cenério | (valores em milhdes de euros)

Fonte: Elaboracédo Propria

Ano | 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019
ASSETS
Goodwill 700,56 770,77 736,87 605,45 1861,61 | 1896,62 | 158887 | 2237,72 | 2140,72 | 1840,17 | 1850,89 | 164329 | 179366 | 1327,57 | 1219,38 | 1391,18 | 8458,15 | 651565 | 6104,69 | 574132
Other Non-Current Assets 7510,60 | 7681,70 | 693340 | 667610 | 881250 | 9426,60 | 9173,10 | 9816,70 | 10948,30 | 11 536,90 | 12 679,80 | 13 698,40 | 14 588,00 | 15 000,20 | 16 180,30 | 17 491,70 | 23 239,10 | 21 195,70 | 21 872,60 | 23 756,10
Total Current Assets 3254,30 | 3501,60 | 312500 | 3501,30 | 4080,10 | 421570 | 4507,50 | 483230 | 5700,20 | 508580 | 5467,00 | 5866,50 | 5283,30 | 5004,60 | 5286,00 | 5719,50 | 6989,20 | 6991,20 | 6763,00 | 5967,40
Total Assets 11465,46 | 11 954,07 | 10 795,27 | 10 782,85 | 14 754,21 | 15538,92 | 15269,47 | 16 886,72 | 18 789,22 | 18 462,87 | 19 997,69 | 21 208,19 | 21 664,96 | 21 332,37 | 22 685,68 | 24 602,38 | 38 686,45 | 34 702,55 | 34 740,29 | 35 464,82
EQUITY AND LIABILITIES
Retained Earnings 3532,40 | 3751,96 | 3563,67 | 3310,47 | 2833,75 | 3249,01 | 3254,62 | 3074,87 | 2889,12 | 3016,92 | 370547 | 4091,79 | 4023,79 | 3932,16 | 4287,47 | 482258 | 5428,38 | 364595 | 4219,65 | 434239
Net Profit (Group share) 573,96 607,61 602,20 627,98 532,06 653,91 725,95 743,95 809,50 882,75 1026,42 | 1159,60 | 118557 | 1217,11 | 1388,01 | 1456,61 751,66 1306,21 | 1197,84 | 1280,13
Other 1136,30 893,30 889,70 918,80 111580 | 1278,10 | 1279,40 | 1104,50 | 1342,70 | 1521,30 | 1631,70 | 1592,00 | 1663,30 | 171360 | 1821,80 | 1787,50 | 5130,40 | 5041,00 | 512530 | 5046,20
Minority Interests 357,50 323,00 232,80 460,00 348,20 278,20 281,00 148,10 148,80 168,20 209,00 237,10 232,60 263,00 290,40 365,10 383,20 400,50 424,30 454,00
Total Equity 5600,16 | 557587 | 528837 | 5317,25 | 482981 | 5459,22 | 554097 | 5071,42 | 5190,12 | 5589,17 | 657259 | 7080,49 | 710526 | 712587 | 7787,68 | 843178 | 11693,65 | 10 393,65 | 10 967,09 | 11 122,72
Total Non-Current Liabilities 3619,60 | 4069,60 | 3460,10 | 3089,30 | 729590 | 694390 | 6470,50 | 7911,30 | 903510 | 8587,20 | 8946,90 | 9080,90 | 942060 | 9274,70 | 9546,00 | 10 200,80 | 20 545,80 | 17 164,20 | 16 344,60 | 17 535,50
Total Current Liabilities 224570 | 2308,60 | 2046,80 | 2376,30 | 2628,50 | 313580 | 325800 | 3904,00 | 4564,00 | 4286,50 | 4478,20 | 5046,80 | 5139,10 | 4931,80 | 5352,00 | 5969,80 | 6447,00 | 7144,70 | 7428,60 | 6 806,60
Total Liabilities 5865,30 | 637820 | 5506,90 | 546560 | 9924,40 | 10079,70 | 9728,50 | 11815,30 | 13599,10 | 12 873,70 | 13 425,10 | 14 127,70 | 14 559,70 | 14 206,50 | 14 898,00 | 16 170,60 | 26 992,80 | 24 308,90 | 23 773,20 | 24 342,10
Total Equity and Liabilities 11 465,46 | 11 954,07 | 10 795,27 | 10 782,85 | 14 754,21 | 15538,92 | 15269,47 | 16 886,72 | 18 789,22 | 18 462,87 | 19 997,69 | 21 208,19 | 21 664,96 | 21 332,37 | 22 685,68 | 24 602,38 | 38 686,45 | 34 702,55 | 34 740,29 | 35 464,82
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Apéndice VII — Percentagem de Goodwill de Cada Segmento de Negdcios

Imparidades v.s. amortizacdo do Goodwill: Estudo de

Ano % Segmento Negdcio - Gas | % Outros Segmentos de Negdcios
2000 a 2007 87,43% 12,57%
2008 92,74% 7,26%
2009 92,76% 7,24%
2010 92,75% 7,25%
2011 92.71% 7,29%
2012 93.84% 6,16%
2013 93,92% 6,08%
2014 93,74% 6,26%
2015 91,19% 8,81%
2016 97,31% 2,69%
2017 97,39% 2,61%
2018 97,39% 2,61%
2019 97,39% 2,61%
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Apéndice VIII - Valor da amortizacéo por grupo de ativos, segundo o cendrio Il (em milhGes de euros)

Ano

2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019

1999 34,60 18,39 (19,61 | 19,13 18,37 /19,20 | 19,11 | 20,40 | 20,82 | 20,36 | 19,08 | 19,55 | 20,22 | 21,56 | 19,65 | 20,29 | 20,62

2000 3700|026 1,09 | 1,16 | 1,13 | 1,09 | 1,14 [ 1,13 | 1,21 | 1,23 | 1,21 | 1,13 | 1,16 | 1,20 | 1,28 | 1,16 | 1,20 | 1,22

2001 39,40 | 425 | 453 | 442 | 424 | 443 | 441 | 471 | 481 | 470 | 441 | 452 | 467 | 498 | 454 | 469 | 476

2002 2,79 | 2,08 | 2,90 | 2,79 | 291 | 2,90 | 3,10 | 3,16 | 3,09 | 2,90 | 2,97 | 307 | 327 | 2,98 | 3,08 | 3,13

2003 078|084 |081/078 /082|081 |087|089| 087 | 081 | 083 | 086 | 092 | 084 | 0,86 | 0,88

2004 4251|4534 | 44,22 | 42,47 | 44,38 | 44,19 | 47,16 | 48,12 | 47,07 | 44,12 | 4520 | 46,74 | 49,85 | 4542 | 46,90 | 47,67

2005 4,20 | 40 | 394 | 411 | 4,10 | 4,37 | 4,46 | 436 | 4,09 | 419 | 433 | 462 | 421 | 435 | 442

2006 1051101106 | 105 | 1,12 | 1,15 | 1,12 1,05 1,08 1,11 1,19 1,08 1,12 1,13

S 2007 32,02 33,46 | 33,32 35,56 | 36,29 | 35,49 | 33,27 | 34,08 | 35,24 | 37,59 | 34,25 | 35,36 | 35,94
@ 2008 3,83 381|407 | 415 | 4,06 3,81 3,90 4,03 4,30 3,92 4,05 4,11
_0'; 2009 1,71 1183 | 187 | 1,82 1,71 1,75 1,81 1,93 1,76 1,82 1,85
% 2010 2,92 |1 2,98 | 2,91 2,73 2,80 2,89 3,09 2,81 2,90 2,95
O 2011 2,01 | 1,97 1,85 1,89 1,96 2,09 1,90 1,96 2,00
2012 1798 | 16,85 | 17,26 | 17,85 | 19,04 | 17,35 | 17,91 | 18,21

2013 7,63 7,82 8,09 8,62 7,86 8,11 8,25

2014 1,08 1,12 1,19 1,09 1,12 1,14

2015 7,83 8,35 7,61 7,86 7,98

2016 199,42 1181,71 | 187,62 | 190,69

2017 5,07 5,23 5,32

2018 2,10 2,14

2019 0,68
Am‘ggﬁiﬁ?“" 3460 3710 37,70 3940 69,80 7865 77,77 106,70 11533 11656 127,32 131,93 14701 14544 150,08 16301 37328 34519 35853 | 374,07
Amortizacio | 3460 71,70 10040 14880 21860 297,26 37503 48L73 59706 71362 84094 97287 111988 126532 141540 157841 1951,68 229688 265541 302948
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Imparidades v.s. amortizacdo do Goodwill: Estudo de
caso Air Liquide

Apéndice IX - Demonstracdo de Resultados de Air Liquide de 2000 a 2019, segundo o cenario Il (em milhdes de euros)

Ano 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
Revenue 800950 | 832830 | 790040 | 839360 | 942840 | 10434,80 | 10948,70 [ 1180120 | 1310310 | 12 158,60 | 1361740 | 14 596,20 | 15460,80 | 1541450 | 15586,50 | 1657330 | 18308,70 | 20570,80 | 2119950 | 22121,00
Expenses -6.206,60 | -6325,50 | -5925,60 | -6388,90 | -7 199,20 | -8 019,90 | -8381,30 | -0.071,20 | 10 161,30 | -9189,60 | -10 243,10 | -11 032,60 | -11 668,50 | -11 597,60 | -11 713,60 | -12 311,10 | -13697,50 | -15 429,10 | -15 984,70 | -16 189,50
Depreciationjand 77690 | 82520 | 81320 | -808,70 | 024,40 | 97595 | -085,97 | -1042,60 | 110813 | 1136556 | -124942 | -1286,83 | -137881 | -1381,74 | -1389,18 | 153461 | 196058 | -212300 | 212483 | -2511,77
amortization expense
Non-recurring operating 0,00 0,00 0,00 000 | -15050 | -a480 2,60 5,30 430,20 10,10 2,00 27,80 27,10 25,90 1600 | -13220 | 3560 | -34350 | -16180 | -187.50
income/expenses
Operating income -EBIT | 111600 | 117760 | 116160 | 119600 | 115430 | 139415 | 156403 | 168210 | 180347 | 184254 | 212688 | 230457 | 238639 | 246106 | 249972 | 259539 | 268622 | 267511 | 292817 | 323223
Other financial
309,30 | -42340 | 36140 | -36380 | -199,00 | 21220 | -19760 | -23370 | 27030 | 27460 | 31220 | 29820 | -311,00 | -30460 | 25060 | -26800 | -40310 | -a8040 | 35270 | -46770
Income/Expenses
Income taxes 430 120 | 4960 | 5040 | 24950 | 87070 | -419.80 | -a11.80 | -40150 | -a1010 | 51270 | 57640 | se600 | -611,00 | 67840 | 66640 | -747.40 | 20730 | 73070 | -s01,70
igceigtfe gmf't of 0,00 0,00 0,00 0,00 3650 | 3650 27,70 26,70 24,80 19,80 27,80 32,80 20,00 14,50 4,00 14,70 6,60 5,20 410 0,70
Net profit from 0,00 0,00 0,00 0,00 32,30 80,60 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 11,10 37,20 0,00 0,00
discontinued operations
Profit for the Period 71240 | 75300 | 75060 | 781,80 | 77460 | 92835 | 99433 | 106330 | 115647 | 116864 | 133078 | 146277 | 152849 | 155906 | 157472 | 167569 | 155342 | 194641 | 184887 | 196353
Minority interests 6060 | 5110 | 4740 | s620 | 6430 | 7360 69,80 | 46,90 51,80 55,20 54,50 59,80 66,10 64,20 59,80 82,30 82,70 92,00 94,00 96,10
) 651,80 | 701,90 | 70320 | 72560 | 71030 | 85475 | 92453 | 101640 | 110467 | 111344 | 127628 | 140207 | 146230 | 149486 | 151492 | 159330 | 147072 | 185441 | 175487 | 186743
Net profit (Group share)

Apéndice X - Balanco de Air Liquide de 2000 a 2019, segundo o cendrio 11 (em milhdes de euros)

Fonte: Elaboragéo Propria

Ano | 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019

ASSETS
Goodwill 74380 | 87120 | 90060 | 82740 | 2261,80 | 249764 | 238847 | 3309.77 | 3507,04 | 343808 | 3698,66 | 373443 | 416162 | 397328 | 3992,00 | 430059 | 12086,62 | 10 692,32 | 10838,39 | 11 062,32
Other Non-Current Assets 751060 | 768170 | 693340 | 667610 | 881250 | 9426,60 | 917310 | 981670 | 10948:30 | 1153690 | 12 679,80 | 13 698,40 | 14 588,00 | 15000,20 | 16 180,30 | 17 491,70 | 23 239,10 | 21 195,70 | 21 872,60 | 23 756,10
Total Current Assets 325430 | 3501,60 | 312500 | 350130 | 408010 | 421570 | 450750 | 483230 | 570020 | 5085.80 | 5467,00 | 586650 | 528330 | 500460 | 528600 | 571950 | 698920 | 699120 | 676300 | 596740
Total Assets 1150870 | 12 054,50 | 10 959,00 | 11 004,80 | 15 154,40 | 16 139,94 | 16 069,07 | 17 958,77 | 20 156,44 | 20 060,78 | 21 845,46 | 23299,33 | 24 032,92 | 23 978,08 | 25 458,30 | 27 511,79 | 42 314,92 | 38 879,22 | 30 473,99 | 40 785,82
EQUITY AND LIABILITIES
Retained Earnings 3497,80 | 375810 | 362640 | 343480 | 305570 | 364920 | 3855,64 | 387447 | 396117 | 4384,14 | 530338 | 593056 | 611493 | 630012 | 693318 | 759520 | 8337,79 | 727442 | 839632 | 907600
Net Profit (Group share) 65180 | 70190 | 70320 | 72560 | 71030 | 85475 | 92453 | 101640 | 110467 | 111344 | 127628 | 1402,97 | 146230 | 149486 | 151492 | 159330 | 147072 | 185441 | 175487 | 186743
Other 113630 | 89330 | 889,70 | 91880 | 111580 | 1278,10 | 127940 | 110450 | 134270 | 152130 | 163170 | 1592,00 | 166330 | 171360 | 1821.80 | 1787,50 | 513040 | 5041,00 | 512530 | 5 046,20
Minority Interests 35750 | 32300 | 23280 | 46000 | 34820 | 27820 | 281,00 | 14810 | 14880 | 16820 | 20000 | 23710 | 23260 | 26300 | 20040 | 36510 | 38320 | 40050 | 42430 | 454,00
Total Equity 564340 | 567630 | 5452,10 | 553920 | 523000 | 6060,24 | 634057 | 614347 | 6557,34 | 7187,08 | 842036 | 9171,63 | 947322 | 977158 | 10560,30 | 11341,19 | 15322,12 | 14570,32 | 15 700,79 | 16 443,72
Total Non-Current Liabilities 361960 | 4069,60 | 3460,10 | 3089.30 | 729590 | 694390 | 6470,50 | 791130 | 903510 | 8587.20 | 8946.90 | 9080,90 | 9420,60 | 927470 | 9546,00 | 10200,80 | 20 365,00 | 17 164,20 | 16 344,60 | 17 535,50
Total Current Lisbilities 224570 | 230860 | 204680 | 237630 | 262850 | 313580 | 325800 | 390400 | 456400 | 428650 | 447820 | 504680 | 5139,10 | 493180 | 535200 | 5969,80 | 6627,80 | 714470 | 742860 | 6806,60
Total Liabilities 586530 | 637820 | 5506,90 | 546560 | 992440 | 1007970 | 9728550 | 1181530 | 13599,10 | 12873,70 | 1342510 | 14 127,70 | 14 559,70 | 14 206,50 | 14 898,00 | 16 170,60 | 26 992,80 | 24 308,90 | 23 773,20 | 24 342,20
Total Equi Liabiliti

otal Equity and Liabilities 11 508,70 | 12 054,50 | 10 959,00 | 11 004,80 | 15 154,40 | 16 139,94 | 16 069,07 | 17 958,77 | 20 156,44 | 20 060,78 | 21 845,46 | 23 299,33 | 24 032,92 | 23 978,08 | 25 458,30 | 27 511,79 | 42 314,92 | 38 879,22 | 39 473,99 | 40 785,82
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Fonte: Elaboracgéo Propria




