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Resumo

O conceito da "Guerra de Cambios" tem suscitado grande discussdo na
comunidade internacional, com grande discordancia acerca da linha de acdo a tomar
para corrigir uma situacao que atrofia o crescimento e desenvolvimento econdémico
em todo o planeta.

A China tem sido um dos maiores protagonistas da polémica em que esta
"Guerra de Cambios" esta envolta, com os Estados Unidos a apresentarem-se como
uma das principais vozes contra o baixo valor real da moeda chinesa.

A verdade é que a China injetou grandes quantidades de moeda na economia,
através de agentes privados e expressou sempre uma vontade politica de controlar a
taxa de cambio do renminbi em relacdo ao délar norte-americano. Resta saber se
existe ou existiu uma guerra de cdmbios e que vantagens retirou a China desse evento.

A luz de autores como Clausewitz e Sun Tzu, verifica-se que apelidar a
depreciacdo competitiva, Truman (2009), de guerra de cdmbios é um abuso de
linguagem grave, pela importancia e seriedade inerentes a algo tao profundo como a
guerra.

A chamada "Guerra de Cambios" é, no fundo, uma técnica de guerra, inserida
numa estratégia de guerra total. E aquilo a que se chama de financial warfare, Liang &
Xiangsui (1999), um modo de fazer a guerra, utilizando um novo conceito de arma.

Com as sucessivas intervencdes no mercado de cambios, a China conseguiu

criar uma relacdo de dependéncia entre si e os Estados Unidos, através da acumulagao
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de moeda e divida norte-americana e tornando-se o principal fornecedor do estilo de
vida americano.

A China definiu o seu caminho para a primeira linha do mapa geopolitico
mundial e percorreu-o sem olhar para tras. Resta saber se e quando cortard a sua
ligacdo aos Estados Unidos, para se assumir definitivamente como a maior poténcia

mundial.

Vi
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Abstract

CHINA:

CAMBIOS E ESTRATEGICA

Pedro Miguel Ribeiro dos Reis

Numa altura em que a Economia Mundial quer acelerar e o Mundo quer deixar
para trds o pesadelo da recente crise econdmica, muitos apontam a China como o
principal limitador desta recuperacdo, por via do baixo valor da sua moeda no
mercado de cambios. Os Estados Unidos da América tém sido a principal voz de
discérdia contra a politica cambial Chinesa, mas serdo as suas motiva¢des puramente
econdémicas?

Com a realizacdo deste trabalho, pretende-se averiguar quais as implicacdes,
do ponto de vista econdmico e estratégico, para ambos os paises, da polémica Politica
Cambial da China.

Para abordar esta problematica serdo analisados o plano econdmico e
estratégico, com a intercecdo de ambos a permitir concluir que tipo de mudancas

esperar no mapa geopolitico mundial, tal como o conhecemos.

vii



CHINA:

CURRENCY AND STRATEGY

Pedro Miguel Ribeiro dos Reis

The concept of "Currency War" has been in discussion in the international
community, with great disagreement as to which course of action to take, to correct a
situation that staggers the growth and economic development all over the planet.

China has been one of the bigger protagonists of the controversy, in which the
"Currency War" is enveloped in, with the United States presenting themselves as one
of the main voices against the low real value of Chinese currency.

The truth is, China injected large amounts of currency into the economy
through private agents, and has always expressed the political intention of controlling
the exchange rate between the Renminbi and the U.S. Dollar. What's left to know, is if
there exists a "Currency War" and what benefits did China take from it.

In light of authors such as Clausewitz and Sun Tzu, we verify that naming
competitive depreciation, Truman (2009), "Currency War" is a serious abuse of
language, given the importance and serenity inherent to something so profound as
war.

The so called "Currency War" is at heart a technique of war, inserted in a
strategy of total war. It is what is called “financial warfare”, Liang & Xiangsui (1999), a

way to make war, using a new concept of weapon.
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With successive interventions in the exchange market, China has been able to
develop a relation of total dependency between itself and the United States, through
accumulation of American currency and debt and by becoming the main provider of
the American lifestyle.

China has defined its path to the front line of the geopolitical world map and
has traversed it without looking back. What's left to know is if and when it will cut its

ties to the United States and finally assume itself as the largest great power
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Capitulo 1. Introducgao

"The truth is that many countries use currencies as a political weapon. That's a real
danger, as it threatens the recovery of the global economy."

Strauss-Kahn (2010)

Poder!... Ao longo da Histéria, quer na singularidade do individuo quer na
imensiddo de todas as na¢des, a Humanidade tem sido atraida pelo “Poder”.

No caminho para a obtencdo de “Poder” a Raca Humana foi a extremos que
nem mesmo ela consegue tolerar. A auto aniquilacdo e a destruicdo do planeta sdo
dois dos horrorosos atos que ja se registaram nesta busca.

A derradeira ferramenta criada para a obtencdo de Poder é a Guerra e tem sido
usada de diversas formas, em diversos momentos, deixando inUmeras marcas na
Histéria do Mundo e do Homem.

Algumas guerras sao recentes, bem documentadas e foram
pormenorizadamente estudadas, enquanto outras estdo envoltas em mitos e lendas
acerca dos quais apenas se pode especular.

Deste ultimo grupo ndo faz certamente parte a "depreciacdo competitiva",
Truman (2009), que se viria a tornar numa "Guerra de Cambios", Mantega (2010),
fazendo regredir alguns dos avancos conseguidos a nivel mundial em termos de

cooperagdo econémica.
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Este trabalho procura explorar tanto o plano estratégico, como o plano
econdmico e é através da intercecdo dos dois que se procura perceber o papel da
Politica Cambial da China, na proje¢do deste pais para a primeira linha do mapa

geopolitico do século XXI.
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1.1 Inspiragao

"Clausewitz, On War, and Sun Tzu, Art of War (...) provide a general framework of how
to win a war, the transfer of their knowledge to a different battleground in
international trade and currency competition needs more computer power than | have
in my head. If you know of any brilliant young people, let them know there is an
intellectual void to fill "

Shaver (2011)

Ao longo da parte curricular do mestrado em Economia Internacional e Estudos
Europeus a emergéncia econdmica da China foi abordada por diversas vezes, em
diferentes unidades e sob varias perspetivas. Dessas abordagens surgiu um fascinio
qgue, ao longo de trés semestres, originou varios trabalhos de investigacdo sem, no
entanto, satisfazer por completo a necessidade de aprofundar o conhecimento nesta
area, tdo viva e tdo dindmica.

Economistas e jornalistas escreveram centenas de artigos acerca da Politica
Cambial da China e de que modo esta afeta os mercados de cambios no plano
internacional, com especial enfoque nos Estados Unidos da América.

Apesar deste assunto ter atraido a atencdo de grandes nomes, incluindo
vencedores de prémios Nobel, como Paul Krugman, ndo had muitos autores que
tenham discutido as implicagdes que esta politica cambial tem, do ponto de vista

estratégico.
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No que respeita a esta matéria, muitas sdo ainda as questdes por responder e
outras tantas ainda por formular.

A resposta a todas estas perguntas ndo se encontra neste trabalho, mas h3, na
sua génese, a intencdo de incitar a discussdo, acerca da importancia das ciéncias
econdmicas nas estratégias nacionais das nagdes mais proeminentes do século XXI.

Perceber de que modo a China faz uso das suas politicas econdmicas, com
especial foco na sua politica cambial, para suportar a sua ascensdo ao topo do grupo
das na¢cdes mais poderosas do mundo, é a forca que motivou todo o estudo e pesquisa

para produzir este trabalho.
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1.2 Abordagem Tedrica

A versdo atual deste trabalho é a segunda iteracdo de um documento final, que
seguiu uma linha diferente de metodologia e que foi ja na sua fase final repensado,
desmontado, polido e reconstruido, dando origem ao texto intitulado “China: Cambios
e Estratégia. Porém, para que todo este processo de transformacdo fosse possivel foi
necessario redefinir uma metodologia e é essa que é aqui apresentada.

Na vida, a execucdo de qualquer tarefa, é tanto mais eficiente quanto melhor
for plano para a pbér em pratica e a construcdo deste trabalho escrito ndo fugiu a
necessidade de definir e projetar uma série de etapas que permitiram alcangar a meta
final.

A primeira dessas etapas foi uma ideia.

Uma formagao militar e um gosto pela area da economia foram a génese de um
estudo que teve como objeto aquela que se apresenta como a grande poténcia do
século XXI —a China.

Durante a fase curricular do mestrado, foram indmeras as referéncias a politica
cambial da China e ao impacto que esta teve em todo o mundo. Com uma moeda
bastante desvalorizada a China conseguiu impor-se economicamente e reclamar o seu
espaco na economia mundial, mas nao foram sé estas altera¢cdes que aquele pais
sentiu.

No plano geoestratégico a China fez uso do seu peso e comegou a assumir um
papel de oposicdo aos Estados Unidos da América (EUA) no Conselho de Seguranca da

Organizacdo das Nacbes Unidas ao mesmo tempo que intensificou a sua atividade
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militar no Mar da China e expressou a vontade politica de garantir a soberania sobre
territdrios que entende serem legitimamente seus, mas sdo disputados com outras
poténcias locais.

E da intercecdo do plano econdmico, com o plano estratégico, que surge a ideia
de produzir um trabalho que trate um tema que tantos autores debateram, mas numa
perspetiva completamente diferente, procurando acrescentar valor ao debate e as
consideracOes acerca da politica chinesa.

Porém, se por um lado a distancia entre os referidos planos serviu de
motivacdo, foi essa mesma distancia que criou dificuldades na ligacdo entre um e o
outro.

Deste modo, para que fosse possivel estabelecer uma ligacdo sélida, definiu-se
gue o estudo incidiria sobre o periodo de 1978 a 2013, estudaram-se as condi¢des de
partida da economia chinesa, deu-se especial atencdo a sua politica cambial e
procurou-se perceber as interacdes comerciais com aquela que é a maior
superpoténcia mundial, os EUA.

No capitulo seguinte, teceram-se algumas consideracdes sobre Estratégia,
analisou-se o conceito de "Guerra de Cambios" e procurou-se perceber de que modo a
China se submete ao cédlculo do seu poder nacional.

Com uma base tedrica formulada foi entdo possivel fazer convergir os dois
conceitos, Economia e Estratégia, e verificar que tipo de conclusGes podem ser

retiradas deste estudo.
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Capitulo 2. Da Economia

"Ndo é da bondade do homem do talho, do cervejeiro ou do padeiro que podemos
esperar o nosso jantar, mas da consideracdo em que eles tém o seu proprio interesse"

Smith (1776)

Desde os primdrdios que o dinheiro tem um papel essencial na economia. Com
0 seu aparecimento, os inconvenientes das trocas diretas foram atenuados, mas nao
suprimidos.

Se 0s nossos antepassados tinham dificuldades em efetuar cambios, por nao
disporem do produto desejado pela outra parte, num mundo tdo fragmentado como o
nosso, corremos o risco de ndo ter a moeda certa para uma qualquer transacdo que
gueiramos efetuar.

O dinheiro, assume hoje em dia, um papel ainda mais preponderante nas
nossas vidas do que simples facilitador de trocas comerciais. Ele é garante de
seguranca e conforto, simbolo de poder e conseguem-se descobrir ainda nos tempos
que correm outros fins para a sua utilizacao.

Este capitulo define as principais caracteristicas da economia chinesa,
caracteriza a sua politica cambial ao longo de um periodo de trinta anos e explora as

alteragdes na relacdo e trocas comerciais com os EUA.
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2.1 A Economia Chinesa: 1978-2013

Com a subida de Deng Xiaoping ao poder, a China iniciou uma nova fase da sua
histéria, que ficou marcada por profundas alteracdes politicas e econdmicas. Para
perceber o alcance das alteracdes levadas a cabo pelos lideres do Partido Comunista,
ao longo de mais de trinta anos, é necessario atender a um conjunto de seis
caracteristicas estruturais e geoecondmicas da China da altura, como indicado por

Ribeiro (2012):

a) O peso esmagador da populacdo que vivia da agricultura e nas zonas
rurais (mais de 2/3 da populacdo) tornava obrigatério que qualquer
reforma econdmica tivesse que envolver transformacdes neste setor; b) A
concentracdo da populagdo e das atividades econdmicas, quer ao longo de
um extenso arco costeiro no Pacifico, quer em regides de penetracdo
interior ao longo de eixos fluviais de grande irrigacao, oferecia uma
enorme superficie potencial de contacto com o exterior; c) Uma grande
homogeneidade étnica e cultural (se bem que com uma grande diversidade
de tradicOes e caracteristicas especificas regionais), que tornava possivel
qgue experiéncias de descentralizacdo e de concorréncia entre regides nao
colocariam de imediato o risco de uma quebra de integridade territorial da
China; d) Uma base de recursos energéticos e minerais limitada face a

dimensdo potencial da economia, se esta entrasse numa fase de
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crescimento acelerado, que ndo apontava para a possibilidade de uma
estratégia de crescimento baseada na exploragcdo desses recursos e na sua
transformacdo num vetor chave das exportacdes; e) Um complexo militar-
industrial (associado a um setor de bens de equipamento) sob controlo
central do Estado, altamente consumidor de recursos gerados e
disponibilizados por outros setores da economia, mas protegido como
instrumento bdsico para assegurar a capacidade estratégica de uma
poténcia regional; f) A existéncia de uma diaspora chinesa no Extremo
Oriente e em Estados ou territérios com uma maioria da populagdo
chinesa, que no seu conjunto constituiam, a seguir ao Japao, a segunda

forga econémica da Asia/Pacifico.

Estes seis fatores eram no inicio da década de oitenta e sdao ainda no século XXI
fundamentais - a estrutura basilar da orientagdo econdmica da China - porque foram
eles o ponto de partida que determinou o rumo do crescimento deste pais e se
analisarmos o presente, verifica-se que alguns ainda ndo estdo plenamente
explorados. Seguem-se dois exemplos da sua importancia e pertinéncia atual.

A populagao rural chinesa tornou-se inferior a metade do valor total da
populacdo em 2011, de acordo com estimativas do Banco Mundial baseadas em dados
das Nagoes Unidas e referidas por Johnson, lan (2013) no New York Times, que alerta
para a intencdo do governo chinés transferir duzentos e cinquenta milhdes de

habitantes das zonas rurais para as zonas urbanas, durante os préximos anos,
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aumentando deste modo para cerca de setenta por cento o total de populacdo urbana
na China.

Se por um lado ha uma inversdo e uma tendéncia clara para que a populacao
chinesa migre das zonas rurais para as zonas urbanas, por outro é de notar a
importancia que é dada, no presente, a este aspeto e a forca que o governo chinés faz
para acelerar a consecucao deste objetivo.

Outro exemplo da importancia das seis caracteristicas mencionadas é a recente
ativacdo do primeiro porta-avides chinés, no inicio do ano, de origem soviética,
adquirido a Ucrania e a ainda mais recente resposta ao primeiro porta-avies
produzido pela india e ao navio de guerra japonés de transporte de helicépteros. A
China tem em produgdo interna a sua segunda unidade desta classe de navios, o que
revela bem a sua intencdo de se manter como poténcia regional.

A economia chinesa no periodo 1978-2013 é caracterizada por seis pilares que
foram tdo importantes no inicio da década de oitenta, como o sdo também agora j3a
em pleno século XXI e que sem a percecdo da sua existéncia seria impossivel

compreender a finalidade da politica cambial chinesa.

10
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2.2 Politica Cambial

A Politica Cambial da China tem sido alvo de grande discussdo tanto no plano
politico, como econdmico e originou no final da primeira década do século XXI o
conceito de “Guerra de Cambios”. Para perceber o impacto desta politica é necessario

ter presente, durante a andlise que se segue, o Grafico .

Grafico | - Taxa de cdmbio RMB/USD 1980 a 2008
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Fonte: IMF: International Financial Statistics 2008

Sem entrar em grande detalhe no emprego de instrumentos econdmicos e das
suas consequéncias é importante, que a partida se aceite que um pais cuja moeda estd
depreciada em relacdo a outro, consegue por via desse desequilibrio cambial, exportar

para um parceiro comercial, produtos com baixo custo relativo nesse mercado, ao

11
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mesmo tempo que coloca uma barreira as importagdes, uma vez que a sua populagdo
tem uma maior dificuldade em adquirir os produtos que sdo importados desse mesmo
parceiro.

Com esta premissa, pode fazer-se uma analise do referido grafico, comecando
por dividir o periodo de analise em trés fases: fase de inconvertibilidade, 1980-1994;
fase de taxas fixas, 1994-2005; e fase de renminbi crescente, 2005-presente.

Na primeira fase a China decretou a inconvertibilidade do renminbi, ou seja, a
incapacidade legal de trocar renminbi, por qualquer outra moeda e o efeito gerado por
esta opcdo esta patente no grafico. Perante a incapacidade de trocar uma moeda por
outras, os investidores atribuem-lhe um valor comercial, tanto menor quanto mais
perdurar no tempo o periodo de inconvertibilidade, num crawling peg, que nado se
torna mais abrupto, uma vez que a troca de moeda, nestas circunstancias é feita
sobretudo em mercado paralelo. No caso particular da China, verificava-se a existéncia
de uma taxa de cadmbio oficial, mas esta ndo tinha grande significado para os
investidores (McKinnon e Schnabl, 2009).

De 1987 a 1991, verifica-se que o valor da moeda estabiliza ligeiramente abaixo
dos 4 RMB/USD, para ter uma acentuada desvalorizacdo ainda antes de 1992 para um
valor ligeiramente abaixo dos 5 RMB/USD e depreende-se daqui que o governo Chinés
levou a cabo algumas intervencdes no mercado cambial, de modo a perceber as
consequéncias das a¢gGes que tomaria mais tarde a este respeito.

E numa segunda fase, com inicio em 1994, que a China decreta uma lei
denominada surrender requirement, que consistia na obrigatoriedade da populacdo e

das empresas em realizar as suas trocas cambiais diretamente com o banco do estado,

12



Pedro Reis - China: Cambios e Estratégia [k

ou seja, todos os ddélares acumulados no interior do pais, devem ser entregues ao
banco central. Foi através desta medida que a China conseguiu manter uma paridade
monetaria do renminbi em relacdo ao ddlar durante mais de 10 anos. Como foi
referido no paragrafo anterior, o governo, através das suas agéncias oficiais, fixou o
valor da moeda chinesa em 8,7 RMB/USD e esta estabilizou em 8,28 RMB/USD, como
resultado do objetivo de unificar as iniUmeras taxas que eram aplicadas a moeda, para
além da do banco central, que tinha pouca importancia, como mencionado
anteriormente e satisfazer o artigo VIIl do FMI, relativo a convertibilidade da balanca
corrente (McKinnon e Schnabl, 2009).

Foi neste intervalo de tempo que a China conseguiu de forma sustentada
catalisar a sua economia, mas ndo sem graves consequéncias internas ao nivel da

inflagdo.

Grafico 11 - Inflagdo Anual, China e Estados Unidos

%5 yoar on year

— Export price inflation
CP inflation, China
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-12 + T T
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Fonte: Ecowin Database 2008
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Em 2005, com as pressées dos EUA e com o aumento do volume de negdcios da
China com o exterior, surgem os primeiros sinais de valorizacdo do renminbi,
mantendo no entanto o gigante asiatico um controlo rigoroso desta apreciacdo de
modo a ndo desequilibrar a sua economia. A esta pode chamar-se a terceira fase da

politica cambial da China para o periodo compreendido entre 1980 e o presente.
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2.3 Trocas Comerciais China/EUA

Quando se consideram as poténcias mundiais, a amostra ndo é grande, mas a
referéncia aos EUA é incontornavel, ndo fosse este o pais que serve de referéncia e
termo de comparagdo nas mais diversas dreas. Porque este é, também, um trabalho
sobre a emergéncia da China como superpoténcia do mundo moderno, ainda no que
diz respeito a economia, achou-se pertinente analisar alguns valores relativos as trocas
comerciais levadas a cabo pelos dois paises.

Para iniciar a andlise é necessario perceber em que lugar figuram os Estados
Unidos e a China, na lista de destinos de exportagcdes um do outro. Deste modo,
verifica-se pelos dados apresentados no Anexo 1, Tabela Il, que no ano de 2011 o
Canada e o México eram os dois maiores destinos dos produtos produzidos em solo
norte-americano, contribuindo para esse volume a proximidade geografica, fatores
histéricos e culturais comuns e o North American Free Trade Agreement (NAFTA). Dos
paises que ndo apresentam fronteira direta com os Estados Unidos, aquele que surge
em primeiro lugar, i.e. terceiro pais para onde os EUA mais exporta, é a China, com um
volume de exportacdes na ordem dos 103.9 mil milhdes de ddlares (S billion). Na dtica
da China, como é visivel na Tabela Ill, com dados referentes a 2011, os Estados Unidos
sdo o maior destino de produtos exportados, com 325 mil milhdes de délares de
volume total, de acordo com dados da Organizacdo Mundial de Comércio (OMC). E de
ressalvar neste ponto do trabalho, que a analise efetuada neste capitulo ndo considera
a Unido Europeia como um Unico parceiro comercial, nem agrega a Republica Popular

da China os valores respeitantes a Hong Kong.
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Mudando o prisma de andlise do objeto de estudo, surge a oportunidade de
explorar os numeros referentes as importacdes das duas poténcias.

Fazendo referéncia a Tabela IV, verifica-se, que apesar de estar incluido no
NAFTA, o poder da maquina produtiva Chinesa e a procura gerada por um mercado
com grande apetite e altos niveis de consumismo sdo capazes de superar as barreiras
aduaneiras, traduzindo-se num volume de bens importados pelos Estados Unidos da
China em 2011, na ordem dos 417 mil milhdes de ddlares. Naturalmente e seguindo a
I6gica apontada para as exportacdes, seguem-se Canada e México.

Para a China, as grandes fontes de importacdes sdo, como demonstrado na
Tabela V, o Japao, a Coreia do Sul e Taiwan e s6 em quarto, com um volume de 123 mil
milhdes de ddlares surge os Estados Unidos.

E com este quadro de interacdo comercial entre a China e os EUA, que se pode
passar ao ponto seguinte e analisar um fator chave, que tornou estes fluxos de

produtos possiveis.
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Capitulo 3. Da Estratégia

"A guerra é uma questdo de vital importdncia para o Estado; a provincia de vida ou
morte(...). E obrigatdrio que seja minuciosamente estudada.”

Sun Tzu tr. Griffith (2005)

A elaboracdo, implementacdo e execucdo de estratégias é um processo
transversal as mais diversas atividades da nossa sociedade.

Da atividade militar a gestdo empresarial, passando pelo desporto, sdo
incontaveis as vezes que o termo estratégia é empregue. Ela é parte integrante e
fundamental da atividade humana. Mas sera que quando a invocamos o fazemos de
forma correta?

Num trabalho que se propde analisar na 6tica da teoria estratégica, a politica
cambial de um pais é imperativo aferir o que se entende por estratégia.

Sun Tzu, general chinés, escreveu em data incerta, por volta de 500 a.C., "Os
Treze Capitulos" - um tratado sobre a guerra comummente conhecido como "A Arte da
Guerra", que é, por si s6, uma definicdo de estratégia e representa a habilidade de um
general para conduzir a guerra. Toda a obra contém linhas e métodos, que na ética de
Sun Tzu sdo fundamentais para a consecu¢do do objetivo da guerra, "o caminho para a
a sobrevivéncia ou ruina", Sun Tzu tr. Griffith (2005), e no ponto 15 do capitulo |

afirma:
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"Se for utilizado um general que considera a minha estratégia, vencerd
certamente. Conservem-no! Quando é utilizado alguém que se recusa a ouvir a

minha estratégia, serd certamente derrotado. Despe¢cam-no!"

Sun Tzu tr. Griffith (2005)

Se Sun Tzu inicia o seu livro exacerbando a importancia das forcas armadas e do
seu comandante na aplicacdo da estratégia, porque compreende que estas sdo o
derradeiro garante de vitéria numa guerra, ndo esqueceu, porém, a relevancia de

outras areas.

"Sun Tzu estava consciente das implicacbes econdmicas da guerra. As suas
referéncias aos precos inflacionados, taxas de desperdicio, dificuldades de
abastecimento e os inevitdveis fardos lancados sobre a populagdo, mostram que
reconhecia a importdncia destes fatores que até pouco tempo antes eram

frequentemente negligenciados."

Griffith (2005)

Nesta passagem, Griffith, faz uma referéncia ao Capitulo Il: Condugdo da Guerra

do qual aqui se citam os pontos 11 e 12, respetivamente:

"Quando o pais estd empobrecido pelas opera¢ées militares, isso deve-se ao
transporte distante; o transporte de provisbes a grandes distdncias deixa o povo

desprovido."
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"Onde o exército se encontra, os precos s@o elevados; quando os pregcos sobem, a
riqueza do povo esgota-se. Quando a riqueza se esgota os camponeses serdo
atormentados por exigéncias urgentes."

Sun Tzu tr. Griffith (2005)

A importancia destas referéncias estd nas pistas que elas fornecem acerca do
entendimento que Sun Tzu tinha do que se denomina de "estratégia nacional" e se
diferencia da "estratégia militar". Enquanto a segunda diz respeito, especificamente
aos assuntos militares, a primeira engloba a totalidade da acdo de um pais com
determinado propésito.

Se estes conceitos eram ja para Sun Tzu parte integrante de outro superior,
mas sO mais tarde foram estudados e abordados de forma separada, ndo tendo ele o
maior mérito na sua elaboracdo, o mesmo ndo se pode dizer do conceito de estratégia
indireta.

O general chinés espelha nas suas palavras a crenca de que "subjugar o inimigo
sem lutar é a capacidade suprema", Sun Tzu tr. Griffith (2005), e acrescenta; "assim,
aqueles que sdo hdbeis na guerra subjugam o exército inimigo sem combater." Para
Sun Tzu, a genialidade do estratego estd em derrotar um oponente sem combaté-lo;
este é o seu verdadeiro conceito de estratégia.

Se citar Sun Tzu é sinédnimo de uma referéncia ao conceito de estratégia
indireta, citar o General Carl Von Clausewitz, é fazer eco do conceito oposto -

estratégia direta.
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"Bom, os filantropos podem facilmente imaginar que ha um método habil para
desarmar e vencer um inimigo sem causar grande derramamento de sangue e
que é essa a tendéncia propria da arte da guerra. Por mais plausivel que isso
possa parecer, ndo deixa de ser um erro que tem de ser extirpado; porque em
coisas tlio perigosas como é a guerra, 0s erros que provém de um espirito de
benevoléncia sdo os piores."

Clausewitz (1997)

Para o General Von Clausewitz a estratégia tem um papel fundamental na
conducdo da guerra. A sua importancia é crucial para garantir a vitéria sobre um
inimigo e fazé-lo, recorrendo apenas a subterflgios, é impensavel.

Esta dicotomia do conceito de estratégia em nada o debilita e até suporta a
ideia de que é possivel ter sucesso, quer com uma abordagem direta quer com uma
indireta, ndo obstante o fato de tanto uma como a outra terem vantagens e
desvantagens.

Além de defender o conceito de estratégia direta, Clausewitz, providencia um
esclarecimento a uma questdo que muitas vezes se coloca e para a qual é frequente
haver respostas erradas. Que tatica e estratégia sdo conceitos diferentes é do senso
comum, mas o mesmo ja ndo se pode dizer dos seus significados. No seu livro, o
general prussiano, define de forma objetiva os dois, definindo a tatica como "a teoria
da utilizagdo das for¢as militares em combate" e estratégia "a teoria da utilizacto dos
combates para alcangar o objetivo da guerra", Clausewitz (1997), ou seja, se é da tdtica

o emprego das forgas para a obtencdo da vitéria em combate, cabe por sua vez, a
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estratégia, a ligacdo entre combates para que se cumpram as linhas propostas para a
guerra.

Até este ponto analisaram-se dois autores, procurando perceber o modo como
encaram a estratégia e de que maneira defendem o emprego da mesma, para ganhar
uma guerra. Esta anadlise baseou-se nas obras escritas pelos mesmos de acordo com as

realidades que conheceram no seu tempo de vida, como pano de fundo.
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3.1 A guerra dos cambios

Sendo “Guerra” a palavra que identifica um dos mais contundentes
instrumentos de "Poder" é frequente o emprego da mesma nos mais diversos
contextos, podendo esta assumir sentidos mais restritos ou mais generalistas.

Quando varios autores definem uma série de eventos como uma "guerra de
cambios", opinam acerca da mesma e debatem o tema, é inegavel que essa "guerra de
cambios" ganha uma identidade e um espaco prdéprios no paradigma atual. Contudo,
ndo podem esses autores esquecer, que a “Guerra” é, na sociedade moderna, um
fendmeno de natureza militar com caracteristicas muito préprias.

E olhando para essas caracteristicas, que se obtém um entendimento do que é
uma guerra de cambios, i.e., perceber a extensdo de um fendmeno de aparente
origem econdmica, sem olvidar o ponto de vista da instituicao militar.

Recorrendo aos ensinamentos de Clausewitz, patentes no brilhante legado que
deixou ao mundo através das paginas compiladas no livro intitulado "Da Guerra" (Vom
Krieg), é possivel ter uma percecdo do que é a “Guerra” aos olhos de alguém, que nao
sé a lutou e estudou, mas também a viveu durante a maior parte dos seus anos de
vida: "(...), a guerra é um ato de violéncia com que se pretende obrigar o nosso
oponente a obedecer a nossa vontade." Clausewitz (1997).

Esta é a primeira definicdo de guerra que Clausewitz apresenta no primeiro
capitulo do seu livro.

Obrigar o oponente a obedecer a nossa vontade, explica o General Clausewitz é

o objetivo ultimo da guerra. Para aplicarmos uma submissdo compulséria ao inimigo
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"temos de o colocar numa situagcdo que seja para ele mais opressiva do que o sacrificio
que exigimos (...)" e adianta, que esta condicdo, tem que ser continua e prolongada no
tempo, sob pena de ter o efeito inverso.

Depois desta analise crua do que é a guerra, mais adiante, mas ainda no
primeiro capitulo do seu livro Clausewitz produz aquela que é uma das suas mais
conhecidas frases e que mostra um lado da guerra que ndo é imediato na primeira

definicao:

"A guerra é uma mera continuag¢do, por outros meios, da politica."

Clausewitz (1997)

Num trabalho com vdrias referéncias a Politica Cambial da China esta é uma
definicdo que, aparentemente, encaixa de modo facil no raciocinio econédmico que foi
desenvolvido. No entanto, Clausewitz, ndo passa da primeira definicio apresentada

para esta num Unico passo:

“A guerra néo é um fim em si mesma.”

Clausewitz (1997)

Como defende o general prussiano, ela ndo pode ser um objetivo da acdo

humana; nenhum ser humano pode compactuar com o exercicio da violéncia gratuita

sem qualquer consideracdo pela destruicdo que dai pode advir.
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A guerra, ndo é mais do que o emprego de um instrumento da politica, com
vista a prossecucdo de um objetivo.

Porém, a natureza da guerra leva, também segundo Clausewitz, ao uso maximo
da forga. Se um emprega a forca num determinado nivel, o adversario respondera da
mesma maneira e é nesta relacdo que a guerra se aproxima de "...uma expressdo de

1

forca perfeita, sem freio e absoluta...", mas acrescenta; "a guerra no mundo real {(...)
ndo é um coisa extrema que se esgote numa descarga Unica; é uma operagdo de
poderes...", Clausewitz (1997).

Afirma ainda: "A Politica, pois, estd entrelacada em toda a agdo da guerra, e
deve sobre ela exercer uma influéncia continua, na medida em que a natureza das
forgas por ela libertada o permita.”, Clausewitz (1997)

O entendimento das definicdes selecionadas da obra "Da Guerra" e aqui
apresentadas, por meio da relacdo entre ambas como principio e fim de um raciocinio,
sem deixarem de ser por si mesmas independentes e ldgicas, providencia uma visdo do
qgue é na verdade a guerra aos olhos de quem a viveu.

Posto isto, pela sua gravidade e dimensdo, caracteristicas e implicacdes, pode
afirmar-se, que os autores que defenderam a existéncia de uma guerra de cambios,
reduziram a guerra ao nivel de um mecanismo de avaliacdo do valor da moeda.

Alertaram o mundo para a existéncia de uma guerra sem perceber a disparidade entre

a gravidade real e a da expectativa criada com os seus alertas.

Encerrar neste ponto a andlise ao tema "Guerra de Cambios", seria falacioso

num trabalho desta ordem por duas razoes:
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- A primeira prende-se com a seriedade, profundidade e dimensdo que um
tema como a guerra tem. Esta ndo é uma discussdo de semantica. Ndo se pretende
identificar quais as melhores expressdes ou palavras a empregar quando nos referimos
a "guerra de cambios".

Este trabalho foi desenvolvido com a convicgdo de que a guerra € mesmo, um
tema que deve ser abordado com o maior sentido de responsabilidade e consciéncia.

- A segunda esta relacionada com a fundamentacao da investigacao realizada.
Nao é aceitavel, basear a argumentacdao apenas num autor, ainda que este seja
considerado por muitos aquele que de melhor forma estudou e abordou a Teoria e

Filosofia da Guerra, sem recorrer aquele que ideologicamente dele mais difere.

O general Erich Friedrich Wilhelm Ludendorff foi um militar alemao que lutou e
comandou durante a Primeira Guerra Mundial e deixou ao mundo o seu conhecimento
sobre a guerra e op0s-se a algumas das ideias do general Clausewitz.

A sua obra, "Guerra Total" (Der Totale Krieg), rompe com algumas ideias de
Clausewitz, mas acrescenta também algumas ideias ja exploradas por este ultimo.

No artigo "The ldea of Total War: From Clausewitz to Ludendorff", de Jan
Willem Honig, Professor do Department of War Studies no King's College London, |é-
se:

"If the First World War held one lesson for the future, he argued, it was that "t
no longer sufficed to arm the hand wielding the sword - [war] requires an arming
to the core, to the innermost nerve."

Honig (2012)
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Com esta ideia, Ludendorff defende que toda a nagcdo deve ser envolvida no
esforco de guerra. Ndo basta apenas o emprego das forgcas armadas; é também
necessario preparar a populacdo civil para a eventualidade do recurso as suas
valéncias nesse esforco.

Para perceber a ideia de Guerra Total, proposta por Ludendorff, integrando
experiéncias e conclusdes adquiridas com a primeira Guerra do Golfo, recorreu-se
aquele que é um dos documentos que levanta o véu sobre o nivel de preparacao e
informacdo das forcas armadas chinesas para fazer face aos desafios do século XXI.

O livro "Unrestricted Warfare", escrito por dois coronéis do Exército de
Libertagdao Popular da China, de seu nome Qiao Liang e Wang Xiangsui, foi traduzido
pelo Federal Bureau of Investigation dos Estados Unidos (FBI) e constréi com base na
teoria de Lundendorff uma perspetiva da Guerra Total para os anos que hdo de vir,
sem cair no exacerbamento exagerado da violéncia, do general alemao.

A nota que o editor do FBI apresenta no inicio da sua publicacdo, contém a
seguinte citacdo de Qiao Liang: "the first rule of unrestricted warfare is that there are
no rules, with nothing forbidden."

A leitura integral da obra mostrard que este é um trabalho temperado pela
inteligéncia, na linha de Clausewitz que defendia que as consequéncias da guerra sado

atenuadas por ela.

"The development of the F-14 and F-15 in the 60s-70s cost one billion dollars,

while the development of the B-2 in the 80s cost over S10 billion, and the
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development of the F-22 in the 90s has exceeded 513 billion. Base on weight, the
B-2, which runs S13-515 billion each, is some three times more expensive than an
equivalent weight of gold. Expensive weapons like that abound in the U.S.
arsenal, such as the F-11A bomber, the F-22 main combat aircraft, and the
Comanche helicopter gunship. The cost of these weapons exceeds or approaches
$100 million..."

Liang Qiao, Xiangsui Wang (1999)

O custo da guerra levou, como os dois autores chineses referem, ao
aparecimento de novas armas. Estas new concept weapons nao sao mais que armas
gue vao para além do dominio militar, mas que podem continuar a ser utilizadas em
operagoes de combate. Tudo no mundo, que beneficie o ser humano, pode também
magoa-lo, ou seja, tudo se pode tornar uma arma.

Na procura de novas armas houve uma que se assumiu como o auge desta
busca e se tornou um ponto de viragem - a bomba atdmica.

Até a invencdo da bomba atdmica, a criacdo de novas armas tinha por base
uma ansia por meios de maior letalidade. A partir de entdo, esse desejo foi satisfeito e
aliando a esse facto os desenvolvimentos tecnoldgicos, procuraram-se armas mais
eficazes, mas também menos devastadoras.

Estas novas armas tornaram necessdaria uma evolugdo do conceito de guerra.

"When we suddenly realized that (...) non-war actions may be the new factors

constituting future warfare, we have to come up with a new name for this new
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form of war: Warfare which transcends all boundaries and limits, in short:
unrestricted warfare."

Liang Qiao, Xiangsui Wang (1999)

E é aqui que se torna imperativo esclarecer o significado de "warfare".

Nao existe em portugués um traducdo direta para warfare e mesmo em inglés
o seu significado confunde-se muitas vezes com o da prépria guerra. Porém, a
expressdo que parece melhor explicar o significado desta palavra é "técnica de fazer a
guerra"” ou num sentido um pouco mais restrito "técnica de combate".

Com esta consciéncia é possivel completar a resposta uma questdo
incontornavel neste ponto: "Na dtica militar existe ou alguma vez existiu uma guerra
de cambios?

Ndo existe, do ponto de vista militar, uma guerra de cambios. O fendmeno
assim denominado encaixa na designacao "financial warfare", ou seja, uma técnica de

fazer a guerra que integra e/ou pode integrar o conceito de Guerra Total.
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3.2 Poder nacional abrangente

Ao longo da histoéria que as nagdes tém tentado medir-se e comparar-se, mas a
guantificacdo do poder de um pais € uma matéria demasiado complexa para que se
obtivesse um algoritmo de calculo do mesmo, que pudesse perdurar no tempo e
reunir um consenso na comunidade internacional.

Ray Cline foi, possivelmente, de entre todos os autores que abordaram esta
tematica, aquele que obteve mais concordancia através da sua férmula:

P=(C+E+M)x(S+W)

Nesta formula P, representa o poder nacional, C é referente a populagdo e
territdrio; E, ao poder econémico; M, ao poder militar; S, a estratégia nacional e por
fim; W, representa a vontade nacional.

Para Cline, o poder militar e o poder econdmico, representavam duas parcelas
com o mesmo peso, que eram multiplicadas por uma vontade e estratégias nacionais.

Com a sua emergéncia no mundo a China procurou, como outras poténcias,
perceber a sua posicdo no mundo, a posicdo dos seus aliados e a dos seus rivais e hoje
podemos identificar duas entidades responsaveis pelo estudo desta matéria, a
Academy of Military Science (AMS) e a Chinese Academy of Social Sciences (CASS).

Para este trabalho e para dar um peso maior as fontes ndao militares, optou-se
por analisar o método de indices da CASS, até porque é o que é mais conservador em

relagdo ao crescimento da prépria China.
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Tabela I: Weighted Coefficients of Major Component Factors
National Power Factor Weighted Coefficient
Total CNP 1.00
Natural resources 0.08
Economic activities capability 0.28
Foreign economic activities capability 0.13
Scientific and technological capability 0.15
Social development level 0.10
Military capability 0.10
Government regulation and control capability 0.08
Foreign affairs capability 0.08

Fonte: Gosh, Captain P. K. (2009) The Chinese Concept of Comprehensive National Power: An Overview, AIR POWER Journal Vol. 4

No. 4 WINTER 2009 (October-December)

Os coeficientes apresentados sao os mesmos que sao propostos pela CASS e
pode reparar-se que as atividades econdmicas sdo as que mais peso tém no calculo do
poder nacional abrangente.

E facil perceber que as transformagdes econdmicas na China, derivadas da sua
politica cambial, tém vindo a contribuir para um aumento constante do seu poder
nacional, ao passo que as poténcias que sofrem os efeitos negativos da politica chinesa
vém as suas economias mais fragilizadas e por consequéncia o poder nacional do seu

estado mais diminuido.
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Capitulo 4. Cambios e Estratégia

Recuperando o conceito de “Guerra Total”, em particular o de "financial
warfare", percebe-se que a China pretende estabelecer-se como poténcia mundial de
primeira linha, fazendo uso, ndo sé, mas também, da sua politica cambial.

Se se considerarem as consequéncias internas e externas da atuacao da China
no mercado cambial verifica-se a acumulacao de reservas de grandes quantidades de
ddlares americanos (Anexo 1, Tabela VI), a acumulacdo de grandes somas de divida
norte-americana e uma balanca comercial com um forte excedente suportado por
exportacdes catalisadas por um baixo pre¢o do renminbi.

No que diz respeito ao grande volume de exporta¢des da China, ha a dizer que
despertou o resto do mundo para a grande capacidade produtiva do pais. As empresas
com unidades produtivas na China beneficiam da facilidade em colocar os seus
produtos no mercado a pregos mais baixos, fruto das varias vantagens comparativas e
de uma mao-de-obra abundante e de baixo custo relativo Galito, Maria Sousa, Silva,
Joaquim Ramos (2013).

Tanto para as empresas produtoras de bens intermédios, como as empresas
produtoras de bens finais, pela proximidade de clientes e fornecedores,
respetivamente, o gigante oriental tornou-se um destino apetecivel para a

deslocalizacdo de fatores produtivos.
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Durante as décadas de 80 e 90, a empresa de aviacdo norte-americana
McDonnel Douglas, foi responsavel por uma das maiores transferéncias de tecnologia
dos Estados Unidos para a China.

Dos varios acordos assinados no ambito da producdo de aeronaves civis,
destaca-se um que culminou em 1994 com a transferéncia de maquinaria, classificada
como tecnologia militar sensivel que se encontrava condicionada a uso civil apenas.

Esta tecnologia acabou por ser usada na producdo de misseis Silkworm,
empregues em teatros, como a segunda Guerra do Golfo, por forcas Iraquianas.

Ainda relativamente ao grande volume de exportacdes ha a dizer que este tem
um efeito perverso sobre as vidas dos norte-americanos. Considerando o tipo de
produtos importados da China (Anexo 1, Tabela VII), que os consumidores dos Estados
Unidos adquirem, verifica-se que sdo a base do chamado estilo de vida norte-
americano.

Existe, neste momento, uma relacdo de dependéncia entre o nivel de vida dos
cidaddaos americanos e o consumo de produtos chineses. Para se libertarem desta
dependéncia teriam os Estados Unidos que encontrar, quem pudesse preencher este
papel, fazendo-o a pregos nunca superiores aos praticados, sob pena de, nesta
tentativa, agravar mais a sua balang¢a comercial.

Da acumulacdo de divida e grande volume de reservas de moeda norte-
americana ha também fortes consideracdes, no plano estratégico, ao nivel da ameaca
gue estas representam. A inclusdo de referéncias ao armamento nuclear e a mudanca,

gue a invencdo da bomba atdmica provocou na percecao do que é a ameacga, nao
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foram alheios de propdsito e estdo intimamente ligados a estas duas consequéncias da
politica cambial chinesa.

Considerando os mecanismos de manipulacao do valor da moeda empregues
pela China e revertendo o sentido de circulacdo das grandes quantidades de délares
americanos que este pais acumulou, percebe-se que injetando essa massa monetaria
no mercado, a China tem capacidade para provocar uma depreciacdo do ddlar.

A pergunta ldgica que se segue seria, porque razdao quererd a China reverter a
situacdo que tanto se tem esforcado em manter?

Ora, com um aumento consideravel de délares a circular no mercado, a inflacdo
dos Estados Unidos tenderia a aumentar, tornando muito dificil a continuagdo do seu
atual modelo de consumo. As condi¢bes de vida nos Estados Unidos sofreriam uma
deterioracdo e associadas a ela estariam todos os problemas sociais inerentes a
reducdo do nivel de vida numa sociedade.

Por outro lado, a colocacdo de divida norte-americana no mercado, por parte
da China, poderia provocar uma pressao sobre as taxas de juros exigidas aos Estados
Unidos para aquisicdo da mesma e tudo isto numa altura em que a agéncia Standard &
Poor's chegou a reduzir, pela primeira vez na histdria, a nota atribuida a divida deste
pais.

Caminhando para uma situacdo semelhante a dos paises do sul da Europa,
resta saber como reagiria o governo norte-americano tanto a potencial situacdo
econdmica, como a potencial situagdo social.

Ha, no entanto, que ressalvar, que apesar de no status quo atual ser a China,

guem tem a ultima palavra a dizer nestas matérias, os Estados Unidos ndo estdo
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completamente reféns da vontade politica chinesa, ainda que estejam bastante
comprometidos por esta.

Abona a favor dos Estados Unidos, o facto das grandes agéncias de rating
mundiais serem todas norte-americanas e como tal sempre mais cautelosas nas
analises que fazem a situacdo econdmica do seu préprio estado. Numa situagcdo de
degradacdo da qualidade da divida norte-americana é possivel retardar os efeitos
negativos da mesma através da atuacao das agéncias de rating.

Ainda no que diz respeito a divida norte-americana Arthur Kroeber escreveu no

artigo China's Currency Policy Explained,em 7 de Setembro de 2011, a seguinte ideia:

"Because China's central bank is the single biggest foreign holder of U.S.
government debt, it is often said that China is "America's banker," and that if it
wanted to, it could undermine the U.S. economy by selling all of its dollar
holdings, thereby causing a collapse of the U.S. Dollar and perhaps the U.S.
economy. These fears are misguided."

Kroeber (2011)

Para Krober, a China ndo controla uma quantidade suficiente de divida norte-
americana, para que esta linha de atuacdo tivesse um impacto significativo na
economia. Ndo ignorando esta possibilidade, porque é impossivel prever os efeitos
reais de uma acdo deste género por parte da China, mesmo que a analise de Krober se

verificasse, ha uma evidéncia crucial que ele préprio refere, mas falha em atribuir-lhe a
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devida importancia, como se explica nos paragrafos seguintes - "These fears are
misqguided", Kroeber (2011).

Recordando os tragos gerais da estratégia indireta de Sun Tzu, o subterfiugio e a
incerteza, permitem instigar o medo no adversario e derrota-lo sem ter que o
enfrentar. Ainda que este temor seja infundado ele é, sé por si, uma forma de
subterfugio e gera grandes niveis de incerteza.

Naquilo que parece ser um paradoxo, temos outro contra-argumento a uma
possivel rotura comercial da China com os Estados Unidos, envolto também ele em
grande incerteza.

Se a China optasse por tomar uma acdo que degradasse a economia dos
Estados-Unidos, estaria, no fundo, a ferir o garante do seu grande superavit comercial.
O gigante asiatico, ficaria incapaz de colocar os seus produtos no mercado norte-
americano.

Para mitigar esta situacdo e nao ficar refém de si propria a China teria que
procurar outros mercados, nomeadamente, paises emergentes, quer na América do
Sul, quer em Africa, quer no Médio Oriente. Ressalva-se ainda que a China tem um
mercado interno imenso e se houvesse um equilibrio da sua balanca comercial esse
mercado teria condi¢des para manter a economia chinesa viva.

Também a China, ndo ficou refém de si mesma; ndo se sabe é quando ou se
alguma vez, abdicara da sua relagao comercial com os Estados Unidos.

E possivel estabelecer um paralelo entre a possivel atuacdo sobre o valor do
ddlar e da divida dos Estados Unidos por parte da China e as consideragdes feitas nos

capitulos anteriores acerca do armamento nuclear.
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A ameaga econdmica chinesa é real para os Estados Unidos América, e é a
importancia estratégica que esta ameaca assume que define o final da primeira década
do século XXI. Porém, e contrariamente ao que acontece com a bomba atémica, a
China ndo poderd fazer perdurar indefinidamente no tempo esta ameaca, pelo que
outras terdo que segui-la.

Por ultimo, verifica-se que as consequéncias da politica cambial da China
potenciaram varios dos aspetos tidos como coeficientes do método de cdlculo de
poder nacional abrangente apresentado. De uma forma direta, Economic activities
capability, Foreign economic activities capability, Government regulation and control
capability e Foreign affairs capability, sdo afetados de forma positiva e a luz da
discussao de paragrafos anteriores estes ndo sdao os Unicos.

A politica cambial da China tem um forte impato e provou um substancial
aumento no seu poder nacional abrangente.

A China projetou-se para o primeiro plano do mapa geopolitico suportada, em
grande parte, pela sua politica cambial. O financial warfare da China esta a cumprir o
seu papel no conceito que é a Guerra Total? Analisando os dividendos recolhidos pela
China a resposta é sim. Do ponto de vista militar a China beneficiou da sua politica

cambial.
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Capitulo 5. Conclusoes

Desde 1978 e da lideranca de Deng Xiaoping, que a China percorreu um longo
percurso. Com um panorama econdémico que limitava por um lado, mas por outro
potenciava o seu crescimento, o pais soube aproveitar ao maximo uma politica cambial
que catalizou as suas intera¢cdes econdmicas com o mundo e em particular com os
EUA.

Para além destes dividendos comerciais, a China soube também ganhar
vantagem no plano estratégico e pressionou essa vantagem de tal modo que se
verificou a criacdo de um novo conceito: "A Guerra dos Cambios".

"A Guerra dos Cambios" é uma ideia que ndo afeta apenas o plano econdémico,
mas toda uma realidade que vai para além dele e quem tem implica¢des profundas no
poder nacional das grandes poténcias mundiais.

E qual foi o resultado de uma politica cambial iniciada ha mais de trinta anos?
Os EUA mantém para ja o seu papel como maior superpoténcia mundial, mas a China
cresce e aproxima-se tanto do ponto de vista militar, como do ponto de vista
econdmico, confirmando assim o sucesso das suas opc¢oes.

E o que reserva o futuro? Shangai tornou-se uma zona de comércio livre, as
movimentacdes e investimento militar no mar da China intensificam-se; serdo estes
sinais do rumo da China?

O inicio da segunda década do século XX| apresenta-se como um ponto de

viragem e qualquer estudo que pretenda complementar este, deve atender as
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alterac¢des de politica econémica da China, as alteragGes sociais e geograficas dentro
da prépria China (a poluicdo, por exemplo, pode apresentar-se como um fator
limitante da sua estratégia de aumento de poder nacional) e a modernizagdo e
expansao do seu arsenal.

No final do século XX, a China posicionou-se de modo a competir por um
estatuto de poténcia mundial no século XXI e para compreender a préxima fase da sua
escala, torna-se necessario um entendimento de varias areas, nomeadamente da

Economia e da Estratégia.
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Anexo 1

Tabela Il: USA's Top Export Destinations, 2011 (S billion)

Ranking Pais/regido Volume
1 Canada 281
2 México 198
3 China 104
4 Japéo 66

Fonte: OMC (2013)

Tabela lll: China's Top Export Destinations, 2011 ($ billion)

Ranking Pais/regido Volume
1 EUA 325
2 Hong Kong, China 268
3 Japéo 148
4 Coreia do Sul 82,9
Fonte: OMC (2013)
Tabela IV: USA's Top Import Origins, 2011 (S billion)
Ranking Pais/regido Volume
1 China 417
2 Canada 375,1
3 México 265
4 Japéo 132
Fonte: OMC (2013)
Tabela V: China's Top Import Origins, 2011 ($ billion)
Ranking Pais/regido Volume
1 Japao 195
2 Coreia do Sul 163
3 Taiwan 125
4 USA 123

Fonte: OMC (2013)
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Tabela VI: Largest Central Bank Foreign Exchange Reserves

Reserves % of
Countr L As on
Y| (usD billion) world
1. China 2,872.0 31-Dec-12 30.34%
2. Japan 1,193.1 31-Dec-12 10.94%
3. Saudi Arabia 634.8 30-Nov-12 5.83%
4. Russia 473.1 26-Oct-12 4.37%
5. Switzerland 458.7 31-Oct-12 4.22%
6. Taiwan 403.2 31-Dec-12 3.70%
7. Brazil 378.9 15-Jan-13 3.47%
8. South Korea 327.0 31-Dec-12 2.91%
9. Hong Kong 317-3 31-Dec-12 2.38%
10. India 261.1 31-Dec-12 2.39%
Fonte: Bloomberg, Haver Analytics, Deutsche Bank (2013)
Tabela VII: Top US Imports from China, 2011 (S billion)
%
Commodity change
HTS# o Volume
description over
2010
85 Electrical n_1ach|nery 98.7 8.7
and equipment
Power generation
84 equipment 94.9 14.7
Toys, games, and .
2 sports equipment ee oA
94 Furniture 20.5 2.7
64 Footwear and parts 16.7 51
thereof
Apparel, knitted or
61 crocheted 15.1 7.4
Apparel, not knitted or
o2 crocheted —— e
Plastics and articles
39 thereof 10.9 13.0
73 Iron, steel 8.6 18.0
87 Vehicles, excluding rail 8.1 17.0
Fonte: ITC (2011)
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