LISBON
SCHOOL OF
ECONOMICS &
MANAGEMENT
UNIVERSIDADE DE LISBOA
MESTRADO EM

CONTABILIDADE, FISCALIDADE E FINANCAS
EMPRESARIAIS

TRABALHO FINAL DE MESTRADO
DISSERTACAO

MATERIAS RELEVANTES DE AUDITORIA: O CAsO Do GOoODWILL

MARIA INES FERREIRA GONCALVES

OuUTUBRO 2019



LISBON
SCHOOL OF
ECONOMICS &
MANAGEMENT
UNIVERSIDADE DE LISBOA
MESTRADO EM

CONTABILIDADE, FISCALIDADE E FINANCAS
EMPRESARIAIS

TRABALHO FINAL DE MESTRADO
DISSERTACAO

MATERIAS RELEVANTES DE AUDITORIA: O CAsO Do GOoODWILL

MARIA INES FERREIRA GONCALVES

ORIENTACAO:

PROFESSORA DOUTORA ANA ISABEL ABRANCHES PEREIRA DE
CARVALHO MORAIS

OuTuBRO 2019



Maria Inés F. Gongalves Matérias Relevantes de Auditoria: O caso do Goodwill

Resumo

A partir de 2016, no seguimento das mudancas propostas pelo International
Auditing and Assurance Standards Board (IAASB) ao modelo de relatério de auditoria,
passou a ser exigido aos auditores de entidades de interesse publico a comunicacgéo das
matérias relevantes de auditoria, em inglés, Key Audit Matters (KAM).

Neste contexto, tendo em consideracdo que o goodwill é uma das areas de maior
frequéncia na comunicacdo de KAM e dado o seu peso significativo nas Demonstracfes
Financeiras (DFs) das entidades, o principal objetivo do presente estudo prende-se com a
analise dos fatores que influenciam a decisdo do auditor de comunicar a imparidade do
goodwill como KAM, em entidades cujo peso relativo deste ativo intangivel é
significativo.

Com este proposito utiliza-se uma amostra de 92 observagdes de entidades cotadas
nos indices bolsistas da Alemanha - DAX 30 -, Bélgica - BEL 20 -, Espanha -IBEX 35-,
Franca - CAC 40 -, Holanda — AEX - e Portugal - PSI 20 -, no final do ano fiscal de 2017.

Em linha com as hipéteses formuladas, os resultados mostram que perante
entidades com elevados niveis de rendibilidade ou com fortes mecanismos de corporate
governance, o auditor tem menor tendéncia para comunicar a imparidade do goodwill
como KAM. Em sentido oposto, os resultados sugerem ainda que, é em entidades de
maior dimens&o ou com maior peso relativo do goodwill nas suas DFs, que o auditor tem

maior tendéncia para identificar a imparidade do goodwill como KAM.

Palavras-chave: goodwill, imparidade do goodwill, relatorio de auditoria, matérias

relevantes de auditoria.
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Abstract

Since the year 2016, following the changes proposed to the audit report by the
International Auditing and Assurance Standards Board (IAASB), it became mandatory
for auditors of public interest entities to disclose Key Audit Matters (KAM).

Given this context, and considering that goodwill is one of the fields in which the
disclosure of KAM is more frequent, and given its importance in financial statements, the
main goal of this study is to analyse the factors that influence the auditor’s decision to
communicate the goodwill impairment as KAM, in firms in which the relative importance
of this intangible asset is significant.

To this end, a sample of 92 entities listed in the stock market indices of Germany -
DAX 30 -, Belgium - BEL 20 -, Spain - IBEX 35 -, France - CAC 40 -, Netherlands -
AEX- and Portugal - PSI 20 - at the 2017 fiscal year-end, is used.

According to the formulated hypotheses, the results show that in high profitability
firms or in those with strong corporate governance mechanisms, the auditor is less likely
to disclose goodwill impairment as KAM. On the other hand, the results suggest that in
firms of a larger size or with more relative importance of goodwill in their financial

statements, the auditor is more likely to disclose goodwill impairment as KAM.

Keywords: goodwill, goodwill impairment, audit report, key audit matters.
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1. Introducéo

A contabilizac¢do do goodwill tem sido fonte de frequente debate entre académicos
e profissionais da area, tendo contribuido para tal a publicacéo da International Financial
Reporting Standards (IFRS) 3: Concentracdes de Atividades Empresariais, pelo
International Accounting Standards Board (IASB) (André, Filip & Paugam, 2016).
Segundo esta norma, o goodwill adquirido numa concentragéo de atividades empresariais
deixa de ser amortizado sistematicamente para ser testado quanto a imparidade, pelo
menos anualmente (IFRS 3, §55) (IASB, 2004). A realizacdo destes testes de imparidade
exige o calculo de estimativas contabilisticas, que decorrem do julgamento profissional
dos gestores (AbuGhazaleh, Al-Hares & Roberts, 2011), situacdo que evidencia a
discricionariedade permitida pela IFRS 3. Se, por um lado, o regime de imparidade do
goodwill tem sido apoiado por melhor espelhar a realidade econémica de uma entidade
(Chalmers, Godfrey & Webster, 2011), por outro, tem sido alvo de algumas criticas, por
poder ser utilizado com o intuito de alcancar os resultados desejados (Giner & Pardo,
2015; Schatt, Doukakis, Bessieux-Ollier & Walliser, 2016), o que poderad tornar o
goodwill numa area de risco na auditoria.

Recentemente, o International Auditing and Assurance Standards Board (IAASB)
e 0 Public Company Accounting Oversight Board (PCAOB) propuseram mudancas ao
antigo relatério de auditoria, nomeadamente, a introdugdo de uma nova seccao destinada
a comunicacdo das matérias relevantes de auditoria, em inglés Key Audit Matters (KAM),
designacdo utilizada doravante. Neste contexto, passou a ser obrigatdria a aplicacdo da
International Standard on Auditing (ISA) 701: Comunicar Matérias Relevantes de
Auditoria no Relatorio do Auditor Independente, em auditorias realizadas a entidades de
interesse publico referentes a periodos findos em ou ap6s 15 de dezembro de 2016 (ISA
701, 86). A comunicacdo destas matérias visa aumentar o valor comunicativo do relatorio
de auditoria (ISA 701, 82) (IAASB, 2016), visto que o valor comunicativo do antigo
relatdrio de auditoria se afigurava minimo (Coram, Mock, Turner & Gray, 2011).

Tendo em consideracdo as areas de investigagdo sobre a imparidade do goodwill e
KAM, estudos recentes apontam que uma das KAM mais frequentemente identificada
nos relatérios de auditoria diz respeito a questdes relacionadas com o goodwill (Deloitte,
2017; KPMG, 2017a). Apesar da evidéncia da relevancia econdmica e pratica do tema e

apesar da vasta investigacao existente sobre os dois temas separadamente, foi identificada
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uma lacuna na literatura, dado que, tanto quanto é possivel observar, ndo existe uma
andlise integrada destas duas teméticas. Desta forma, o presente estudo pretende
contribuir ndo s6 para uma abordagem teorica do tema, como também para 0s aspetos
praticos da sua aplicabilidade.

Dos varios fatores identificados na literatura como potencialmente influenciadores
da decisdo do auditor de comunicar a imparidade do goodwill como KAM, a rendibilidade
e 0s mecanismos de corporate governance de uma entidade apresentam-se como 0s mais
objetivos e mensuraveis, se se considerar que a informacao sobre estes se encontra nos
relatorios e contas das entidades em questdo. Face ao exposto, delineia-se como principal
objetivo do estudo a andlise da influéncia dos referidos fatores na decisdo a tomar pelo
auditor, em entidades cujo peso relativo do goodwill nas Demonstragdes Financeiras
(DFs) é significativo.

Para cumprir este fim, utiliza-se uma amostra constituida por 92 observacdes de
entidades cotadas presentes nos indices bolsistas da Alemanha - DAX 30 -, Bélgica - BEL
20 -, Espanha - IBEX 35 -, Franca - CAC 40 -, Holanda — AEX - e Portugal - PS1 20 -, a
31 de dezembro de 2017. Apesar do curto horizonte temporal em analise, a validade do
estudo ndo é comprometida. Pese embora ndo se tratar de uma posi¢cdo consensual,
estudos sobre a realidade europeia defendem que, ap6s as primeiras divulgacées, as KAM
ndo tém contetdo informativo significativo, ndo fornecendo informacdo adicional aos
investidores (Bédard, Gonthier-Besacier & Schatt, 2014). Por outro, o facto de o numero
médio de KAM divulgadas pelo auditor se manter constante ao longo dos anos (Bédard
et al., 2014) sugere uma tendéncia de manutencéo do tipo de KAM divulgadas. Por estas
razdes, considera-se adequada a reduzida dimensao temporal da amostra. Pelo facto de a
variavel dependente em analise ser binaria, recorre-se a um modelo logit para testar se a
decisdo do auditor de comunicar a imparidade do goodwill como KAM ¢ influenciada
pela rendibilidade e/ou pelos mecanismos de corporate governance de uma entidade.

Em linha com as hipoteses formuladas, os resultados mostram a existéncia de uma
relagdo negativa entre a rendibilidade de uma entidade e a decisdo do auditor de
comunicar a imparidade do goodwill como KAM. No mesmo sentido, demonstram que é
em entidades com fortes mecanismos de corporate governance que o auditor tem menor

tendéncia para divulgar este tipo de KAM. Os resultados sugerem ainda que € em
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entidades com maior dimens&o ou maior peso relativo do goodwill nas suas DFs que 0
auditor apresenta maior tendéncia para identificar a imparidade do goodwill como KAM.

O presente estudo encontra-se dividido em seis capitulos. No capitulo que se segue
é efetuado um breve enquadramento teoérico, contextualizando-se as tematicas a abordar.
No capitulo 3 é exposta a literatura que suportara a investigacdo, tanto relativa a
imparidade do goodwill, como sobre as matérias relevantes de auditoria. Também
suportadas pela literatura, sdo apresentadas neste capitulo as hipoteses formuladas.
Posteriormente, no capitulo 4, procede-se a descricdo da amostra e da metodologia a
adotar e, no capitulo 5, sdo apresentados os resultados empiricos obtidos. Por fim, no
capitulo 6, sdo expostas as principais conclusoes, limitacdes e sugestdes para investigacao

futura.

2. Enquadramento

Ao longo dos ultimos anos, reguladores e utilizadores de DFs tém levantado
questBes sobre a forma e o contetdo do relatério de auditoria (Gray, Turner, Coram &
Mock, 2011). Estudos recentes evidenciam que o valor comunicativo do relatorio de
auditoria anterior ao atualmente em vigor era minimo (Coram et al., 2011), ndo sendo
claro para utilizadores, preparadores e auditores o que se pretendia comunicar. Por esta
razdo, os utilizadores das DFs sugeriram a introducdo no relatério de auditoria de
informacdo especifica sobre a entidade auditada e ndo apenas informacdo padronizada,
como até entdo se verificara (Gray et al., 2011). Em resposta a estas sugestdes, o IAASB
e 0 PCAOB propuseram mudancas no relatério de auditoria, conferindo-lhe a estrutura
que tem atualmente com a inclusdo de uma seccao separada destinada a comunicacao das
mateérias relevantes de auditoria (Brasel, Doxey, Grenier & Reffett, 2016).

Neste contexto, 0 Regulamento (UE) n.° 537/2014 do Parlamento Europeu e do
Conselho, de 16 de abril de 2014, promoveu a melhoria da informacdo prestada pelo
auditor as partes interessadas em auditorias a entidades de interesse publico, nos termos
do artigo 2° do Decreto-Lei n° 225/2008 de 20 de novembro de 2008 (Parlamento Europeu
e Conselho da Unido Europeia, 2014b). Entidades de interesse publico sdo “entidades
regidas pelo direito de um Estado-Membro, cujos valores mobiliarios sdo admitidos a
negociacdo num mercado regulamentado de qualquer Estado-Membro”; “instituicGes de
crédito”; “empresas de seguros”; ou “entidades designadas pelos Estados-Membros como

entidades de interesse publico, por exemplo, entidades de relevancia publica significativa
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em razdo da natureza das suas atividades, da sua dimensdo ou do seu numero de
trabalhadores” (Parlamento Europeu e Conselho da Unido Europeia, 2014a). Na
sequéncia regulamento referido anteriormente, aplicavel a partir de 17 de junho de 2016,
os auditores de entidades de interesse publico ficam obrigados a comunicar as matérias
relevantes de auditoria, tornando-se obrigatoria a aplicacdo da ISA 701, no contexto das
auditorias realizadas a este tipo de entidades.

A ISA 701, publicada pelo IAASB, aplicavel a auditorias de DFs de periodos findos
em ou apos 15 de dezembro de 2016 (ISA 701, 86), visa aumentar o valor comunicativo
do relatdrio de auditoria, conferindo maior transparéncia a auditoria realizada (ISA 701,
§2). Esta norma define matérias relevantes de auditoria, como ‘“as matérias que, no
julgamento profissional do auditor, foram as de maior importancia na auditoria das
demonstragdes financeiras do periodo corrente” (ISA 701, §8). Para a sua determinacao,
0 auditor deve, de entre as matérias objeto de comunicacdo aos encarregados de
governacdo, assinalar as que Ihe exigiram uma atencéo especial na execucao da auditoria,
tendo em consideracdo trés areas: areas de risco elevado de distorcdo material;
julgamentos significativos do auditor concernentes a areas das DFs que envolveram
julgamentos significativos dos encarregados de governagéo, incluindo as estimativas
contabilisticas classificadas como tendo elevada incerteza de estimacéo; e o efeito na
auditoria de acontecimentos e transagdes significativos que tiveram lugar durante o
periodo corrente (ISA 701, 89). No processo de determinagdo das KAM, o auditor deve
considerar que este modelo de relatério esta projetado para a sele¢cdo de um ndmero
pequeno de matérias de entre as comunicadas aos encarregados de governacdo (ISA 701,
8A9) (IAASB, 2016). De salientar que uma das KAM mais frequentemente identificadas
prendem-se com questdes relacionadas com o goodwill (Deloitte, 2017; KPMG, 2017a).

Segundo o apéndice A da IFRS 3 (revista), o goodwill constitui um “ativo que
representa os beneficios econémicos futuros resultantes de outros ativos adquiridos numa
concentracdo de atividades empresariais que ndo sejam individualmente identificados
nem separadamente reconhecidos.” (IASB, 2008) e resulta da diferenca positiva entre o
custo de concentracgdo de atividades empresariais e o justo valor dos ativos adquiridos.

Em 2004, o IASB, procurando a convergéncia internacional e a harmonizagéo
contabilistica com o normativo norte-americano, publicou a IFRS 3 e a International

Accounting Standards (IAS) 36: Imparidade de Ativos. Neste contexto, o goodwill
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adquirido numa concentracdo de atividades empresariais deixa de ser amortizado
sistematicamente para ser testado anualmente quanto a imparidade, ou mais
frequentemente, se existirem indicios de que possa estar em imparidade. Os testes de
imparidade devem ser realizados de acordo com a IAS 36 (IFRS 3, 855) (IASB, 2004).
Estes testes exigem que os gestores mobilizem o seu julgamento profissional no processo
de tomada de decisdo e no célculo das estimativas contabilisticas (AbuGhazaleh et al.,
2011), nomeadamente, a projecdo de cash-flows futuros da unidade geradora de caixa a
qual o goodwill é alocado, a taxa de atualizacdo dos cash-flows (Schatt et al., 2016) e a
taxa de crescimento de longo prazo dos mesmos (Avallone & Quagli, 2015). O facto de
o goodwill assentar em estimativas carrega incerteza sendo, por isso, uma area de risco
na auditoria. Por esta razdo, apresenta-se como uma das areas de maior incidéncia de
KAM (Batista & Lopes, 2018).

3. Revisao da Literatura

3.1. Matérias Relevantes de Auditoria

O valor comunicativo do relatério de auditoria tem sido analisado ao longo das
ultimas décadas. Se por um lado, o conteddo do anterior relatério de auditoria per se €
importante para os utilizadores das DFs, na medida em que sinaliza o nivel de fiabilidade
destas, por outro lado, aqueles demonstram pouco interesse no seu conteldo e, para além
da confirmacdo da realizacdo da auditoria por uma Big Four e da atribuicdo de uma
opinido limpa pelo auditor, ndo o leem (Coram et al., 2011; Gray et al., 2011). Por outras
palavras, o valor comunicativo do antigo relatorio de auditoria € minimo, excecdo feita a
sinalizacdo da fiabilidade das DFs (Coram et al., 2011; Gray et al., 2011).

Vaérios autores afirmam que o audit expectation gap, isto é, a discrepancia de
expectativas entre o que os utilizadores das DFs esperam do auditor e o que, de facto, séo
as suas funcbes permanece significativo (Gray et al., 2011; Gold, Gronewold & Pott,

2012), apesar dos esforcos do IAASB, com a revisio da ISA 700! relativa ao relatério de

! Areferida ISA 700: O relatério do auditor independente sobre um conjunto de demonstracdes financeiras
com finalidade geral era aplicivel a auditorias de DFs de periodos findos em ou ap6s 31 de dezembro de
2006. Atualmente, encontra-se em vigor a ISA 700 (revista): Formar uma opinido e relatar sobre
demonstracdes financeiras, aplicavel a auditorias de DFs de periodos findos em ou apés 15 de dezembro
de 2016.
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auditoria, para alinhar as expectativas dos utilizadores das DFs com as responsabilidades
do auditor e as da gestdo, bem como para melhorar a fiabilidade das DFs auditadas
(International Federation of Accountants (IFAC), 2008).

Em 2015, o IAASB propde, na ISA 701, a inclusdo de uma nova sec¢ao no relatorio
de auditoria destinada & divulgagdo das mateérias relevantes de auditoria, com o intuito de
melhorar a comunicagdo entre auditores e utilizadores das DFs (Cordos & Fiilop, 2015).
Um levantamento de opinides dos utilizadores acerca da proposta apresentada revela que
a maioria concorda com a alteracdo efetuada. Contudo, alguns inquiridos mostram as suas
preocupacgoes relativamente ao processo de implementagédo das KAM e aos efeitos da sua
divulgacdo. Face as respostas obtidas, Cordos & Fiilop (2015) concluem que as KAM séo
um conceito importante e que a sua introducéo e aplicacdo ird ter um efeito positivo no
modo como os auditores comunicam com os utilizadores das DFs, pois fornecem
informagdo relevante.

Esta mudanca abre espaco para a analise da efetiva contribuicdo da divulgacao das
KAM na melhoria do valor comunicativo do relatorio de auditoria. Paises como a Franga
e os Estados Unidos da América foram pioneiros na comunicacgdo deste tipo de matérias,
com a divulgacdo de Justifications of Assessments e Critical Audit Matters,
respetivamente, conceitos semelhantes as KAM.

Bédard et al. (2014) elaboram um estudo com base na realidade das empresas
francesas e constatam que as KAM, quando divulgadas pela primeira vez, estdo
associadas a diminuicdo da assimetria de informacdo em entidades mais pequenas, cujo
ambiente de informacéo € mais fraco, e a0 aumento da qualidade da auditoria. No entanto,
nos anos subsequentes estas associagfes ndo se mantiveram. Tais resultados permitem-
Ihes concluir que, apos as primeiras divulgacdes, as KAM ndo tém conteudo informativo
significativo e, portanto, o novo relatério de auditoria, ainda que mais detalhado, ndo
fornece informacgéo adicional aos investidores.

Nos Estados Unidos da América, Christensen, Glover & Wolfe (2014) indagam
acerca da forma como investidores ndo profissionais reagem a divulgagdo das KAM,
constatando que estes, quando recebem a informacdo sob a forma de KAM, sdo mais
propensos a alterar as suas decisdes de investimento do que investidores ndo profissionais
que recebem o mesmo tipo de informagdo, mas através de formas alternativas como, por

exemplo, o relatorio de auditoria sem a sec¢do destinada as KAM. Estes resultados
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mostram que as KAM tém valor comunicativo, uma vez que influenciam as decisdes dos
investidores ndo profissionais, porém o seu efeito diminui se forem indicadas solucoes
claras para fazer face aos riscos que lhes estéo inerentes.

Por seu turno, Kohler, Ratzinger-Sakel & Theis (2016) alargam o ambito da
investigacdo anterior através da inclusdo de investidores profissionais na sua analise.
Nestas circunstancias, verificam que a seccdo KAM ndo tem valor comunicativo para
investidores ndo profissionais, invocando que estes tém dificuldades em interpretar as
informacdes transmitidas pelas KAM. Pelo contrario, na esfera dos investidores
profissionais, os autores apresentam evidéncias de uma realidade diferente. Por um lado,
num quadro em que a seccdo KAM relativa a imparidade do goodwill evidencia uma
tendéncia negativa, no que respeita a situagio econdmica da entidade (negative KAM) ?,
os investidores avaliam-na como significativamente melhor do que num cenario em que
a seccdo KAM revela uma tendéncia positiva relativamente a situacdo econémica da
entidade (positive KAM). Tal constatacdo explica-se pelo facto de a seccdo KAM com
tendéncia negativa conduzir a niveis de confianca mais elevados no auditor do que a
seccdo KAM com tendéncia positiva. Por outro lado, a confianca dos investidores
profissionais na sua avaliacdo da situacdo econdmica da entidade é maior na presenca de
uma seccdo KAM com tendéncia negativa. Assim sendo, é possivel afirmar que as KAM
tém valor comunicativo para os investidores profissionais, na medida em que influenciam
a sua avaliacdo relativamente a situacdo econdmica de uma entidade, bem como a
confianca nessa avaliacéo.

A decisdo de divulgacdo das KAM por parte do auditor pode ser motivada nédo s6
pela relacéo entre o cliente e o auditor, como também por fatores culturais e institucionais,

ou ainda pelo risco de litigio e pela precisao das normas contabilisticas.

2 A divulgagdo pelo auditor de uma seccdo KAM com tendéncia negativa (negative KAM) sugere que
pequenas mudancgas nos pressupostos chave da entidade poderdo conduzir, eventualmente, a imparidade do
goodwill, assinalando a existéncia de um elevado risco de ocorréncia de imparidade, o que poderd afetar
negativamente o resultado liquido da mesma e, consequentemente, a sua situacdo econdmica. Pelo
contrario, a0 comunicar uma sec¢do KAM com tendéncia positiva (positive KAM), o auditor indica que
apenas grandes mudangas nos pressupostos chave da entidade poderdo, eventualmente, conduzir a
imparidade do goodwill, assinalando assim o risco reduzido da sua ocorréncia, sendo baixo o risco do
resultado liquido e da situacdo econdmica da entidade serem afetados.
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3.1.1. Relagéo entre o cliente e o auditor

Na relacdo entre o cliente e o auditor, existem fatores que podem pér em causa a
independéncia deste e, consequentemente, a qualidade do relato financeiro no que se
refere a divulgacdo das KAM. A literatura aponta como principais ameacas a
independéncia do auditor a duracdo da relacdo entre o cliente e o auditor; a prestacao,
pelo auditor, de servigos ndo relacionados com auditoria; a importancia do cliente e a
lealdade do cliente a entidade que presta os servigos de auditoria. A maior proximidade
do auditor relativamente ao cliente podera contribuir para que seja mais protetor dos
interesses deste, prejudicando a independéncia da auditoria. Sob outro ponto de vista, a
proximidade permite-lhe ser mais conhecedor do neg6cio e assim desenvolver uma
auditoria de maior qualidade. Por seu turno, a dependéncia financeira do auditor face ao
cliente pode torna-lo permeavel a pressdes, facto que pode ser mitigado pela sua
preocupacdo com o risco de litigio e de perda reputacional (Tepalagul & Lin, 2015).

A investigacdo de Sierra-Garcia, Gambetta, Garcia-Benau & Orta-Pérez (2019)
mostra que as caracteristicas do cliente e do auditor sdo relevantes na quantidade e no
tipo de KAM divulgadas no relatério de auditoria. Sobre estas caracteristicas, Pinto &
Morais (2018) ja tinham identificado uma relacdo positiva entre a dimensdo da entidade
e o0 nimero de KAM divulgadas e uma associa¢do negativa entre a rendibilidade da
entidade e o numero de KAM divulgadas. Concluiram também que existe uma associacao
positiva entre os honorarios pagos aos auditores e o nimero de KAM divulgadas.

3.1.2. Fatores culturais e institucionais

Os fatores culturais e institucionais podem influenciar os julgamentos e decisdes
dos auditores na divulgacao das KAM (Pinto & Morais, 2018). Uma andlise de Nolder &
Riley (2014) demonstra que a cultura, por via da sua influéncia na confianga do auditor,
na sua atitude face ao risco e na forma como responde a conflitos de interesse e éticos,

desempenha um papel consideravel no processo de tomada de decisdo dos auditores.

3.1.3. Risco de litigio

A mudanga no modelo de relatério de auditoria gerou preocupacgdes entre 0s
auditores, devido ao possivel impacto que a divulgacdo das KAM possa ter ao nivel do

aumento da sua responsabilizacdo em litigios. Por este facto, o risco de litigio constitui



Maria Inés F. Gongalves Matérias Relevantes de Auditoria: O caso do Goodwill

uma razédo que condiciona a deciséo do auditor no momento de comunicar as KAM. Mais
concretamente, por um lado, no caso de o auditor divulgar KAM relacionadas com a
questdo litigada, pode argumentar-se contra este invocando que estava consciente dos
riscos e que poderia ter feito mais para prevenir a distorcdo (Gimbar, Hansen & Ozlanski,
2016a). Por outro lado, no caso da divulgacdo de KAM néo relacionadas com a questao
litigada, podera levantar-se a questdo sobre a qualidade da auditoria realizada pelo
auditor, aumentando assim a probabilidade de ser considerado negligente pela néo
divulgacdo das KAM consideradas relevantes (Gimbar, Hansen & Ozlanski, 2016b).

A este propdsito, a literatura sugere também ser possivel que a divulgacédo de KAM
relacionadas com a matéria litigada contribua para a diminuicdo do risco de litigio, visto
que o auditor, ao realizar esta divulgacdo, identifica e notifica, previamente, os
utilizadores das DFs dos riscos elevados nas areas identificadas como KAM (Gimbar et
al., 2016a). Também Brasel et al. (2016) mostram que a divulgacdo de KAM relacionadas
ou ndo com a questdo litigada reduz o risco de responsabilizacdo do auditor em litigios,
comparativamente com opcdo de ndo divulgar qualquer KAM. Por outras palavras, a
divulgacdo de qualquer tipo de KAM fornece uma protecao contra litigios aos auditores
sendo, por isso, preferivel a ndo divulgacdo. Todavia, esta protecdo legal podera ter
também um efeito perverso, na medida em que os auditores, com o intuito de se
protegerem contra o risco de litigio, tenderdo a aumentar a divulgacdo de KAM pouco
relevantes, diluindo assim o impacto das KAM mais significativas.

No entanto, hd a considerar dois fatores que podem causar 0 aumento da
responsabilizacdo do auditor em caso de litigio: os documentos de trabalho do auditor e
a precisdo das normas contabilisticas. Relativamente ao primeiro fator, h4 que ter em
conta a disponibilizacdo dos documentos de suporte a auditoria que sustentam o processo
de tomada de decisdo do auditor. O acesso a estes documentos aumenta a probabilidade
de o auditor ser considerado negligente, pois provoca, em quem o julga, um aumento da
percecdo da previsibilidade da distor¢éo e do seu potencial controlo por parte do auditor
(Backof, 2015). No que respeita ao segundo fator, Gimbar et al. (2016b) verificam que,
sob normas contabilisticas precisas, a divulgacao de qualquer tipo de KAM aumenta em
maior proporcao a probabilidade de o auditor ser considerado responsavel pela distor¢ao
do que sob normas imprecisas. Estes resultados suportam o argumento de que, sob normas

precisas de contabilidade, a divulgacdo de KAM relacionadas com a questdo litigada
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amplifica a percegdo do controlo que o auditor tem sobre o relato financeiro, o que
provoca 0 aumento da sua responsabilizacéo pela distorgéo.

3.1.4. Natureza das normas contabilisticas

A decisao do auditor na comunicacao das KAM pode ser influenciada pela natureza
das normas contabilisticas. Neste ponto, distinguem-se as normas baseadas em regras das
baseadas em principios. As primeiras definem regras claras e bem estruturadas, que
deixam pouco ou nenhum espaco a interpretacdo, podendo abrir espago para que 0S
preparadores das DFs estruturem as transacdes de forma a ir ao encontro das regras

>

estipuladas, podendo assim encorajar uma abordagem ‘“check-the-box”; as segundas
apresentam-se menos rigidas, admitindo maior discricionariedade na sua aplicacéo, bem
como o uso do julgamento profissional por parte da gestdo (Schipper, 2003).

A este propdsito, Cohen, Krishnamoorthy, Peytcheva & Wright (2013) defendem
que os auditores sdo mais propensos a restringir praticas agressivas de relato financeiro
por parte dos gestores sob normas contabilisticas baseados em principios do que sob
normas baseados em regras, tanto em regimes regulatorios mais fortes, como em regimes
regulatdrios mais fracos®. Importa destacar que os julgamentos dos auditores, sob normas
baseadas em principios, qualquer que seja a forca do regime regulatério - ambiente
caracteristico dos paises que adotam IFRS - conduzem ao exercicio do relato financeiro
de forma mais conservadora, isto €, com menor agressividade da parte dos gestores, em
comparacdo com ambientes de normas baseadas em regras com regimes regulatorios
fortes - modo como normalmente é caracterizado o sistema norte-americano. Deste modo,
os autores concluem gue a adoc¢do de normas baseadas em principios aumenta a qualidade
do processo de relato financeiro. Conclusdes semelhantes haviam sido obtidas por Jamal
& Tan (2010) sugerindo que a mudanca em direcdo a normas mais baseadas em principios
sO resultara na melhoria da qualidade do relato financeiro se houver uma mudanca
simultanea na mentalidade dos auditores, no sentido de serem mais orientados por
principios, isto é, mais focados na substancia econémica da transagdo do que no estreito

cumprimento da letra da lei.

3 A forca do regime regulatério € uma métrica associada ao poder que a principal agéncia reguladora do
pais em analise exerce na fiscalizacdo do processo de relato financeiro e de auditoria.

10



Maria Inés F. Gongalves Matérias Relevantes de Auditoria: O caso do Goodwill

Estudos mais recentes baseiam-se numa classificacdo diferente das normas
contabilisticas. Segundo Pinto & Morais (2018), é possivel identificar normas mais
precisas, isto €, mais baseadas em regras, e normas menos precisas, ou seja, mais baseadas
em principios. Esta classificacdo apoia-se huma abordagem continua, da norma menos
precisa para a mais precisa. O referido estudo evidencia que a maior preciséo das normas
conduz a divulgacdo de um nimero mais elevado de KAM. Tal facto pode dever-se a
diminuicdo da disponibilidade do auditor para comunicar KAM sob normas menos
precisas, uma vez que desconhece os resultados da sua eventual divulgacdo e pode
argumentar que esta ndo era necessaria.

Dado que a divulgacdo das KAM ¢é condicionada pela natureza das normas
contabilisticas e dado o contexto do presente estudo, importa referir que as normas
aplicaveis no ambito do goodwill, a IFRS 3 e a IAS 36, sdo mais baseadas em principios.
Esta ideia esta presente na literatura (AbuGhazaleh et al., 2011; Cohen et al., 2013) e é
corroborada por Donelson, Mcinnis & Mergenthaler (2012) que concluem que as IFRS,
guando comparadas com o United States Generally Accepted Accounting Principles (US
GAAP), sdo menos baseadas em regras e portanto mais baseadas em principios. Esta
posicdo € fundamentada na escala de Mergenthaler (2009) - Rules-Based Continuum
(RBC) - indicador que mede a presenca e a extensdo de quatro caracteristicas presentes
nas normas baseadas em regras, permitindo avaliar se 0 US GAAP é mais baseado em
regras ou em principios. Seguindo este autor, Morais (2019) analisa e classifica as normas
internacionais de contabilidade e conclui que a IFRS 3 e a IAS 36 sdo normas mais

baseadas em principios.

3.2. Goodwill

O facto da imparidade do goodwill ser uma das principais preocupacdes dos
auditores no &mbito da divulgacao das KAM (Pinto & Morais, 2018) e de diversos estudos
salientarem a particular relevancia econémica deste ativo um pouco por todo 0 mundo,
revelando que o racio entre o goodwill e o ativo total das entidades ronda, em média, os
16% a 17%, (André et al., 2016; Glaum, Landsman & Wyrwa, 2018), justifica a analise
da literatura sobre este assunto.

Em nome da convergéncia internacional, com a implementacdo da IFRS 3, o

goodwill deixa de ser amortizado sistematicamente, para ser sujeito a testes de
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imparidade, efetuados nos termos da IAS 36 (IASB, 2004). A IFRS 3 foi emitida com o
objetivo de melhorar o tratamento contabilistico do goodwill e de permitir aos gestores
fornecer informacdo mais util e relevante aos utilizadores das DFs acerca ao valor
econdmico deste ativo (AbuGhazaleh et al., 2011). No entanto, o regime de imparidade
do goodwill tem sido amplamente criticado, ndo s pelo facto de ser mais dispendioso e
complexo, em comparagdo com o regime de amortizagdo, com também pelo facto de,
dado o nivel substancial de julgamento profissional que envolve, nomeadamente no
calculo de estimativas contabilisticas, poder ser utilizado com o intuito de alcancgar os
resultados desejados (Giner & Pardo, 2015; Schatt et al., 2016).

A este prop6sito, o IASB argumenta que o regime de imparidade do goodwill reflete
melhor o valor econémico subjacente a este ativo que o regime de amortizacdo. Este
argumento é corroborado por Chalmers et al. (2011), que provam que a associacao entre
0s gastos com a diminuicdo de valor do goodwill (quer resultem de perdas por imparidade
ou de amortizacdes, dependendo do regime em causa) e as oportunidades de investimento
das empresas € mais forte no regime de imparidade do que no regime de amortizacéo.

Contra esta posicao, surgem diversos estudos que fundamentam as preocupacdes
dos mais criticos com o facto da discricionariedade fornecida aos gestores pela IFRS 3
poder ser utilizada com motivagdes oportunistas. De acordo com Giner & Pardo (2015),
0 reconhecimento das perdas por imparidade e o0 montante pelo qual séo registadas séo
influenciados por estratégias de gestdo de resultados designadas por Big Bath, isto é,
reconhecimento de perdas por imparidade em anos de maus resultados e por alisamento
de resultados, ou seja, reconhecimento de perdas por imparidade para evitar resultados
extraordinariamente elevados. Segundo os autores, ambas as situa¢es evidenciam o
comportamento pouco ético dos gestores. A par destas duas estratégias, outros estudos
acrescentam a possibilidade de a imparidade do goodwill estar associada a mudancas
recentes do CEO (Chief Executive Officer) (AbuGhazaleh et al., 2011; Kabir & Rahman,
2016; Glaum et al., 2018).

Ao analisar as varidveis que permitem aos gestores gerir o teste de imparidade do
goodwill, fazendo uso da discricionariedade permitida pela IFRS 3, Avallone & Quagli
(2015) provam que a diferenca entre a taxa de crescimento de longo prazo utilizada nesse
teste, estimada pelos gestores, e a estimativa da mesma taxa a partir de fontes externas

publicamente disponiveis esta negativamente associada ao montante de imparidade do
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goodwill. Esta relacdo sugere que os gestores utilizam estimativas mais elevadas da taxa
de crescimento de longo-prazo para gerir os resultados do teste de imparidade.

A literatura indica que a robustez dos sistemas de fiscalizacdo publicos, isto é a
existéncia de instituicdes que controlem a aplicacdo das normas nas éareas da
contabilidade e da auditoria, pode mitigar o uso abusivo da discricionariedade no processo
de tomada de decisdo sobre a imparidade do goodwill. Segundo Glaum et al. (2018),
entidades em paises com niveis de fiscalizacdo elevados tendem a responder
atempadamente as diminuicdes do valor economico dos seus ativos, quando tomam
decisOes acerca da imparidade do goodwill, ao contrario de entidades em paises com
niveis de fiscalizacdo baixos. Uma investigacdo de André et al. (2016), que ndo considera
a robustez da fiscalizacdo publica, mostra que a frequéncia das perdas por imparidade do
goodwill reconhecidas é pequena em comparagdo com o numero de entidades que
apresentam evidéncias de imparidade: apenas 20% a 25% as reconhecem efetivamente.
Este resultado € interpretado pela comunidade académica como um sinal de
intempestividade no reconhecimento das perdas por imparidade do goodwill, situacao
menos provavel no caso da existéncia de um sistema de fiscalizacdo forte. Na presenca
de um sistema de fiscalizagdo fraco, também as preocupacdes do CEO com a sua
remuneracao tendem a influenciar a decisao relativa a imparidade do goodwill, revelando-
se mais disponivel para orientar a decisdo em beneficio proprio (Glaum et al., 2018).

A remuneracdo do CEO, seja em dinheiro ou em instrumentos de capital proprio
(acBes ou opcoes), sofre uma reducdo significativa no seguimento do reconhecimento de
perdas por imparidade do goodwill. Esta reducdo na remuneracdo, se for monetaria, é
significativamente mais forte em entidades que realizam aquisicdes de uma dimenséo
acima da média das realizadas no passado recente, dai decorrendo o reconhecimento deste
ativo (Darrough, Guler & Wang, 2014). Os autores sugerem que 0s gestores irdo sofrer
um impacto negativo por aquisicbes que ndo maximizem o valor da entidade,
desincentivando, por isso, a sua realizagéo.

Sun (2016) destaca que o CEO desempenha um papel importante na prevengéo e
reducdo das perdas por imparidade do goodwill. Mostra que existe uma associagao
negativa entre a capacidade de gestdo do CEO e a imparidade do goodwill, avangando
que um CEO mais apto previne e reduz melhor as perdas por imparidade do goodwill do

gue um com menos competéncias. Como possivel explicacdo para esta relacéo inversa,
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aponta-se o facto de um CEO mais competente tomar melhores decisbes de aquisi¢éo
conducentes ao reconhecimento do goodwill o que, no futuro, justificard menores perdas
por imparidade relacionadas com este ativo.

A par com fatores associados a entidade no reconhecimento de perdas por
imparidade do goodwill, outros estudos mostram que o seu anuncio tem contetdo
informativo para os participantes no mercado. Li, Shroff, Venkataraman & Zhang (2011)
concluem que, apos o anuncio de perdas por imparidade do goodwill, tanto investidores
como analistas financeiros reavaliam as suas expectativas em baixa. Defendem que a
imparidade do goodwill esta negativamente associada ao crescimento medio das vendas
e ao crescimento do resultado operacional nos anos subsequentes, constituindo assim um
indicador de declinio da rendibilidade futura da entidade. Outra analise mostra que o
mercado de capitais reage negativamente a andncios inesperados de perdas por
imparidade do goodwill, o que confirma o valor informativo destes anincios na reviséo

de expectativas dos investidores (Knauer & Waohrmann, 2016).

3.3. O Goodwill como Matéria Relevante de Auditoria

Sendo o goodwill um ativo com um peso significativo no balanco das entidades
(Andreé et al., 2016; Glaum et al., 2018) e estando assente em estimativas contabilisticas
é, por ineréncia, uma area de risco potencial, o que justifica o facto de ser uma das
matérias mais frequentes na divulgacdo de KAM (Deloitte, 2017; KPMG, 2017a).
Relatorios demonstram que os auditores tendem a comunicar mais KAM em éareas
significativas para a entidade, tal como se verifica, por exemplo no sector bancério, na
area dos instrumentos financeiros (KPMG, 2017b). Neste contexto, € expectavel que, em
entidades cujo valor do goodwill é elevado, o auditor tenda a identificar questdes
relacionadas com esta matéria como KAM no relatério de auditoria. Para além da
relevancia econdémica do goodwill, salientam-se, com maior importancia, a rendibilidade
e 0S mecanismos de corporate governance da entidade como fatores que poderédo ter

influéncia na divulgacdo de KAM sobre a imparidade do goodwill.

3.3.1. Rendibilidade

Avallone & Quagli (2015), a semelhanca de Chalmers et al. (2011), apresentam a
relevancia do fator rendibilidade na decisdo sobre a imparidade do goodwill, sugerindo
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que existe uma associacdo negativa entre a rendibilidade das entidades e o
reconhecimento das perdas por imparidade do goodwill e o montante pelo qual sdo
registadas. Tal situacdo €& consistente com a ideia de que entidades com maior
rendibilidade tém menos motivos para reconhecer perdas por imparidade do goodwill e
s&0 menos propensas a fazé-lo (Chalmers et al., 2011).

Considerando este argumento, é expectavel que o risco decorrente do célculo de
estimativas de imparidade do goodwill, no processo de determinacdo da quantia
recuperavel deste ativo, seja inferior em entidades com maior rendibilidade do que em
entidades com menor rendibilidade. Assim, parece ser menos provavel que o auditor
considere a imparidade do goodwill como matéria relevante de auditoria no seu relatorio
em entidades com maior rendibilidade, pois parece ndo se afigurar um ponto critico. Nesta

linha, formula-se a seguinte hipotese:

H1: Os auditores tém menor tendéncia para divulgar a imparidade do goodwill

como KAM em entidades com maior rendibilidade.

3.3.2. Mecanismos de corporate governance

A literatura aponta a contribuicdo da corporate governance, isto é, a forma como
uma organizacdo é dirigida e controlada, para mitigar o uso abusivo da discricionariedade
nas decisBes relativas a imparidade do goodwill. AbuGhazaleh et al. (2011) constatam
que a imparidade do goodwill esta fortemente associada a eficacia dos mecanismos de
corporate governance, na medida em que mecanismos de controlo mais eficazes sdo mais
propensos a restringir comportamentos oportunistas dos gestores, tornando-os mais
propensos a transmitir informacéo privada sobre o desempenho da entidade, refletindo
melhor a sua realidade econémica. Na mesma linha, Kabir & Rahman (2016) evidenciam
gue mecanismos de corporate governance fortes aumentam a associacdo entre a
imparidade do goodwill e indicadores econdmicos de imparidade, ou seja, mecanismos
de corporate governance fortes contribuem para que o reconhecimento da imparidade
seja mais baseado em fatores economicos do que noutros. Todavia, apuram que a
existéncia de mecanismos de corporate governance fortes ndo elimina completamente o

uso oportunista da discricionariedade na decisdo dos gestores.
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Considerando estes argumentos, é expectavel que a avaliacdo da imparidade do
goodwill baseada em fatores econdmicos envolva um menor nivel de risco do que quando
realizada com motivagfes oportunistas. Deste modo, parece ser menos provavel que o
auditor considere a imparidade do goodwill como KAM no relatério de auditoria em
entidades com fortes mecanismos de corporate governance. Desta feita, formula-se a

hipGtese seguinte:

H2: Os auditores tém menor tendéncia para divulgar a imparidade do goodwill

como KAM em entidades com fortes mecanismos de corporate governance.

Para além dos fatores anteriormente referidos existem outros que poderéo afetar a
divulgacdo de KAM sobre a imparidade do goodwill: a dimensdo da entidade, o
endividamento e o sector de atividade no qual se insere. Estes fatores, bem como a
relevancia econdémica do goodwill, serdo utilizados adiante como variaveis de controlo.
Primeiramente, dado o custo e a complexidade da execucdo dos testes de imparidade,
entidades de maior dimensao sd@o mais propensas a reconhecer perdas por imparidade do
goodwill, e a fazé-lo em quantias superiores, comparativamente a entidades mais
pequenas (Giner & Pardo, 2015). Existe também uma associacdo positiva entre a
dimensdo da entidade e 0 niumero de KAM divulgadas (Pinto & Morais, 2018). Assim
sendo, prevé-se que em entidades de maiores dimensdes os auditores tenham maior
tendéncia para divulgar a imparidade do goodwill como KAM. Em segundo lugar, o
endividamento apresenta-se nos estudos de Pinto & Morais (2018) e de Sierra-Garcia et
al. (2019) como um fator a considerar no nimero de KAM que os auditores reportam.
Deste modo, espera-se verificar que entidades com maiores niveis de endividamento
apresentem maior numero de KAM divulgadas, incluindo KAM sobre a imparidade do
goodwill. Por fim, o sector no qual a entidade opera é um fator determinante na divulgacéao
de KAM relativas ao risco inerente a contas especificas das DFs, nomeadamente na
imparidade de ativos (Sierra-Garcia et al., 2019). Desta forma, antecipa-se que 0 sector
em que a entidade auditada se insere afete a decisdo do auditor na divulgacdo da

imparidade do goodwill como KAM.
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4. Amostra e Metodologia

4.1. Descri¢cao da Amostra

A amostra do presente estudo é constituida por entidades cotadas constantes nos
indices bolsistas da Alemanha - DAX 30 -, Bélgica - BEL 20 -, Espanha - IBEX 35 -,
Franca— CAC 40 -, Holanda - AEX - e Portugal - PSI 20 -, no final do ano fiscal de 2017.
Esta escolha justifica-se pela intencdo de selecionar as mais relevantes entidades de
interesse publico de diversos paises, considerando tanto realidades que ja adotavam
conceitos semelhantes as KAM antes da sua aplicagdo obrigatéria, Franca e Holanda,
como realidades em que tal procedimento s6 se iniciou apds a sua obrigatoriedade,
restantes paises. A selecdo do periodo amostral teve por base os dados mais atuais
disponiveis a data da elaboracdo do estudo. Esta amostra é limitada a entidades cujo valor
de goodwill é significativo, isto é, cujo racio entre o goodwill e o ativo total € maior do
que 2%, numa base de materialidade. Das 168 observacdes iniciais foram eliminadas da
amostra oito por apresentarem um ano fiscal diferente do ano civil e duas por se
encontrarem num processo de fusdo durante o periodo em analise, 0 que resulta em 158
observagbes. Com a aplicagdo da restricio da amostra a entidades com valores
significativos de goodwill permaneceram 100 observagdes. De seguida, foram eliminadas
duas observacdes por se encontrarem em duplicado, dado que existem entidades presentes
em mais do que um indice bolsista, e cinco observacGes relativas a entidades que nédo
possuem comissao de auditoria, o que resulta na impossibilidade do célculo do indice de
corporate governance, que sera explicitado adiante. Por fim, foi eliminada uma
observacdo por constituir um outlier da variavel relativa a dimensdo das entidades. Deste
modo, a amostra final é de 92 observacoes.

A informacdo relativa ao valor do goodwill a 31 de dezembro de 2017 e a referente
as KAM sobre a imparidade do goodwill divulgadas pelo auditor no relatério de auditoria
referente ao ano fiscal de 2017, bem como a informacé&o necessaria para a construgéo do
indice de corporate governance foram recolhidas manualmente com recurso aos
relatorios e contas das entidades em estudo do referido periodo, disponiveis nos seus
websites. Desta feita a dimensao da amostra recolhida é condicionada por este metodo de
recolha de dados. Os valores expressos em moeda diferente do euro foram convertidos

com recurso as taxas de cambio mais proximas do final do ano fiscal, no caso 29 de
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dezembro de 2017. Por seu turno, os dados relativos ao ativo total, resultado operacional,
passivo total, e sector de atividade foram obtidos com recurso a base de dados
Datastream.

A Tabela | apresenta a composicdo da amostra por pais, onde a Franca surge com
maior representatividade, com 30,43% das observagdes, seguida da Alemanha com
20,65%. Com a menor representatividade apresenta-se Portugal, com 5,43%.

TABELA | — COMPOSICAO DA AMOSTRA POR PAIS

Pais NUmero de Observacoes (Obs.) Percentagem
Alemanha 19 20,65%
Bélgica 12 13,04%
Espanha 14 15,22%
Franca 28 30,43%
Holanda 14 15,22%
Portugal 5 5,43%

Total 92 100,00%

A Tabela Il contém a composicao da amostra por sector de atividade. Neste &mbito,
destacam-se dois sectores: bens consumiveis e industrial, por apresentarem, cada, 16,30%
das observacOes, afirmando-se como 0s sectores com maior representatividade na

amostra. Na posi¢do oposta, encontra-se o sector financeiro com 6,52% das observacdes.

TABELA Il - COMPOSIGAO DA AMOSTRA POR SECTOR

Sector Obs. Percentagem

BensC - Bens Consumiveis 15 16,30%
Fin - Financeiro 6 6,52%

Ind - Industrial 15 16,30%
MP- Matéria-prima 10 10,87%
Sau - Saude 8 8,70%

ServC - Servigos Consumiveis 14 15,22%
TT - Tecnologia e Telecomunicacgdes 13 14,13%
UPG - Utilities, Petréleo e Gas 11 11,96%
Total 92 100,00%

4.2. Metodologia

Com base na revisao de literatura anteriormente apresentada e a fim de avaliar o
impacto da rendibilidade e dos mecanismos de corporate governance na decisdo do
auditor de identificar a imparidade do goodwill como KAM, no relatério de auditoria,

utiliza-se o seguinte modelo econométrico (Equacéo 1):
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(1) KAM_GW;= Bo + B1Rendi+ B2CGi+ BzDim; + BaDim_GWi;+ BsEnd; + BjSector; +e;
(i=1,...,n)
g=o,...,12)

A variavel dependente, KAM_GW, é uma variavel binaria que toma o valor de 1, se
o auditor tiver identificado a imparidade do goodwill como KAM no relatério de auditoria
referente ao periodo de 2017 e 0, caso contrario.

Relativamente as variaveis independentes, Rend representa a rendibilidade do ativo
da entidade a 31 de dezembro de 2017, e resulta do quociente entre o resultado
operacional e o ativo total (Avallone & Quagli, 2015). CG representa o nivel de corporate
governance da entidade e € medida com recurso ao indice desenvolvido por Kabir &
Rahman (2016), devidamente adaptado. Na sua investigacdo, os autores concebem um
indice que assume o valor de 1 se: mais de dois tercos dos membros do conselho de
administracdo forem independentes; mais de dois tercos dos membros da comisséo de
auditoria forem independentes®; a entidade for auditada por uma Big Four; pelo menos
um dos membros da comissdo de auditoria for contabilista; 0 nimero de reunides da
comissdo de auditoria estiver acima da mediana da amostra e ndo se verificar a
acumulacdo do cargo de presidente e de CEO pela mesma pessoa. Este indice pode tomar
valores entre 0 e 6, inclusive em ambos os casos, sendo que O representa o nivel de
corporate governance mais fraco e 6, o nivel de corporate governance mais forte. Uma
entidade com um indice de 0 ndo possui nenhum dos atributos de corporate governance
anteriormente mencionados. Por outro lado, uma entidade com um indice de 6 possui
todos os atributos mencionados. Em face do modo como a informacdo se encontra
disponibilizada nos relatérios e contas das entidades em andlise, torna-se dificil
compreender se 0os membros da comissdo de auditoria de algumas entidades sé&o
contabilistas certificados ou se exercem esta fungdo por forca da sua experiéncia
profissional na area, distincdo importante para a construgdo do referido indice. Portanto,

com o intuito de evitar a subjetividade no tratamento deste aspeto, ndo se considera esta

4 Para o célculo das percentagens de independéncia, tanto do conselho de administracdo como da comissdo
de auditoria foram tidos em consideracdo os critérios de independéncia dos diversos paises e ndo foram
considerados 0s representantes dos trabalhadores, quando presentes no conselho de administracdo e/ou na
comissdao de auditoria, tal como recomendado pelo Cédigo AFEP-MEDEF(Association Francaise des
Entreprises Privées - Mouvement des Entreprises de France), cddigo desenvolvido por dois organismos
franceses sobre 0s mecanismos de corporate governance para entidades cotadas.
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componente do indice de Kabir & Rahman (2016). Assim sendo, o indice utilizado no
presente estudo é composto por todos os elementos do indice original de Kabir & Rahman
(2016), exceto o de pelo menos um dos membros da comissdo de auditoria ser
contabilista, pelo que apenas podera assumir valores entre 0 e 5, inclusive.

Para controlar o efeito de outros fatores na divulgacdo, por parte do auditor, da
imparidade do goodwill como KAM sdo utilizadas diversas variaveis de controlo. Dim,
frequentemente utilizada na literatura para controlar a dimenséao das entidades em estudo,
é medida pelo logaritmo natural do ativo total da entidade a 31 de dezembro de 2017
(Chalmers et al., 2011; Avallone & Quagli, 2015; Giner & Pardo, 2015; Glaum et al.,
2018). Dim_GW representa a dimensdo do goodwill e é medida pelo quociente entre o
goodwill e o ativo total, ambos a 31 de dezembro de 2017. End representa o nivel de
endividamento da entidade e resulta do réacio entre o passivo total e o ativo total, ambos a
31 de dezembro de 2017 (Kabir & Rahman, 2016). Por fim, € ainda incorporado no
modelo um conjunto de variaveis binarias BensC, Fin, Ind, MP, ServC, TT e UPG que
tomam o valor de 1, se a entidade operar no sector: bens consumiveis, financeiro,
industrial, matéria-prima, servigos consumiveis, tecnologia e telecomunicacdes e utilities,
petroleo e gas, respetivamente, e 0, caso contréario. A classificacdo das entidades por
sector de atividade utilizada no estudo tem por base o Industrial Classification
Benchmark Code (Thomson Reuters, 2015), adaptado a luz de Sierra-Garcia et al.
(2019)°, resultando numa classificagdo constituida por oito categorias. De referir que,
com o intuito de evitar a existéncia de multicolinearidade dos dados, apenas sdo
introduzidas no modelo econométrico sete varidveis binarias referentes ao sector, tendo
sido omitido o sector da saude.

Posto isto e dado que a variavel dependente do modelo é uma variavel binaria
surgem como principais modelos a utilizar o modelo logit e o modelo probit. Para
selecionar a melhor opcdo € comum analisar a percentagem de previsdes corretas
produzidas por cada modelo. Neste caso, 0 modelo logit possui uma percentagem de

previsdes corretas de 89,13% (Figura 1, em Anexo 1) e o modelo probit de 88,04%

50 Industrial Classification Benchmark Code divide e classifica as entidades em dez sectores de atividade.
No presente estudo, seguindo Sierra-Garcia et al. (2019), para a classificacdo das entidades por sector, a
categoria tecnologia é agregada a categoria telecomunicacfes e a categoria utilities é agregada a categoria
petroleo e gas, sendo, portanto, utilizada uma classificagdo com oito categorias.
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(Figura 2, em Anexo 2), concluindo-se, portanto, que o primeiro é a melhor opgéo, pelo
que sera o utilizado no presente estudo.

Importa ressalvar que o modelo logit possui por natureza heteroscedasticidade, uma
vez que os dados binarios que Ihe estdo subjacentes sdo sempre heteroscedasticos, nao
sendo, por isso, necessario testar a sua existéncia. No que se refere ao teste a forma
funcional do modelo, ndo se rejeita a hipotese nula de correta especificagdo do mesmo,

concluindo-se que o modelo tem forma funcional adequada.

5. Resultados Empiricos

No capitulo que se segue é apresentada a andlise estatistica e econométrica dos

dados elaborada com recurso aos programas Microsoft Excel e STATA.
5.1. Estatistica Descritiva

Com recurso a Tabela Ill, referente a estatistica descritiva das variaveis em analise,
constata-se que em 86,96% das entidades a imparidade do goodwill é identificada, pelo
auditor, como matéria relevante de auditoria.

No que concerne as variaveis explicativas, verifica-se que as entidades com niveis
significativos de goodwill, presentes nos indices bolsistas da Alemanha, Bélgica,
Espanha, Franca, Holanda e Portugal apresentam, em média, uma rendibilidade do ativo
de 7,20% e um indice de corporate governance de cerca de 3,14.

Relativamente as varidveis de controlo, constata-se que a dimensdo média das
entidades em estudo é de 22 412 843 454,52 euros (e2383%%) e que a dimens&o da rabrica
goodwill é, em média, de 22,09% do total do ativo. Por sua vez, o nivel de endividamento
das referidas entidades é, em média, de 60,86%. De referir que os valores relativos a
média de cada uma das variaveis referentes ao sector de atividade dizem respeito ao peso

relativo de cada um desses sectores na amostra, assunto anteriormente analisado.
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TABELA IlI - ESTATISTICA DESCRITIVA

Variavel Obs. Média Mediana  Desvio-padrdo  Minimo Maximo
KAM_GW 92 0,8696 1 0,3386 0 1
Rend 92 0,0720 0,0702 0,0475 -0,1136  0,2502
CG 92 3,1413 3 1,0439 1 5
Dim 92 23,8329 23,9794 1,2296 20,7184 26,7452
Dim_GW 92 0,2209 0,2077 0,1483 0,0205 0,5754
End 92 0,6086 0,5985 0,1596 0,2063 1,2092

Varidveis — KAM_GW: assume o valor de 1, se o auditor divulgar a imparidade do goodwill como KAM
e 0, caso contrario; Rend: quociente entre o resultado operacional e o ativo total; CG: toma o valor de 1
se: mais de dois tercos dos membros do conselho de administracdo forem independentes; mais de dois
tercos dos membros da comissdo de auditoria forem independentes; a entidade for auditada por uma Big
Four; o ndmero de reunides da comissdo de auditoria estiver acima da mediana da amostra e ndo se
verificar a acumulacéo do cargo de presidente e de CEO pela mesma pessoa; Dim: logaritmo natural do
ativo total; Dim_GW: racio entre o goodwill e o ativo total; End: quociente entre o passivo total e o ativo
total.

Para uma analise mais detalhada das varidveis por sector de atividade, a Tabela
IV apresenta uma medida de estatistica descritiva por sector, a média. Com recurso a
referida tabela € possivel constatar que é no sector da salde que a proporcéao de entidades
com KAM sobre a imparidade do goodwill € mais elevada, verificando-se em 100% das
entidades, e que é no sector dos servigos consumiveis que esta propor¢do € mais reduzida,
ocorrendo em cerca de 79% das entidades. O sector dos bens consumiveis apresenta, em
termos meédios, o nivel mais elevado de rendibilidade, 9,84%, enquanto o sector
financeiro apresenta, em média, o nivel mais reduzido, 2,52%. Por fim, o sector utilities,
petroleo e gas destaca-se por ser, em termos médios, 0 sector com mecanismos de
corporate governance mais fortes, apresentando um indice médio de 3,91, e o sector dos
servicos consumiveis por ser, em média, 0 sector com mecanismos de corporate

governance mais fracos, registando um indice médio de 2,64.
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TABELA |V - ESTATISTICA DESCRITIVA POR SECTOR DE ATIVIDADE

Sector Obs. Média - -
KAM_GW Rend CG Dim Dim_GW End
BensC 15 0,8667 0,0984 12,9333 24,2349 0,2551 0,6025
Fin 6 0,8333 0,0252 2,8333 24,0168 0,0449 0,6330
Ind 15 0,8667 0,0620 3,0667 23,6188 0,2271 0,6110
MP 10 0,9000 0,0895 3,4000 23,3638 0,1482 0,5340
Sau 8 1 0,0844 3,6250 24,1290 0,4117 0,5149
ServC 14 0,7857 0,0720 2,6429 23,1794 0,2333 0,6546
1T 13 0,8462 0,0856 3 23,5993 0,2755 0,6377
UPG 11 0,9091 0,0337 13,9091 24,7950 0,1086 0,6433

Total 92
Variaveis — KAM_GW: assume o valor de 1, se o auditor divulgar a imparidade do goodwill como KAM

e 0, caso contrario; Rend: quociente entre o resultado operacional e o ativo total; CG: toma o valor de 1
se: mais de dois tercos dos membros do conselho de administracdo forem independentes; mais de dois
tergos dos membros da comisséo de auditoria forem independentes; a entidade for auditada por uma Big
Four; o nimero de reunies da comisséo de auditoria estiver acima da mediana da amostra e ndo se
verificar a acumulagéo do cargo de presidente e de CEO pela mesma pessoa; Dim: logaritmo natural do
ativo total; Dim_GW: racio entre o goodwill e o ativo total; End: quociente entre o passivo total e o ativo
total; BensC, Fin, Ind, MP, Sad, ServC, TT, UPG: variaveis binarias que assumem o valor de 1, se a
entidade operar no sector bens consumiveis, financeiro, industrial, matéria-prima, salde, servigos
consumiveis, tecnologia e telecomunicacBes e utilities, petroleo e gas, respetivamente, e 0, caso
contrario.

5.2. Matriz de Correlacéo de Pearson

A Tabela V apresenta a matriz de correlacdo de Pearson para as variaveis
dependente e independentes utilizadas para testar as hip6teses previamente formuladas.
No primeiro caso, os valores obtidos permitem verificar a existéncia de uma correlacao
negativa e estatisticamente significativa entre as varidveis Rend e KAM_GW
(rrend,kam_cw=-0,261 para um nivel de significancia de 5%), bem como a presenca de uma
correlacdo positiva e estatisticamente significativa entre as variaveis Dim e KAM_GW
(roimkam_cw= 0,201 a 10% de significancia).
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TABELA V — MATRIZ DE CORRELAGAO DE PEARSON

Matérias Relevantes de Auditoria: O caso do Goodwill

KAM_GW Rend CG Dim Dim_GW End BensC Fin Ind MP Sau ServC T UPG
KAM_GW 1,000
Rend -0,261** 1,000
CG -0,103 -0,032 1,000
Dim 0,201*  -0,238** 0,155 1,000
Dim_ GW 0097  0,350*** 0,188*  -0,144 1,000
End 0,019  -0,361*** 0,005 0,215**  -0,183* 1,000
BensC 0,004  0,247** 0,088 0,145 0,102  -0,017 1,000
Fin 0,028  -0,261**  -0,078 0,040 -0,315*** 0,041 -0,117 1,000
Ind -0,004 0,093  -0,032  -0,077 0,019 0,007 -0,195* -0,117 1,000
MP 0,032 0,130 0,087  -0134  -0,172  -0,164 -0,154 -0,092 -0,154 1,000
Sal 0,120 0,081 0,144 0075 0,399*** .0,182* -0,136 -0,082 -0,136 -0,108 1,000
ServC -0,106 0,001  -0,203* -0,226** 0,036 0,123 -0,187* -0,112 -0,187* -0,148 -0,131 1,000
T -0,028 0,117 -0,055  -0,078 0,150 0074 -0,179* -0,107 -0,179* -0,142 -0,125 -0,172 1,000
UPG 0,043  -0,209%** 0,273*** (290*** -0,281*** 0081 -0,163 -0,097 -0,163 -0,129 -0,114 -0,156 -0,150 1,000

Variaveis — KAM_GW: assume o valor de 1, se o auditor divulgar a imparidade do goodwill como KAM e 0, caso contrério; Rend: quociente entre o resultado operacional e o
ativo total; CG: toma o valor de 1 se: mais de dois tercos dos membros do conselho de administracdo forem independentes; mais de dois tergos dos membros da comissdo de
auditoria forem independentes; a entidade for auditada por uma Big Four; o nimero de reunides da comissdo de auditoria estiver acima da mediana da amostra e ndo se verificar
a acumulacdo do cargo de presidente e de CEO pela mesma pessoa; Dim: logaritmo natural do ativo total; Dim_GW: récio entre o goodwill e o ativo total; End: quociente entre o
passivo total e o ativo total; BensC, Fin, Ind, MP, Sau, ServC, TT, UPG: variaveis binarias que assumem o valor de 1, se a entidade operar no sector bens consumiveis, financeiro,

industrial, matéria-prima, salde, servi¢os consumiveis, tecnologia e telecomunicagdes e utilities, petroleo e gas, respetivamente, e 0, caso contrério.

*** Nivel de significAncia a 1%; ** Nivel de significancia a 5%;* Nivel de significancia a 10%.
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No segundo caso, € possivel verificar que o grau de associacdo linear entre as
variaveis explicativas é reduzido, sendo de destacar as correlagdes negativas e
estatisticamente significativas entre End e Rend (rendrend= -0,361) e Fin e Dim_GW
(rrin,pim_ow= -0,315) e ainda a correlagdo positiva e estatisticamente significativa entre
Dim_GW e Rend (rpim cw,rend= 0,350) e entre Sal e Dim_GW (rsaa,pim_ow= 0,399), por
apresentarem os coeficientes de correlacdo mais elevados, para um nivel de significancia
de 1%. A fraca correlacdo entre as variaveis independentes demonstrada na Tabela V
aponta para a inexisténcia de colinearidade entre as variaveis. Neste sentido, testa-se a
hipdtese de existéncia de multicolinearidade com recurso ao Variance Inflation Factor
(VIF), Tabela V1. Dado que os valores obtidos se encontram abaixo de 10, limite sugerido
por Hair, Black, Babin & Anderson (2014), rejeita-se a existéncia de multicolinearidade
entre as variaveis independentes, isto €, rejeita-se a existéncia de relacGes lineares exatas

entre as mesmas. Assim, as variaveis podem ser incluidas conjuntamente no modelo.

TABELA VI - VARIANCE INFLATION FACTOR

Variavel VIF 1/VIF
UPG 296  0,3381
ServC 2,94  0,3401
Ind 2,85 0,3504
BensC 2,78  0,3599
MP 2,64 0,3786
1T 2,58 0,3874
Fin 2,30  0,4355
Dim_GW 1,85  0,5406
Rend 1,57 0,6372
Dim 1,32  0,7551
End 131  0,7652
CG 1,30 0,7709
VIF médio 2,20

5.3. Analise dos Resultados

A Tabela VII apresenta os resultados do modelo logit, estimados pelo método da
méaxima verosimilhanca, no sentido de determinar quais os fatores que influenciam a

decisdo do auditor de comunicar a imparidade do goodwill como KAM.
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TABELA VIl — RESULTADOS DO MODELO LOGIT

Variavel Coeficiente Sinal Esperado  Coeficiente Valor-p
Constante Bo ? 1,6048 0,999
Rend B1 - -25,2828** 0,011
CG B2 - -1,0869** 0,037
Dim B3 + 0,8401* 0,053
Dim_GW Ba + 8,7887** 0,034
End Bs + -3,5946 0,157
BensC Be ? -12,8841 0,994
Fin B7 ? -13,7926 0,994
Ind Bs ? -13,8134 0,994
MP Bo ? -10,8805 0,995
ServC B1o ? -13,9801 0,994
T P11 ? -13,7339 0,994
UPG Br2 ? -13,3975 0,994
NUmero de Observagoes 92
Pseudo R? 0,3085
Teste LR 21,98
Valor-p 0,0378

Variaveis — Rend: quociente entre o resultado operacional e o ativo total; CG: toma o valor de 1 se: mais
de dois ter¢os dos membros do conselho de administracdo forem independentes; mais de dois ter¢os dos
membros da comissdo de auditoria forem independentes; a entidade for auditada por uma Big Four; o
namero de reunides da comissdo de auditoria estiver acima da mediana da amostra e ndo se verificar a
acumulacdo do cargo de presidente e de CEO pela mesma pessoa; Dim: logaritmo natural do ativo total;
Dim_GW: récio entre o goodwill e o ativo total; End: quociente entre o passivo total e o ativo total; BensC,
Fin, Ind, MP, ServC, TT, UPG: variaveis binarias que assumem o valor de 1, se a entidade operar no
sector bens consumiveis, financeiro, industrial, matéria-prima, servigos consumiveis, tecnologia e
telecomunicaces e utilities, petréleo e gas, respetivamente, e 0, caso contrario.

** Nivel de significAncia a 5%;* Nivel de significancia a 10%.

Em primeiro lugar, importa analisar a significancia global dos regressores de forma
a compreender se 0s seus coeficientes sdo estatisticamente significativos no seu conjunto
para explicar a variavel de interesse, KAM_GW. Para tal, deve considerar-se o valor-p do
modelo (valor-p=0,0378). De acordo com o resultado do teste LR, para uma dimenséo de
teste de 5%, a hipdtese da nulidade global dos coeficientes é rejeitada e conclui-se que as
variaveis sao globalmente significativas para explicar a variavel KAM_GW.

De um modo geral, constata-se que, de acordo com teste de Wald, as variaveis Rend,
CG, Dim e Dim_GW sdo estatisticamente significativas a nivel individual (a 5% ou a 10%
de significancia) e que a variavel End e todas as variaveis binarias referentes ao sector de
atividade no qual as entidades se inserem ndo sdo estatisticamente significativas
individualmente, ndo sendo por isso estatisticamente relevantes para explicar a decisdo
do auditor de comunicar a imparidade do goodwill como KAM.

Mais concretamente, no ambito da primeira hipdtese em analise, € possivel

identificar uma associacdo negativa e estatisticamente significativa com 95% de
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confianca entre a rendibilidade de uma entidade (B1=-25,2828) e a decisdo do auditor de
divulgar a imparidade do goodwill como KAM. Tal facto permite validar a primeira
hipotese, segundo a qual os auditores tendem a divulgar menos a imparidade do goodwill
como KAM em entidades com maior rendibilidade. Tal relacdo esta de acordo com o
esperado e com a literatura, dado que entidades com maior rendibilidade sd&o menos
propensas a reconhecer perdas por imparidade do goodwill e ttm menos motivos para o
fazer (Chalmers et al., 2011; Avallone & Quagli, 2015). De facto, em entidades com
maior rendibilidade existe uma menor tendéncia para a ocorréncia de eventos dos quais
resulte a necessidade de reconhecimento de perdas por imparidade do goodwill (Chalmers
et al., 2011). Face aos resultados obtidos intui-se que o risco associado ao processo de
calculo e reconhecimento de perdas por imparidade do goodwill é inferior neste tipo de
entidades, o que justifica a menor tendéncia do auditor para comunicar a imparidade do
goodwill como KAM.

Em relacdo a segunda hipdtese em estudo, observa-se que o coeficiente do indice
de corporate governance (B.=-1,0869) é negativo e estatisticamente significativo para
uma dimensao de teste de 5%. Esta relacdo valida a referida hipotese de acordo com a
qual os auditores tendem a divulgar menos a imparidade do goodwill como KAM em
entidades com mecanismos de corporate governance mais fortes. Tal resultado é
consistente com a literatura que evidencia que é em entidades com mecanismos de
corporate governance mais fortes que o reconhecimento de perdas por imparidade do
goodwill estd mais associado a fatores econdmicos, espelhando melhor a realidade
econdmica da entidade, ao invés de ter por base motivacGes oportunistas dos gestores
(AbuGhazaleh et al., 2011; Kabir & Rahman, 2016). Assim, constata-se que neste tipo de
entidades o risco inerente a determinacéo do valor das perdas por imparidade do goodwill
é inferior, dado o forte controlo exercido a nivel interno, e, portanto, que o auditor tem
menor tendéncia para identificar a imparidade do goodwill como KAM.

No ambito das variaveis de controlo, foi encontrada uma relacdo positiva e
estatisticamente significativa, a um nivel de significancia de 10%, entre a decisdo do
auditor de comunicar a KAM relativa a imparidade do goodwill e a dimenséo da entidade
(Bs=0,8401). De modo semelhante, o coeficiente referente ao peso relativo do goodwill
nas DFs (B4=8,7887) apresenta um coeficiente positivo e estatisticamente significativo
para uma dimensdo de teste de 5%. Deste modo, parece possivel afirmar que perante
entidades de maior dimensdo ou com maior peso relativo do goodwill nas suas DFs, o

auditor tem maior tendéncia para identificar a imparidade do goodwill como KAM.
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5.4. Analise Adicional e de Robustez

Com o intuito de aprofundar a analise sobre a influéncia dos mecanismos de
corporate governance na decisdo do auditor de comunicar a imparidade do goodwill
como KAM, estima-se novamente o modelo anterior decompondo a variavel CG. Desta
feita, sdo incluidas no modelo quatro novas varidveis binarias: Ind_CA relativa a
independéncia do conselho de administracdo, que toma o valor de 1, se mais de dois ter¢os
dos membros do conselho de administracdo forem independentes e 0, caso contrario;
Ind_aud, indicador de independéncia da comissdo de auditoria, toma o valor de 1, se mais
de dois tercos dos membros da comissdo de auditoria forem independentes e 0, caso
contrario; ReU, respeitante a frequéncia das reunides realizadas pela comissdo de
auditoria, toma o valor de 1, se 0 nimero de reunides da comissdo de auditoria for superior
a mediana da amostra e 0, caso contrario; e, por fim, Dual referente a auséncia de
dualidade de fungbes do CEO, toma o valor de 1, se 0 CEO ndo for o presidente do
conselho de administracdo e 0, caso contrario. Importa referir que néo foi incluida no
modelo nenhuma variavel referente a realizacdo da auditoria por uma Big Four,
contrariamente ao efetuado para a construcao do indice de corporate governance, com o
objetivo de evitar problemas de multicolinearidade dos dados, dado que todas as entidades
da amostra sdo auditadas por uma Big Four. A semelhanca do observado com a variavel
CG, espera-se que também as suas componentes apresentem uma relagéo negativa com a
decisdo do auditor de divulgar a imparidade do goodwill como KAM.

Como e possivel verificar atraves da anélise da Tabela VIII, de modo geral, as
conclusBes permanecem inalteradas, exceto no caso da variavel Dim, que perde a
significancia estatistica. No ambito das variaveis que compdem o indice de corporate
governance, constata-se que todas sdo estatisticamente significativas a 5% ou a 10%, a
excecdo de Ind_aud. As associagdes negativas encontradas entre a KAM_GW e a
independéncia do conselho de administracéo (B2=-2,4260), a frequéncia das reunides da
comissdo de auditoria (B4=-3,1013) e a auséncia de dualidade de fun¢des do CEO (Bs=-
3,3694) denotam que, perante uma entidade com estas caracteristicas, o auditor tera

menor tendéncia para comunicar a imparidade do goodwill como KAM.
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TABELA VIII - RESULTADOS DO MODELO LOGIT: DECOMPOSICAO DA VARIAVEL CG

Variavel Coeficiente  Sinal Esperado  Coeficiente  Valor-p
Constante Bo ? 8,2520 0,997
Rend B1 - -40,2081*** 0,005
Ind_CA B2 - -2,4260* 0,059
Ind_aud B3 - 1,9226 0,168
Rel Ba - -3,1013** 0,014
Dual Bs - -3,3694* 0,056
Dim Be + 0,5829 0,209
Dim_GW B7 + 11,2628** 0,024
End Bs + -2,9456 0,295
BensC Bo ? -11,5654 0,996
Fin B1o ? -14,3338 0,995
Ind P11 ? -13,4601 0,996
MP P12 ? -10,1571 0,997
ServC B3 ? -14,2157 0,995
TT B1a ? -13,4853 0,996
UPG Bis ? -13,0754 0,996
NUmero de Observagoes 92
Pseudo R? 0,4259
Teste LR 30,34
Valor-p 0,0107

Variveis — Rend: quociente entre o resultado operacional e o ativo total; Ind_CA: toma o valor de
1, se mais de dois ter¢cos dos membros do conselho de administracdo forem independentes e 0, caso
contrério; Ind_aud: assume o valor de 1, se mais de dois ter¢os dos membros da comisséo de
auditoria forem independentes e 0, caso contrario; Rel: toma o valor de 1, se 0 nimero de reunides
da comisséo de auditoria estiver acima da mediana da amostra e 0, caso contrario; Dual: assume o
valor de 1, se ndo se verificar a acumulagéo do cargo de presidente e de CEO pela mesma pessoa e
0, caso contrario; Dim: logaritmo natural do ativo total; Dim_GW: racio entre o goodwill e o ativo
total; End: quociente entre o passivo total e o ativo total; BensC, Fin, Ind, MP, ServC, TT, UPG:
variaveis binarias que assumem o valor de 1, se a entidade operar no sector bens consumiveis,
financeiro, industrial, matéria-prima, servicos consumiveis, tecnologia e telecomunicacBes e
utilities, petrdleo e gés, respetivamente, e 0, caso contrario.

*** Nivel de significancia a 1%; ** Nivel de significancia a 5%;* Nivel de significancia a 10%.

Adicionalmente, averigua-se a possivel influéncia dos mecanismos de corporate
governance na decisdo do auditor de identificar a imparidade do goodwill como KAM,
quando o goodwill possui um peso significativo nas DFs da entidade. Para tal, é incluida
no modelo uma nova variavel, CG*Dim_GW, que resulta do produto entre as variaveis
CG e Dim_GW. Pelo facto da associacéo entre estas variaveis e KAM_GW apresentarem
tendéncias opostas, ndo se afigura claro o sentido da relagdo entre CG*Dim_GW e
KAM_GW.

Os resultados do modelo, apresentados na Tabela 1X, revelam que as conclusdes a
retirar ndo se alteram, a excecdo do que respeita a significancia estatistica de Dim_GW,

varidvel, agora, estatisticamente ndo significativa. O sinal positivo do coeficiente de
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CG*Dim_GW (B3=8,0196), a um nivel de significancia de 5%, sugere que, quando 0 peso
do goodwill nas DFs € significativo e os mecanismos de corporate governance sdo fortes,
0 auditor tem maior tendéncia para identificar a imparidade do goodwill como KAM, o
que demonstra o valor da relevancia econdmica do goodwill na tomada desta deciséo,

mesmo numa entidade com fortes mecanismos de corporate governance.

TABELA IX — RESULTADOS DO MODELO LOGIT: INTERACAO ENTRE AS VARIAVEIS CG E

DiM_GW

Variavel Coeficiente  Sinal Esperado  Coeficiente  Valor-p
Constante Bo ? 7,5112 0,998
Rend B1 - -28,4765%** 0,007
CG B2 - -2,7219*** 0,006
CG*Dim_GW B3 ? 8,0196** 0,037
Dim Ba + 0,8415* 0,058
Dim_GW Bs + -18,6500 0,149
End Be + -2,8720 0,258
BensC B7 ? -13,5125 0,996
Fin Bs ? -14,0977 0,996
Ind Bo ? -14,4860 0,996
MP Bio ? -10,8804 0,997
ServC B11 ? -14,6727 0,996
TT B2 ? -14,3031 0,996
UPG Bi3 ? -13,3122 0,996
NUmero de Observagoes 92
Pseudo R? 0,3816
Teste LR 27,19
Valor-p 0,0117

Variaveis — Rend: quociente entre o resultado operacional e o ativo total; CG: toma o valor de 1 se:
mais de dois tercos dos membros do conselho de administracdo forem independentes; mais de dois
tercos dos membros da comissdo de auditoria forem independentes; a entidade for auditada por uma
Big Four; o nimero de reunides da comissdo de auditoria estiver acima da mediana da amostra e
n&o se verificar a acumulacdo do cargo de presidente e de CEO pela mesma pessoa; CG*Dim_GW:
produto entre as variaveis CG e Dim_GW; Dim: logaritmo natural do ativo total; Dim_GW: racio
entre o goodwill e o ativo total; End: quociente entre o passivo total e o ativo total; BensC, Fin, Ind,
MP, ServC, TT, UPG: variaveis binarias que assumem o valor de 1, se a entidade operar no sector
bens consumiveis, financeiro, industrial, matéria-prima, servicos consumiveis, tecnologia e
telecomunicacdes e utilities, petréleo e gas, respetivamente, e 0, caso contrario.

*** Nivel de significancia a 1%; ** Nivel de significancia a 5%;* Nivel de significancia a 10%.

Seguidamente, procede-se a estimacdo do modelo utilizando apenas uma variavel
binaria para representar o sector de atividade no qual as entidades se inserem, Fin, com o
intuito de compreender se o facto de uma entidade pertencer ou ndo ao sector financeiro
influencia a decisdo do auditor de divulgar a imparidade do goodwill como KAM. Neste

contexto, ndo se afigura viavel antecipar o sentido da relacao entre as variaveis.
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Com recurso a Tabela X (Modelo 1), é possivel confirmar que as conclusdes
permanecem inalteradas, a excecao da associagao negativa e estatisticamente significativa
encontrada entre as variaveis KAM_GW e End (Ps=-3,8518), para um nivel de
significancia de 10%. Importa salientar que, mesmo com a alteracdo do modo como €
incorporado no modelo o sector de atividade de uma entidade, a variavel referente ao
sector, neste caso Fin, permanece sem significancia estatistica, & semelhanca dos

resultados alcangados anteriormente (Tabela VII).

TABELA X - RESULTADOS DO MODELO LOGIT: CONSIDERANDO APENAS O SECTOR FINANCEIRO

Modelo 1 Modelo 2
Sinal
Variavel Esperado Coeficiente Valor-p Coeficiente Valor-p

Constante ? Bo -9,5661 0,217 Bo -5,2828 0,510
Rend - B1  -23,2436** 0,011 B1 -24,7179*** 0,009
CG - B2 -0,7524* 0,059 B2 -2,0680** 0,012
CG*Dim_GW ? - B3 6,6795** 0,043
Dim + B3 0,7203** 0,046 Ba 0,7328** 0,042
Dim_GW + Ba 6,3911* 0,053 Bs -17,0709 0,141
End + Bs -3,8518* 0,090 Be -3,5354 0,108
Fin ? Be -0,7449 0,601 B7 -0,7742 0,632
Numero de Observagoes 92 92

Pseudo R? 0,2457 0,3106

Teste LR 17,51 22,13

Valor-p 0,0076 0,0024

Variaveis — Rend: quociente entre o resultado operacional e o ativo total; CG: toma o valor de 1 se: mais
de dois tercos dos membros do conselho de administragdo forem independentes; mais de dois tercos dos
membros da comissdo de auditoria forem independentes; a entidade for auditada por uma Big Four; o
namero de reunides da comissdo de auditoria estiver acima da mediana da amostra e néo se verificar a
acumulacéo do cargo de presidente e de CEO pela mesma pessoa; CG*Dim_GW: produto entre as
variaveis CG e Dim_GW; Dim: logaritmo natural do ativo total; Dim_GW: récio entre o goodwill e o ativo
total; End: quociente entre o passivo total e o ativo total; Fin: assume o valor de 1, se a entidade operar no
sector financeiro e 0, caso contrario.

*** Nivel de significancia a 1%; ** Nivel de significancia a 5%;* Nivel de significancia a 10%.

Por fim, a semelhanca do efetuado anteriormente, inclui-se a variavel CG*Dim_GW
no modelo, considerando apenas a varidvel Fin para representar os sectores de atividade
nos quais as diversas entidades se inserem, com o intuito de analisar a robustez dos
resultados.

Os resultados apresentados na Tabela X (Modelo 2) mostram que as conclusées
permanecem inalteradas, excecdo feita ao facto da variavel Dim_GW ndo ser
estatisticamente significativa no presente caso. A relagdo positiva e estatisticamente
significativa entre KAM_ GW e CG*Dim_GW (B3=6,6795) a 5% de significancia indica

que o auditor tem maior tendéncia para identificar a imparidade do goodwill como KAM,
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quando o peso do goodwill nas DFs é significativo e os mecanismos de corporate
governance sdo fortes, o que revela a importancia do peso deste ativo na decisdo do
auditor. Tal concluséo é consistente com a obtida na analise dos resultados presentes na
Tabela IX.

6. Conclusao

As mudangas recentes na forma e no conteudo do relatério de auditoria, com a
inclusdo de uma seccdo separada destinada a comunicacdo das matérias relevantes de
auditoria, isto é, aquelas que, “no julgamento profissional do auditor, foram as de maior
importancia na auditoria das demonstracdes financeiras” (ISA 701, 88) (IAASB, 2016),
tornam pertinente a analise dos fatores que influenciam a deciséo do auditor na divulgacao
destas matérias.

Atualmente, o goodwill é uma das matérias mais frequentemente identificada como
KAM (Deloitte, 2017; KPMG, 2017a), ndo s6 por apresentar um peso significativo nas
DFs das entidades, representando 16 a 17% do total do ativo (André et al., 2016; Glaum
et al., 2018), como também pela incerteza de que se reveste devido a necessidade do uso
do julgamento profissional dos gestores na realizacdo dos testes obrigatorios de
imparidade, cuja realizacao € feita pelo menos anualmente.

Neste contexto, surge a oportunidade de analisar alguns fatores que poderdo
influenciar a divulgagéo da imparidade do goodwill como KAM, em entidades cujo peso
relativo deste ativo intangivel é significativo. Neste ambito, salienta-se o impacto da
rendibilidade e dos mecanismos de corporate governance das entidades na tomada desta
decisdo por parte do auditor. Para tal, recorreu-se a uma amostra de 92 observacdes de
entidades cotadas presentes nos indices bolsistas da Alemanha, Bélgica, Espanha, Franca,
Holanda e Portugal, no fim do ano fiscal de 2017.

Os resultados mostram que, em entidades com maior rendibilidade, os auditores
tém menor tendéncia para comunicar a imparidade do goodwill como KAM, situacdo
justificada pelo facto de ser neste tipo de entidades que a propensdo para O
reconhecimento de perdas por imparidade do goodwill, bem como os motivos para o fazer
sdo menores (Chalmers et al., 2011; Avallone & Quagli, 2015). Tal contexto implicara
um menor nivel de risco associado ao processo de determinacdo do valor recuperavel do
goodwill com a realizacdo dos testes de imparidade a este ativo. Por seu turno, os
resultados revelam que é em entidades com fortes mecanismos de corporate governance

gue os auditores tém menor tendéncia para divulgar a imparidade do goodwill como
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KAM, dado que o reconhecimento de perdas por imparidade do goodwill esta mais
associado a fatores econdmicos do que a motivos oportunistas dos gestores em entidades
com fortes mecanismos de corporate governance (AbuGhazaleh et al., 2011; Kabir &
Rahman, 2016). Tal facto reduz o risco associado no reconhecimento destas perdas, o que
justifica a relacdo encontrada.

Os resultados sugerem também que é em entidades com maior dimensao ou maior
peso relativo do goodwill nas suas DFs que o auditor apresenta maior tendéncia para
identificar a imparidade do goodwill como KAM. Ao contrario do esperado, o nivel de
endividamento e o sector de atividade no qual as entidades atuam nédo constituem fatores
relevantes para justificar a decisdo tomada pelo auditor.

As conclusbes obtidas sdo confirmadas pela analise adicional e de robustez, que
revela a importancia da independéncia do conselho de administracao, da frequéncia das
reunides da comissdo de auditoria e da auséncia de dualidade de funcbes do CEO na
diminuicdo da tendéncia de o auditor comunicar a imparidade do goodwill como KAM.
De referir ainda que quando o peso do goodwill nas DFs é significativo e 0s mecanismos
de corporate governance sdo fortes, o auditor tem maior tendéncia para identificar a
imparidade do goodwill como KAM, o que demonstra o valor da relevancia economica
do goodwill na tomada desta decisdo, mesmo numa entidade com fortes mecanismos de
corporate governance.

Este estudo, tanto quanto se sabe, pioneiro na andalise integrada da imparidade do
goodwill e da comunicacdo de matérias relevantes de auditoria apresenta, naturalmente,
algumas limitagdes. Em primeiro lugar, o facto de ndo ser considerada uma das
componentes do indice proposto por Kabir & Rahman (2016), nomeadamente, pelo
menos um dos membros da comissao de auditoria é contabilista, na medicdo do nivel de
corporate governance podera enviesar a medida de corporate governance conseguida.
No entanto, considera-se que este problema tenha menor importancia que a subjetividade
que a inclusdo desta componente traria ao estudo, pelo que se optou pela exclusdo da
referida componente. Em segundo lugar, identifica-se como limitacdo a reduzida
dimensdo da amostra em resultado do método de recolha de dados utilizado e da excluséo
de um ndmero significativo de observacgdes da amostra inicial decorrente do processo de
delimitacdo da mesma. Neste ponto, acresce referir a falta de representatividade de paises
nos quais as normas contabilisticas aplicaveis no ambito desta tematica sejam mais

baseadas em regras ao invés do que se verifica nos paises da amostra, cujas normas sao
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mais baseadas em principios. Tais limitac6es inviabilizam a generalizacéo dos resultados
alcangados para outras realidades.

Neste sentido sugere-se como pista de investigagdo futura a inclusdo de um
conjunto de paises cujo normativo contabilistico na area da imparidade dos ativos, mais
concretamente da imparidade do goodwill, seja mais baseado em regras, com o intuito de
compreender se a natureza das normas contabilisticas provoca alterages nos fatores que,
de acordo com o presente estudo, se apresentam como relevantes na divulgacdo da
imparidade do goodwill como KAM. Propde-se ainda que se averigue acerca do potencial
impacto que o montante pelo qual as perdas por imparidade do goodwill sdo reconhecidas

ter4 na decisdo do auditor de comunicar a imparidade do goodwill como KAM.
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Anexos

Anexo 1

estat clasaification

Logistic model for ERM GW

True
Classified D w0 Total
+ T8 8 86
- 2 4 [
Total 80 1z az

Classified + if predicted Pri(D) >= _5

True D defined as EBM GW != 0

Sensitivity BFei{ +| D} 97 . 50%
Specificity Pr{ —|~D) 33.33%
Positive predictiwve wvalue Bei{ DIl +) 90 .70%
Negative predictiwve wvalue Bri~D| -} 66 .6TH
False + rate for true ~D Bri{ +|~D) 66 .6TH
False - rate for true D BFei{ —| D} 2 _50%
False + rate for classified + Bri~D| +) 9.30%
False - rate for classified - Bei{ Dl -} 33.33%
Correctly classified 89 . 13%

Figura 1 — Percentagem de previsdes corretas do modelo logit
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Anexo 2

eatat classification

Probit model for ERM GW

True
Classified D ~D Total
+ 78 a7
- 2 5
Total 80 1z az

Classified + if predicted Pri(D) == .5

True D defined as EBM GW != 0

Sensitivity Eri{ +| I 97 .50%
Specificity Pr{ —|~D) 25.00%
Positive predictive wvalue Er{ DI +) 89 _66%
Negative predictive wvalue Br{~D| -} &0 .00%
False + rate for true ~D Er{ +|~D) T5.00%
False - rate for true D Br{ —-| IM 2 _50%
False + rate for classified + Bri{~D| +) 10.34%
False - rate for classified - EBe{ DI -} 40 .00%
Correctly classified 88 .04%

Figura 2 — Percentagem de previsdes corretas do modelo probit
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