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Resumo

Os Balcas Ocidentais distinguem-se hoje como o grupo de 6 paises do Sudeste Europeu que, ndo sendo
membros da Unido Europeia, mantém pretensGes de a ela aderir. Estes sdo também paises que, ap6s o fim dos
regimes comunistas no inicio da década de 90, ultrapassaram um dificil periodo de conflitos armados,
fragmentacdo politica e perda de capacidade industrial, isto enquanto os restantes paises do bloco pos-
comunista embarcaram num processo de reformas administrativas e legislativas, liberalizacdo dos mercados
e aumento da competitividade, processo este que culminou com a adesdo de 11 paises da regido a Unido
Europeia e ao Mercado Unico. Procurou-se entdo, através da utilizacdo de indicadores de orientacio
geogréfica, de especializacédo e formulas de decomposicéo de fluxos comerciais, determinar empiricamente se
o facto dos Balcés Ocidentais terem permanecido fora do mercado unico, aquando da sua expansdo ao Centro-
Leste Europeu, teve impactos negativos mensuraveis na sua capacidade de convergir para com as médias
macroecondmicas europeias. Conclui-se que, apesar de se registar uma ampliacéo da distancia entre o PIB per
capita medio dos Balcds Ocidentais e dos Novos Estados Membros da UE entre 2000 e 2016, a analise
empirica ndo sustenta a hipotese apresentada, ndo se podendo afirmar que o comércio internacional contribuiu
para esse resultado. Porém, os resultados ndo excluem a hipotese, na medida que estes paises registaram um
aumento das exportacdes derivado principalmente da conjuntura econémica mundial favoravel antes da crise
de 2009 e dos ganhos de competitividade ap0s desta. Tais efeitos terdo mais-que-compensado quaisquer
efeitos adversos oriundos da expansdo do Mercado Unico. No geral, os paises da regifo apresentam-se como
economias emergentes em fase de transicdo, mostrando progresso em todos os indicadores comerciais
analisados. Porém, os ganhos de competitividade derivados da fase de transicdo em que a regido se encontra
sdo, por sua natureza, temporarios, pelo que os governos da regido deverdo prosseguir com politicas de
reforma estrutural que deem resposta as sérias debilidades da regido em matérias administrativas, legislativas

e na captacdo de IDE, matéria em que a UE tem um papel crucial como promotora de dinamismo reformista.

Palavras-chave: Balcds Ocidentais, Economias Emergentes, Unido Europeia, Comércio Internacional
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Abstract

The Western Balkans are today defined as a group of six south-eastern European countries which, tough not
currently members of the European Union, retain aspirations to join it. These are also countries that, following
the end of the communist regimes in the early nineties, faced a trying period of armed conflicts, political
fragmentation and loss of industrial capacity, this while the remaining post-communist countries embarked on
a process of administrative and legislative reforms, market liberalization and competitiveness growth, a
process that culminated with the accession of 11 of these countries to the European Union and the Single
Market. Thus, with the use of commerce indicators for geographic orientation and specialization, as well as
formulas for the decomposition of trade flows, | have sought to determine by empirical means whether the
fact that the Western Balkans have remained outside the Single Market, when it was expanded into Central-
Eastern Europe, had negative and measurable impacts on their ability to converge with the European
macroeconomic averages. The conclusions state that, while there was an increase in the distance between the
Western Balkan’s GDP per capita and that of the New EU Member States, the empirical analysis does not
sustain the suggested hypothesis and thus we cannot state that international trade performance contributed to
this result. That said, the results do not exclude the hypothesis, given that these countries recorded an increase
in exports primarily driven by the favourable economic outlook prior to the 2009 crisis and competitiveness
gains afterwards. Such effects may have more-than-compensated any adverse effects caused by the expansion
of the Single Market. In general, the countries of the region exhibit the traits of emerging economies in a state
of transition, thus showing progress in all trade indicators calculated. Despite this, competitiveness gains
accrued from the transition phase currently underway are, by their very nature, temporary. As such,
Governments in the region must proceed with structural reform policies that address the severe shortcomings
of the region in administration, legislation and foreign direct investment attractiveness, while the EU also

plays an important role as promoter of reform dynamism.

Keywords: Western Balkans, Emerging Economies, European Union, International Trade
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1. Introducéo

No ano de 1989, teve inicio a leste do Muro de Berlim um periodo revolucionario que pds em causa o sistema
econdmico e politico comunista que imperava desde a Segunda Guerra Mundial e que culminou com o
desmantelamento da URSS em 1991. Desde entdo, a Europa Centro-Leste tem registado uma gradual
reaproximacdo ao Ocidente, processo que culminou em 2004 com a adesdo de 8 paises da regido a UE, lista

esta ampliada em 2007 e 2013 para 11 paises.

Porém, nos Balcas Ocidentais, o fim do comunismo em 1992 foi apenas o prélogo para um negro capitulo na
historia da regido, na medida em que Croacia, Bosnia-Herzegovina e Sérvia-Montenegro foram fustigados por
multiplas guerras que os paralisaram durante largos anos, sendo a paz apenas alcancada em 1999. Desde entéo,
a regido tem procurado recuperar dos atrasos economicos causados nao sé pelo conflito, mas também pela ma
gestdo do periodo precedente, processo que passa pela reintegracdo geral das suas economias nos mercados
internacionais e, em particular, pela adesdo a UE e ao Mercado Unico. De facto, a excecdo da Turquia, todos
0s paises atualmente considerados candidatos e potenciais candidatos a aderir a UE pertencem a esta regido,

sendo estes Bdsnia-Herzegovina, Sérvia, Montenegro, Macedonia, Albania e Kosovo.

Este estudo foca-se nestes paises, aqui denominados “Balcas Ocidentais™. Estes sdo paises que, apesar da sua
diversidade etno-religiosa e historica, apresentam um grau relativamente elevado de homogeneidade,
compreendendo economias pequenas, pos-comunistas e com um defice de diversificacdo e desenvolvimento
face ao resto do continente europeu. Estes sdo paises que, estando ainda fora da UE, mantém pretensdes de
aderir a mesma, em comparacdo com aqueles que, apds o derrube dos regimes comunistas, ja se tornaram
membros desta organizacdo. Para o segundo grupo de paises, a adesdo a UE trouxe um vasto leque de
oportunidades de desenvolvimento econdmico e convergéncia com as médias europeias, nhomeadamente
acesso ao mercado Unico (e correspondentes vantagens de comércio e captacdo de IDE) e acesso a fundos
europeus de desenvolvimento, isto enquanto os Balcas Ocidentais apenas usufruem de fundos de pré-adeséo.
Assim, sera objetivo deste documento estudar o impacto que a adesdo dos paises do Bloco de Leste desde
2004 podera ter tido na convergéncia dos paises dos Balcds Ocidentais. Esta questao serd abordada segundo a
Otica do comércio internacional, sob a hipotese de que a aproximacdo das economias de Leste a UE15 oferece
a possibilidade de maior criacdo de comércio entre os dois blocos, com maior diversificacdo setorial e maior
foco em setores de maior valor acrescentado. A pertinéncia deste estudo centra-se nos possiveis efeitos
adversos que estar fora do mercado Unico, aquando da sua expansdo ao Leste, pode ter na criacdo de

competéncias e robustez econdmica que permitam a estes paises serem eventualmente competitivos nesse

1
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mesmo mercado e, assim, concluir com sucesso o0 seu processo de adeséo. No caso de se verificar tais efeitos,
este serd um forte argumento a favor da promogdo de transferéncias e programas de pré-adesdo, como forma

de 0s mitigar e assim promover a convergéncia econdémica destes paises.

Esta investigacdo procura entdo responder as questdes que se colocam no ambito das relagdes comerciais entre
os Balcas Ocidentais e a UE, sobretudo no sentido da sua futura integracdo no Mercado Unico. Para isso,
identificam-se as carateristicas principais deste comércio, com foco no periodo p6s-1999, efetuando-se uma
analise tanto em termos agregados, como para cada pais individualmente, comparando ainda com os paises de
Leste ja integrados. Dai, tenciona-se extrair respostas para questdes como: Quais foram as principais
transformacdes que se verificaram? Quais foram os produtos que mais cresceram e 0s que mais perderam
peso? Que tendéncias marcaram este comércio e quais 0s seus principais determinantes? Afirmaram estes
paises as suas vantagens comparativas? Que ameacas e oportunidades para o crescimento economico s&o

evidenciadas pelo comércio? Quais as perspetivas deste comércio ainda pouco estudado? Etc.

Este documento é composto de 5 partes. Apos esta introducéo, o capitulo 2 apresenta uma visdo geral sobre o
topico de comércio internacional, assim como os grupos de paises de Leste em estudo e o0s seus indicadores
relevantes. O terceiro capitulo apresenta a metodologia escolhida para analisar a questdo, sendo feita uma
revisdo da literatura aplicada a metodologia apresentada assim como a exposicdo das fontes de dados
estatisticos e dos indicadores utilizados. O capitulo 4 explora os resultados obtidos através da aplicacdo da
metodologia, apresentando-se para cada indicador os resultados para cada bloco de paises, assim como 0s
resultados da desagregacéo do bloco dos Balcas Ocidentais quando tal desagregacao é vantajosa. Por ultimo,
no capitulo 5 encontram-se as conclusdes do estudo, assim como comentarios acerca das limitacdes deste e

propostas relativas a possibilidade de pesquisa futura relacionada com este topico.
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2. Leitura geral dos topicos

2.1. Comércio Internacional

O comércio entre nagles tem, nas Ultimas décadas, adotado uma clara tendéncia de crescimento, quando
medido em funcdo do diferencial entre o crescimento economico (PIB a precos constantes) e 0 comércio
mundial. Os dados da Figura 1 mostram que, desde finais da década de 80, o ritmo de crescimento do comércio
internacional tem-se mantido acima do crescimento da economia, excecdo feita a crise do inicio dos anos
1980, 2001 e 2009. Ainda que a crise mais recente e alguns anos subsequentes tenham contrariado esta
tendéncia, na esséncia, tal ndo questiona a posi¢do do comeércio internacional como importante fator potencial
de crescimento e desenvolvimento econdmico, razéo pela qual este foi desde cedo um topico de particular

interesse para 0s economistas, em termos da sua explicagdo, dos seus efeitos e da sua medicao.

Figura 1: Variacdo PIB precos constantes e comércio mundial
(Var. %)

15

10

-10

-15

== P|B, pre¢os constantes Comércio mundial

Fonte: FMI

Na sua revisdo da literatura relativa aos efeitos de comércio, Drozdz e Miskinis (2011) notam a falta de
“respostas simples” quanto a predominancia de beneficios ou ameagas na abertura ao comércio, reconhecendo,
porém, que em ambos 0s casos 0s maiores efeitos sdo sentidos ao nivel da economia nacional (em comparagdo
com as empresas e 0s consumidores). Assim, aponta-se a abertura a novos mercados, a exposi¢ao a produtores

mais eficientes e a subsequente criacdo de comercio (inter- e intrassetorial) como beneficios basicos da
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abertura ao comércio, fatores que a OCDE (2010) considera serem tangivelmente benéficos na fomentacéo de
crescimento econémico, produtividade, inovacgdo, robustez institucional e aumento dos niveis de vida. Tais
beneficios originam por sua vez vantagens de natureza mais especifica nas empresas, nomeadamente
derivadas de ganhos de especializacdo (que resultam da criacdo de economias de escala); aumento da
atratividade na captacdo de investimento (particularmente IDE), novas oportunidades de crescimento e
eficiéncia relativas a comercializacdo de produtos intermédios e maior resisténcia a criacdo de monopélios ou
a estagnacao da competitividade, devido ao imperativo dos produtores nacionais se manterem competitivos
face ao exterior. Para os consumidores, a abertura ao comércio origina uma maior variedade de bens
disponiveis a precos mais competitivos. Os autores notam que a literatura frequentemente aponta também para
a existéncia de ameacgas, ainda que estas advenham “ndo do conceito de comércio livre, mas da sua
implementagdo”. Destaca-se a possibilidade de as empresas domésticas perderem a capacidade de competir
com as importagdes, particularmente no inicio, e fecharem portas; o impedimento da cria¢cdo de economias de
escala cruciais para o desenvolvimento da competitividade; a criacdo de défices comerciais insustentaveis a

longo prazo devido a deterioracdo dos termos de troca e a maior exposicao a chogues externos.

A importancia do comeércio externo levou varios autores a estudar o fenémeno, desde o inicio da economia
politica classica, considerando os fatores que estdo na base da sua especializacao, e dai propor hipoteses que
expliguem o mesmo. Em particular, Adam Smith (1776) oferece a primeira leitura, determinando que o
comércio internacional é explicado pela existéncia de diferencas nas vantagens absolutas das capacidades
produtivas de cada pais. Em 1817, David Ricardo (1817) introduz a teoria das vantagens comparativas onde,
segundo Maneschi (1998), defende que os ganhos de comércio sdo possiveis devido a existéncia de diferencas
de custo derivadas de diferencas de produtividade entre paises. A teoria de Ricardo abandona entéo o conceito
de vantagens absolutas como fonte dos beneficios baseados na especializacdo do comércio internacional,
introduzindo o conceito de vantagem relativa ou comparativa, devendo um pais produzir, num contexto de
dois paises e dois produtos, o produto com menor custo relativo, ainda que pudesse ter vantagem absoluta na

producdo dos dois. Segundo Ricardo, uma especializacdo nesta base traria vantagens para os dois paises.

Ja no século XX, Heckscher e Ohlin introduzem adi¢cdes ao modelo de Ricardo, publicando em 1933 a sua
contribuigdo, a qual, segundo Blaug (1992) “liga (diferengas de produtividade) a diferengas na intensidade de
fatores produtivos entre paises”. Em particular, estes autores notam a diferenciacéo entre paises intensivos em
trabalho e intensivos em capital, como fatores explicadores dos ganhos de comércio. Samuelson (1948)
aprofundou as conclusdes a tirar deste modelo, demonstrando através da sua teoria de equalizagdo do prego
dos fatores que, sob certas condi¢des (concorréncia perfeita, produtos homogéneos, especializacdo

incompleta, etc), o comércio internacional conduz necessariamente ao nivelamento do custo dos fatores de

4



PEDRO MIGUEL EGREJA MENDES
O IMPACTO ECONOMICO DA EXPANSAO DA UNIAO EUROPEIA AO CENTRO E LESTE EUROPEU: BALCAS OCIDENTAIS
5

producdo entre as varias economias que nele participam, sem recurso a mobilidade de fatores, resultado este
que é particularmente relevante para explicar situacdes de nivelamento dos salarios entre economias com
niveis de desenvolvimento desiguais mas com um elevado volume de trocas. Na mesma linha, Rybczynski
(1955) demonstrou que sob a condicdo de pregos constantes, 0 aumento da afetacdo de um fator produtivo
numa dada economia vai conduzir a um aumento mais que proporcional do bem que utiliza esse fator mais
intensamente, assim como uma reducéo absoluta na producgéo do outro bem. Em 1953 Leontief (1953) pds em
causa 0 modelo H-O, ao notar que os EUA, a data o pais mais intensivo em capital, concentrava uma maior
percentagem das suas exportacdes em bens intensivos em trabalho. Como resposta a este paradoxo, Linder
(1961) propds uma teoria de comércio que se afasta do lado da oferta, até a data privilegiado, dando
predomindncia ao lado da procura, argumentando que o comércio é explicado pelo grau de similitude na

estrutura da procura entre dois paises, sendo este derivado da diferenciacéo e especializagdo de produtos.

Mais recentemente, a Nova Teoria de Comércio, associada a Krugman (1979), explica a criacdo de comércio
como um efeito da criagdo de economias de escala tanto diretas como indiretas, concorréncia imperfeita e
diferenciacdo do produto, em particular ligando esta teoria ao argumento das industrias nascentes e as
vantagens da utilizacdo de medidas protecionistas como forma de obter economias de escala que permitam as
industrias nacionais serem subsequentemente competitivas nos mercados externos. Este argumento, sendo
uma area de alguma controvérsia, levanta criticas em funcdo do carater temporario e indefinido das medidas
a adotar, sendo que “em muitas instancias, industrias protegidas mantiveram-se na fase de substituicdo de
importagdes, sem alcangar a competitividade necessaria a exportagdo.” (Owaza, 2011). Um altimo modelo
que importa apresentar € 0 modelo gravitacional, proposto por Isard (1954), que defende “a importancia de
uma explicita consideracao da distancia como uma variavel na analise de comeércio” concluindo-se que, ceteris
paribus, as trocas comercias entre duas economias sdo, no minimo, positivamente influenciadas pela grandeza
do seu PIB e negativamente influenciadas pela distancia entre estas. Assim, serd expectavel que um dado pais

pratique mais comércio com as maiores economias que se encontrem mais proximas das suas fronteiras.

2.2 Os Balcas Ocidentais

Os Balcas Ocidentais compreendem os paises no Sudeste Europeu que ainda ndo se tornaram membros da
UE, sendo estes Albania, Bosnia-Herzegovina, Maceddnia, Montenegro, Sérvia e Kosovo. Para Bartlett
(2009), os conflitos que fustigaram esta regido empurram estes paises para a “super-periferia Europeia”, sendo
aregido caraterizada por “perda de capacidade industrial, elevado desemprego, fragmentacao étnica e regional,

instabilidade politica (...) défices estruturais na balanca de pagamentos, baixos niveis de entrada de IDE e
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consequente aumento da distancia tecnoldgica e competitiva para com o resto da Europa”. Para além (e em
consequéncia) dos problemas estruturais que a regido apresenta, Andreas (2004) nota a importancia da
economia paralela e semi-paralela para a regido, com Murgasova (2015) a equacionar que a preponderancia
deste setor ¢ fator explicativo para o fraco contributo do fator trabalho para o crescimento. Apesar dos dados
da UNCTAD (2018) mostrarem que a regido ampliou o stock de IDE recebido de 2,2 MM USD para 51,9
MM USD entre 2000-2016, a evolugdo da regido nesta tematica ndo deixou de ser gradual, visto que em
termos per capita, 0s 2885,3 USD registados em 2016 representam apenas 48% do stock de IDE p.c. dos paises
do alargamento da UE a Leste, isto apesar das dificuldades deste segundo grupo em ampliar o seu stock de
IDE p.c. desde 2009, como é observavel na Figura 2.
Figura 2: Stock de IDE per capita
(USD per capita)
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Fonte: UNCTAD

Bitzenis (2016) relaciona a discrepancia entre os dois blocos com a distancia (geogréafica e cultural) aos
mercados da Europa Ocidental, as condi¢c6es iniciais adversas e a instabilidade politica, enquanto Estrin e
Uvalic (2013) notam que o tamanho do mercado domestico e a qualidade das instituicdes sdao também fatores
explicativos, assim como o estigma que a regido, depois da sua conturbada histéria recente, deixou na mente
dos investidores. Ambos frisam que a qualidade das instituicdes é um fator duplamente preponderante pois a
reforma destas € crucial no processo de adesdo a UE, que por si s6 € também um fator na captacdo de IDE. O
Forum Econdémico Mundial (2017) corrobora esta leitura, notando que Bdsnia é o pais menos competitivo da
Europa e que Albania, Sérvia e Montenegro apenas superam Grécia, Ucrania e Moldavia. O relatorio evidencia
deficiéncias consideraveis no funcionamento dos mercados de trabalho, comércio de bens, qualidade das

infraestruturas e instituicGes, assim como tributagdo elevada, pequeno mercado doméstico, corrupcao,
6
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burocracia excessiva e falta de acesso ao crédito. Em contrapartida, a regido continua a ter o baixo nivel
salarial como importante fator de atratividade para o IDE sendo que, como apresentado na Tabela | e Figura
3, apenas Bulgaria tem um salario médio e minimo inferior aos valores médios da regido. Posto isto, ainda
que dos baixos niveis salariais advenha alguma atratividade na captacdo de IDE em indUstrias intensivas em
trabalho, seria erroneo esquecer os seus efeitos adversos na fomentagdo da procura interna, que € essencial na
criacdo de uma economia desenvolvida e menos vulneravel a choques externos. Nesse contexto, é indicativo
da incapacidade destes paises entrarem decisivamente num processo de convergéncia para com as médias
europeias que, assumindo o salario meédio austriaco como referéncia, apenas Kosovo e Albania (que partem

de uma base muito baixa) tenham registado convergéncia salarial, como mostra a Figura 4.

Tabela I: Salario Médio Mensal Bruto

(EUR)

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
Albania 252,33 250,97 269,95 259,03 32534 33511 333,75
Bésnia 622,04 649,65 659,67 660,23 659,31 659,11 665,04
Kosowo - - 431,00 444,00 482,00 510,00 519,00

Macedodnia | 491,36 497,38 498,45 503,79 508,33 522,17 532,85
Montenegro | 715,00 722,00 727,00 726,00 723,00 725,00 751,00

Sénia 460,49 517,24 507,66 536,59 523,64 506,35 515,55
B.O. - - 483,45 500,64 510,08 506,38 511,50
Austria 2709,00 2763,10 2838,70 2898,70 2949,60 3012,70 3087,40
Bulgaria 331,37 350,65 373,81 396,31 420,13 448,87 484,87
Croéacia 1053,49 1047,99 1046,97 1047,55 1041,73 1057,96 1029,16
Hungria 735,17 762,77 771,17 777,15 769,96 799,75 845,01

Fonte: SEE Jobs Gateway Datbase (2018)

Figura 3: Salario Minimo Mensal Bruto
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Fonte: SEE Jobs Gateway Datbase (2018)
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Figura 4: Salario Médio Mensal Bruto PPC (Austria = 100)
(PPC EUR)
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Fonte: SEE Jobs Gateway Datbase (2018)

Os dados estatisticos do FMI para o periodo em estudo, sintetizados no anexo 1, corroboram as observacdes
da literatura. De acordo com estes, nos anos antecedentes a crise de 2009, os 6 paises registaram taxas de
crescimento estaveis, proximas dos 5%, isto enquanto o resto da regido registou, na generalidade, uma
tendéncia de aceleracdo do crescimento economico, particularmente desde 2004. Apesar dos Balcés
Ocidentais serem pouco afetados pela crise econdmica de 2009, com o PIB a retrair 0,52% nesse ano (-4,24%
na UE), a regido tem desde entéo sido incapaz de recuperar 0s niveis de crescimento pré-2009, mantendo-se,
a excecdo do Kosovo, abaixo da linha dos 3,5% yoy. Murgasova (2015) nota que o periodo pré-crise foi
marcado por “interesses privados e fadiga reformista, sendo o crescimento antes da crise conduzido ndo por
reformas estruturais, mas pela liquidez ampla nos mercados internacionais e entradas de capital insustentaveis
a longo prazo”, justificando-se entdo esta alteragdo no padrdo de crescimento com as perturbacdes que
ocorreram na conjuntura econdmica mundial. Nota-se também que o investimento na regido se tem mantido
contido desde 2000, ampliando, em média, de 23% para 30% do PIB entre 2000-2007 e posteriormente
desacelerando até 21% em 2016, isto enquanto os niveis de inflacdo elevados no pré-crise deram lugar a
estagnacdo e breves periodos de deflagdo, acompanhando o ritmo do resto da Europa. Mais preocupante, 0s
défices estruturais que todos os paises apresentam na balanca corrente permanecem, em 2016, em niveis
semelhantes aos registados no ano 2000, isto enquanto 0s demais paises da regido registaram largas reducdes
neste indicador. Para esta conjuntura econémica tem contribuido o desemprego que permanece, em média,
préximos dos 20% durante todo o periodo, situagdo que tem justificado elevados niveis de emigracdo e a

reducdo da populagdo na regido em 3%. Apesar de tal cenario ndo ser exclusivo aos Balcds Ocidentais, a sua
8
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importancia é exacerbada pelo atraso da regido em relacédo a UE. De facto, o célculo da convergéncia do PIBpc
dos Balcds Ocidentais para com os valores da UE (Tabela I1) mostra que em 2000 o PIBpc médio da regido
representava apenas 24,4% do PIBpc da UE, valor que foi ampliado apenas para 34% em 2016, isto enquanto
Montenegro, o pais da regido com maior PIBpc, foi ultrapassado por Bulgéria e Roménia, cuja leitura
representa em 2016 mais de 50% do PIBpc da UE, (42,3% registado por Montenegro). Tal mudanca aponta
na direcdo de outro resultado, este expresso na Tabela 111, onde podemos ver que apenas Albania mostrou
alguma capacidade de convergir para com o PIBpc médio dos paises NEM, com os demais a mostrarem pouca
variacdo ou mesmo divergéncia face a esta meta. Tal resultado aponta ndo s6 para uma mais robusta
convergéncia dos NEM face & UE (facilmente observavel na Tabela 11) mas também para o atraso e baixo
nivel de partida dos Balcés Ocidentais, o qual justifica uma evolucdo lenta e a incapacidade de entrar num
processo de efetiva convergéncia, nos termos registados pela Irlanda na década de 90.

Tabela 11: PIBpc do PIBpc da UE
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

Albania 017 018 019 020 021 022 022 023 025 027 028 028 029 02 02 029 030
Bosnia e Herzegovina 021 021 022 023 024 024 025 025 027 028 028 028 028 02 030 030 031
Kosovo 020 022 021 02 020 021 02 021 02 023 023 023 024 025 024 025 026
Maceddnia 029 028 028 028 029 029 030 031 032 03 034 035 035 035 03 037 037
Montenegro 033 033 033 033 03 03 037 038 041 040 040 041 040 041 041 042 042
Sérvia 025 02 028 029 031 032 033 034 036 03 036 036 036 037 03 036 037
Bulgaria 031 032 034 036 037 039 041 043 046 046 046 048 048 049 049 050 052
Croécia 051 053 055 057 057 058 059 060 061 060 058 059 058 058 057 058 059
Rep. Checa 068 069 070 072 073 077 079 08 08 08 08 08 08 08 08 08 085
Estonia 050 052 055 059 062 067 072 076 071 064 064 069 072 074 075 075 075
Hungria 059 060 062 064 066 068 068 067 067 066 065 066 065 067 069 070 070
Letdnia 037 039 041 045 048 053 058 062 061 055 053 057 060 062 063 064 065
Lituania 040 042 044 049 052 055 059 064 066 060 061 065 069 072 074 075 076
Polénia 048 047 048 049 050 051 053 055 057 061 063 065 066 067 068 069 070
Roménia 033 034 036 038 041 042 044 046 051 051 049 049 051 052 053 055 057
Eslovaquia 051 051 053 055 057 060 063 068 07L 071 073 074 075 076 077 078 080
Eslovénia 074 075 076 078 079 081 08 08 08 08 08 08 08 07 08 08 082
Média Balcas Ocid. 024 025 025 026 02 027 028 029 030 031 03 03 032 033 033 033 034
Média NEM 049 050 052 055 057 059 062 064 066 064 063 065 066 067 068 069 070

Fonte: FMI, célculos proprios

Tabela I11: PIBpc do PIBpc dos NEM
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

Albéania 03 03 03 036 037 036 03 03 038 043 044 043 044 043 043 043 043
Bosnia e Herzegovina 043 042 042 041 042 041 040 040 041 044 044 043 043 044 043 044 044
Kosovo 041 044 040 039 036 035 03 033 033 036 036 03 037 037 036 036 036
Maceddnia 060 055 053 051 051 050 049 048 049 053 054 053 052 053 053 053 053
Montenegro 067 065 063 061 060 059 060 059 062 063 063 063 061 062 061 061 061
Sérvia 052 052 053 052 054 054 053 052 054 057 057 056 055 056 053 052 052
Média Balcas Ocid. 062 064 065 065 066 066 066 067 069 073 073 074 073 073 072 073 074

Fonte: FMI, célculos proprios
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Neste contexto, a reunido do Conselho Europeu de 2003, que estabeleceu os Balcds Ocidentais como a
préxima prioridade para alargamento da UE, e a subsequente atribuicdo do estatuto de candidato a todos os
paises da regido (exceto Bdsnia, cuja candidatura encontra-se em avaliacao, e Kosovo, cujo estatuto esta ainda
sobre disputa), sdo vistos por Dabrowski e Myachenkova (2018) como “facilitadores de uma mais rapida
recuperacdo econémica e da aceleracdo das reformas econdmicas e institucionais”. Outro passo consideravel
nesse sentido foi a redefini¢cdo do acordo de comércio livre CEFTA em 2007, efetivamente extinto face a
adesdo de todos os seus membros originais a UE, para compreender os paises dos Balcds Ocidentais e
Moldavia, criando uma zona de comércio livre paralela ao mercado Unico europeu para todos os atuais e
potenciais candidatos (exceto a Turquia). Este processo atingiu um novo ponto alto em maio de 2018, aquando
da assinatura da Declaracdo de Sofia, a qual define os termos de cooperacéo reforcada entre a UE e a regido
em matérias de reforma legislativa, governacdo, seguranca, conectividade, independéncia energetica e
desenvolvimento socioeconomico. Em termos praticos, a Comissao Europeia (2018) contabiliza que os fundos
pré-adesdo a serem atribuidos a regido entre 2007-2020 totalizem EUR 7,7 mil milhdes, aos quais séo
adicionados EUR 811,9 milhGes destinados a programas especificos. A gradual associacdo dos Balcés
Ocidentais a UE, com vista a eventual adesdo, insere-se num contexto de fortissima interligacdo dos dois
blocos em termos de relagdes econdmicas externas, na medida em que a UE contabilizou 67% e 83% de todas
as importacdes e exportacdes dos Balcas Ocidentais em 2016, respetivamente, e 72,5% de todas as entradas

de IDE na regido em 2014 (a Tabela IV apresenta uma desagregacéo destes valores).

Tabela IV: Relag¢bes econdmicas externas com a UE e apoio pré-adeséo

Albé&nia |Bosnia e Herz. |Kosovo |Macedonia |Montenegro [Sérvia
Fundos pré-adesao (2007-2020, EUR m.m.) 1,24 0,69* 1,48** 1,28 051 2,50
Programas especificos (EUR milhdes) 2424 183,0 95,7 934 81,0 1164
Peso da UE28 nas exportagdes (2016) 77,7% 70,8% - 78,7% 35,6% 64,4%
Peso da UE28 nas importagdes (2016) 62,5% 60,6% - 51,2% 47,3% 62,0%
Peso da EU nas entradas de IDE (2014) 64,5% 60,8% 33,8% 81,6% 62,3% 77,1%

Fonte: Dabrowski, Myachenkoba (2018), Hunya, Schwarzhappel (2016), Comissao Europeia (2018)
*. Os fundos pré-adeséo destinados & Bosnia apenas contemplam o periodo 2007-2017
**: Os fundos pré-adesdo do Kosovo sdo designados como "Assisténcia", ndo sendo o pais ainda candidato

2.3 Os Novos Estados Membros

A UE respondeu ao colapso do comunismo na Europa Central através da prestacdo de apoio e oferta de acesso
privilegiado aos seus mercados. Para tal, foi atribuido a estes paises o Estatuto Generalizado de Preferéncias
entre 1990-1992 e, entre 1994-1998, foram assinados Acordos de Associacdo Europeia com cada um dos 10

paises que compunham este bloco. Segundo Kaminski (2001), o primeiro mecanismo melhorou fortemente o
10
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acesso destes paises aos mercados da UE, eliminando as quotas na importacdo de ferro e aco, ampliando as
quotas relativas aos téxteis e reduzindo (na maioria dos casos para 0%) as tarifas aduaneiras em 63% das
categorias de produtos. Tais medidas permitiram que a percentagem das exportacdes isentas de taxas
aduaneiras, destes paises para a UE, ampliasse de 18% para 35%. O subsequente acordo de Associacdo
Europeia veio afirmar o caracter permanente destas medidas, eliminando a necessidade de revisdes anuais e 0
impacto negativo na captagdo de IDE a elas associado. Tais acordos foram além de questdes relacionadas com
0 acesso aos mercados, abrindo caminho para uma profunda integracdo politica, a qual implicou a
convergéncia de regras, leis e regulamentos para com as normas comunitarias que formaram um importante
fator na liberalizagcdo dos mercados na regido e captacdo de IDE (na medida em que o acesso privilegiado ao
mercado da UE reduziu a importancia do peso do mercado doméstico). Estas medidas foram reforcadas pela
introducdo do programa Phare em 1994, descrito pelo Parlamento Europeu (1998) como o principal
instrumento financeiro na estratégia de pré-adesdo do bloco Centro-Leste, centrando-se na facilitacdo do
processo de convergéncia das instituicdes, industrias e infraestruturas para com as normas comunitarias. Por
altimo, 7 dos 10 paises formaram, em 1994, o acordo de comércio livre designado CEFTA (os paises balticos
optaram por ndo aderir), através do qual os seus membros procuraram reduzir o impacto negativo dos seus
pequenos mercados domésticos na captacdo de IDE e facilitar o processo de liberalizagdo dos mercados, com

vista a mais célere integracdo na UE.

Avaliando os resultados deste processo, Clausing e Dorobantu (2005) notam que, como verificado em casos
anteriores, 0s anuncios relativos ao processo de adesdo a UE foram fatores relevantes na entrada de IDE na
regido, que mostrou maior sensibilidade aos custos fiscais e do trabalho, resultados corroborados por Bevan e
Estrin (2004), segundo os quais 0s principais fatores de atratividade do IDE para a regido sdo o custo do
trabalho, fatores gravitacionais, volume de mercado e proximidade a UE. Kaminski (2001), porém, reconhece
que “demasiados fatores tiveram impacto no desenvolvimento do comércio externo e IDE, independentemente
das preferéncias oferecidas pela UE, nomeadamente, é facil equacionar que a reorientacdo do comeércio
externo em direcdo a UE ocorreria com ou sem o0 processo de integracdo, devido ao volume de mercado e

proximidade geografica que a Unido comanda”.

A literatura €, na generalidade, positiva acerca do impacto econémico da expansdo da UE ao Leste Europeu,
com Campos, Coricelli e Moretti (2014) a estimarem que a adesdo dos oito paises da regido em 2004 ampliou
0 seu PIB per capita numa média de 14,8% durante os 10 anos subsequentes. Da mesma forma, Capello e
Perucca (2014) enaltecem “a profunda reorganizacdo industrial que ocorreu na primeira fase (processo de
adesdo), a qual permitiu aos mercados da regido serem capazes de competir nos mercados globais aquando do

primeiro alargamento a Leste”, notando, porém, que a predilecdo dos paises em importar capital de inovagédo
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e conhecimento (em vez de o acumular através de mecanismos internos) e fator explicativo das diferentes
performances entre paises. Por ultimo, Epstein (2014) nota que as oportunidades econémicas para 0s antigos
paises soviéticos sdo maiores dentro do que fora da UE, reduzindo a vulnerabilidade e instabilidade destes
através “da aplicacdo uniforme das regras do mercado tnico e (...) subsequente criagdo de uma conjuntura de
investimento que eshate as distinges entre o mercado doméstico e externo para o sistema bancario”,
facilitando assim o acesso ao crédito junto destes paises. A autora nota, porém, que a adesdo a UE nao
subverteu os principais fatores de diferenciacdo entre o Leste e Oeste Europeu referindo-se também a
predilecdo da regido em importar capital de inovacéo.

Mais uma vez, os dados estatisticos do FMI (anexo 1) corroboram esta leitura, mostrando que o periodo entre
0 alargamento de 2004 e a crise de 2009 registou forte crescimento do PIB em quase todos os paises do
alargamento. Esta fase foi interrompida pela crise de 2009 que afetou particularmente este grupo, com o PIB
a cair 7,5% yoy nesse ano (-4,24% na UE) e, subsequentemente, a acompanhar a tendéncia de crescimento
muito moderado. Ainda assim, o processo de convergéncia do PIBpc médio dos paises da regido para com a
média europeia continua a decorrer a um ritmo estavel, passando de 49,2% da média europeia em 2000 para
63,58% aquando da crise de 2009 e 70,04% em 2016. Ao mesmo tempo, a balanga corrente destes paises,
estruturalmente deficitaria em 2000 para todos, melhorou substancialmente no pds-crise, sendo que em 2016
apenas 5 dos 11 paises apresentam défices, ainda que muito reduzidos face aos valores reportados até 2009.
Em tom mais negativo, os dados da UNCTAD (2018) relativos ao stock de IDE notam que o stock do bloco
como um todo, ap6s expandir de 106 para 648 MM USD entre 2000 e 2009, foi de apenas 622 MM USD em
2016, representando uma queda consideravel face aos 760 MM USD registados em 2013. Rojec e Damijan
(2008) notam que tal cenario sera expectavel, na medida em que a maioria do valor acrescentado por empresas
externas nestes paises foi, durante a primeira década de pds-comunismo, centrada em industrias de baixo e
médio grau de complexidade, as quais mostravam ja em 2008 sinais de perda de competitividade para com 0s
paises extra-UE25. Estes autores consideraram expectavel o abrandamento do crescimento do stock, a
relocacdo desses fatores produtivos para fora da regido e a sua gradual substituicdo por IDE de maior valor

acrescentado e capacidade exportadora.

Por ultimo, note-se que apesar dos notaveis resultados no combate ao desemprego evidenciadas no anexo 1, a
livre circulacdo de pessoas oferecida pela UE e os salarios mais atrativos oferecidos pela UE15, tém conduzido
a elevadas taxas de emigracdo que levaram a reducdo da populacdo, entre 2000-2016, em 5% para toda a
regido e 12%/13% na Roménia e Bulgaria, respetivamente. Estes sdo valores superiores aos registados pelos
Balcds Ocidentais que, apesar da sua pior performance econdmica e desemprego muitissimo superior, nao

usufruem de livre circulagdo no espaco europeu.
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3. Metodologia

Os objetivos deste estudo centram-se em compreender que alteracdes se verificaram nos padrdes de comércio
internacional entre os Balcas Ocidentais e a UE15 desde o fim dos conflitos armados na regido, comparar essa
evolucdo com os resultados obtidos pelos varios paises de Leste que entraram na UE e dai extrair conclusdes
sobre a existéncia ou ndo de consequéncias derivadas do processo de integracdo do Leste Europeu para a
competitividade comercial dos paises que permanecem hoje fora da Unido. O numero de ferramentas
disponiveis para analisar este tipo de questdo € extenso. Modelos Computaveis de Equilibrio Geral, por
exemplo, séo utilizados para estimar o impacto da introducdo de alteracdes (entre elas efeitos externos) nos
indicadores macroecondmicos, assim como as ligagcdes entre eles. Outro tipo de modelo que merece referéncia
sdo os modelos gravitacionais, que procuram estimar empiricamente o efeito de criacdo e potencial de
comercio entre dois ou mais mercados. Em ultima instancia, decidiu-se utilizar indicadores de comércio de
orientacdo geogréfica, especializagdo e decomposigdo dos fluxos comerciais. Justifica-se tal escolha pelo facto
de que as metodologias acima mencionadas dependem de dados de dificil obtencdo e duvidosa consisténcia
(como elasticidades), sobretudo levando em consideracdo que se trata de um periodo em que verificaram

grandes mudancas.

Mikic e Gilbert (2008) descrevem indicadores de comércio como “indices ou racios utilizados para descrever
e compreender o estado dos fluxos de trocas em uma ou varias economias, sendo possivel utilizar os mesmos
para monitorizar esses fluxos ao longo do tempo e entre economias ou regides”. Varios autores utilizaram
estes indicadores como forma de analisar fluxos de comércio entre economias distintas, citando-se como
exemplos Abdmoulah e Laabas (2010), Yu e Qi (2015), Chandran (2011) e Tyangin (2014). Nesta tematica,
os Balcas Ocidentais tém merecido comparativamente menos atencdo em termos de estudos primariamente
empiricos, sendo a area de maior interesse para campos como a ciéncia politica. Apesar disso, cita-se o0 estudo

das determinantes do comércio intrassetorial de Botric (2013).

3.1 Dados e Notacgao

Todos os indicadores foram calculados com base em dados anuais para 0 comércio internacional de bens e
servicos, assim como o produto interno bruto, obtidos através da base de dados Chelem, da autoria do CEPII
(2018), para o periodo compreendido entre o ano 2000 (o primeiro ano sem conflitos armados na regido) e
2016 (o periodo mais recente). A classificacdo a utilizar nos dados de comércio foi feita pela metodologia
ISIC, que desagrega os fluxos comerciais em 148 produtos. A escolha desta classificacdo baseia-se na intengéo

de evitar uma das limitagdes que Plummer, Cheong e Hamanaka (2010) apontam & utilizacdo de indicadores
13
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de comércio: “os seus resultados podem ser irrelevantes, se os indicadores forem computados com recurso a
categorias de comércio demasiado agregadas”. Quando o0s resultados sdo apresentados por setor, utiliza-se
uma agregacdo de 36 categorias, como forma de ndo tornar a leitura rarefeita. Note-se, porém que a lista de
servicos incluidos na base de dados ndo é exaustiva, ndo estando representadas, nomeadamente, as receitas do

turismo, importantes na regiao.
Os grupos de paises utilizados séo:
-Balcés Ocidentais (BO): Albania, Sérvia, Macedonia e Bosnia(-Herzegovina)

-Novos Estados Membros — 8 (NEMS8): Poldnia, Chéquia, Eslovaquia, Eslovénia, Estonia, Letonia, Lituania
e Hungria. Membros da UE desde 2004

-NEM2: Bulgéaria e Roménia. Membros da UE desde 2007
-NEMZ1: Croacia. Membro da EU desde 2013.

O pais “Sérvia”, no contexto desde documento, deve ser interpretado como um agregado de Sérvia, Kosovo
e Montenegro. Tal escolha deve-se a necessidade estatistica: Montenegro separou-se da Sérvia em 2006,
durante o periodo em estudo, pelo que a unido dos dois serd mantida de forma a garantir a continuidade da
série estatistica. Por outro lado, Kosovo, um pais apenas semi-reconhecido, ndo dispde de estatisticas de

comércio crediveis.

A notacdo a ser utilizada € a seguinte:

i: produto/ categoria de produtos

j: Mercado de destino

e: Membro integrante de um mercado de destino composito (estado membro da UE15)
k: Mercado concorrente do mercado em estudo

0: Mercado analisado (quando necesséaria diferenciacao)

t: periodo temporal

X: Valor nominal das exportacoes de bens e servicos do mercado analisado

M: Valor nominal das importagGes de bens e servigos do mercado analisado

X*: Valor nominal do comércio mundial ou de determinado grupo de paises representantes do “universo”

14
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S: Quota de mercado das exportagdes do mercado analisado em funcdo das exportacfes mundiais para o

mesmo mercado de destino

X;': Exportagdes mundiais dirigidas ao mercado de destino j
X;: Exporta¢es mundiais do setor/produto i

X Im Exportacdes/Importacdes totais do mercado de destino j

3.2 O Modelo Constant Market Share

Este modelo aplica uma técnica de desagregacéo dos fluxos de exportacdes de um dado mercado em diferentes
componentes, como forma de providenciar uma analise ex post num periodo temporal. Para o presente

documento, sera empregue a férmula de Leamer e Stern (Fontoura, Serddio, 2017), abaixo descrita:

Zi Ze Xie,t - Zi Ze Xie,t—l = Zi Ze Sie,t—l AXL'*e + Zi Ze AS;e Xi*e,t
Efeito Total = Efeito Estrutura + Efeito Competitividade

Onde o efeito total representa a variacdo das exportagcdes no periodo em causa, sendo dividido entre o efeito
estrutura e o efeito competitividade. O primeiro pode ser posteriormente decomposto segundo a seguinte

formula;

Yi e Sieto1 AXiy = S 1 AX + (Ti(Sij 18 X7 ) = Sj o1 AX* + (Bi Ze(Sier-18X7) — Ti(Sije—18X7))

Efeito Efeito Efeito Efeito
Estrutura Escala Produto Mercado

O efeito escala demonstra a variacdo das exportacbes do pais, se a mesma tivesse ocorrido em igual
percentagem a variacdo do comércio externo mundial, indicando a importancia da conjuntura econémica
mundial para a variacdo das exportacées. O efeito produto analisa o papel da especializagdo em um ou varios
produtos para a variacao registada. O efeito mercado mede a importancia do dinamismo do mercado de destino
na variacao das exportacdes. Finalmente, o efeito competitividade representa um termo residual, aglomerando
varios efeitos relativos a competitividade e de dificil desagregacdo, nomeadamente alteracbes de pregos,

salarios, flutuacdes monetarias e alteragcbes na composi¢do da concorréncia.

15
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3.3 Indicadores de Comércio Internacional

A anélise do modelo CMS sera complementada com o contributo de indicadores de orientacdo geografica e
especializacdo, como forma de melhor entender a evolucdo do comércio externo destes paises e o papel que
este ocupa na economia nacional. Para tal, serd utilizada a Quota de Mercado, Grau de Cobertura, Grau de
abertura da Economia, Indice Herfindahl-Hirschman, Vantagem Comparativa Revelada, Intensidade de
Exportacdes/Importacdes, Complementaridade de Comércio (Michaely) e o indice de Competicdo. Todos 0s
indicadores serdo apresentados para 0s varios agregados e, quando relevante para a analise, desagregados para
o0s Balcas Ocidentais.

Quota de Mercado:
S =Xc/X;

Racio que estabelece o peso das exportacdes de dado pais no comércio mundial, no periodo t. O denominador
pode ser alterado para obter a quota de mercado num grupo de paises.

Taxa de Cobertura
T=X,/M,.100

Indica a proporcdo em que as exportacoes de dado pais cobrem o valor das importacdes, refletindo o nivel de

equilibrio na balanca comercial.

Grau de Abertura da Economia

PIB;

Utilizado por VVon Doellinger (1974), mede a intensidade (ou abertura) das relacdes comerciais do pais com o
resto do mundo, em funcédo do PIB, sendo esta medida apenas util para efeitos comparativos. Ceteris Paribus,
é de esperar que o grau de abertura seja inversamente proporcional ao tamanho da economia, devido ao peso

do comércio interno, ainda que se verifiqguem varios afastamentos desta norma.

indice Herfindahl-Hirschman
HHt=%92, (X; ./ X,)*

Um indicador de dispersao referente aos produtos exportados pelo pais no periodo t. Mora (2001) comenta

que um pais que concentra as suas exportagdes num nimero pequeno de produtos terd um indice proximo de

16
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1, sendo este um fator de vulnerabilidade a choques externos, enquanto a sua variacdo ao longo do tempo

indica diversificagdo/concentracdo. A sua maior limitacdo é a dificil comparabilidade com outros paises.

Vantagem Comparativa Revelada

IVCRi,t= (X”'t/zi Xij,t)/ (XZt/ x;)

Criado por Balassa (1965), este indice identifica os setores i onde determinado pais tem vantagem comparativa
no comércio com j, sob o pressuposto que o desempenho do pais no comércio internacional identifique as
vantagens comparativas da sua producdo interna. Valores superiores a 1 apontam para a existéncia de VCR,
sendo esta proporcional ao tamanho do indice. Note-se que fatores como subsidios a exportacdo e restricdes
quantitativas podem deturpar os resultados. O indice pode também ser calculado para as trocas comerciais

com um destino especifico, neste estudo a UE15.

indice de Intensidade Exportadora (11X)/Importadora (11M)

Xji/Xe ”M_Mij,t/Mt
ml/x; X/

X=

Ambos os indices determinam se o comércio com o mercado de destino j € superior ou inferior ao esperado,
considerando a sua importancia no comércio mundial. Francés (2000) nota que um indice superior a unidade

indica um volume de trocas bilaterais superior ao esperado face a importancia do pais exportador, e vice-versa.

indice de Complementaridade do Comércio
1 * *
ICM=1 — E'Z?zl[xi,t/xt - ij,t/Xj,t]

Também conhecido como o indice de Michaely, avalia o grau de similitude entre as estruturas comerciais de
um Unico pais, sendo a formula apresentada acima, da autoria de Mora (2001), utilizada na comparacdo de
dois mercados, como forma de estabelecer a convergéncia entre o perfil exportador do pais em estudo e o
perfil importador de j. O indice varia entre 0 e 1, onde 1 indica dois parceiros de comércio ideais que podem
usufruir de elevados ganhos de comércio, enquanto 0 evidencia uma relacdo de competidores perfeitos entre
0s quais ndo haverd ganhos de comércio. Note-se que o indicador ndo tem em conta possiveis custos de

transacdo e outras externalidades que podem mais-que-compensar a leitura do indice.
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Indice de Competicédo

. o
icl, = 100.231{“1'0 . }

J J_yd
M, (M]-M],

Proposto por Batista (1999), destina-se a comparar a competitividade de um mercado “o0” com a de outro, “k”,
em funcéo das suas exportacdes para 0 mercado de destino j, considerando todos os produtos exportados i. A
formulacdo tem em conta 0 peso do produto nas exportacdes do pais que se quer medir a capacidade

competidora, assim como a participacdo do pais escolhido como competidor.
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4. Apresentacdo e Anélise dos Resultados

4.1. Padrées de Comércio

Entre 2000-2016, os BO ampliaram o valor das suas exportacdes 5,78 vezes, passando este de 4,97 MM para
26,6 MM USD, registando-se varia¢des percentuais anuais acima dos 20% entre 2003-2008. A crise de 2009
foi, porém, um duro golpe ndo sé para a regido como para todo o comércio e economia mundial, registando-
se nesse ano uma contracao de 15,8%. Ainda assim, e apesar de novas contragdes (menores) em 2012 e 2015,
o0 valor das exportacdes da regido permanece em crescimento gradual, ainda que abaixo da linha de dois
digitos. Igual evolucéo é observavel nas exportacoes oriundas dos NEM, onde o volume exportado expandiu
5 vezes, de 139 MM para 702 MM USD. Mais uma vez regista-se aqui uma forte expansao no periodo pré-
crise, uma forte contracdo de 21,86% em 2009, recuperacdo nos dois anos subsequentes e novas contragdes
em 2012 e 2015, com o crescimento a abrandar consideravelmente apds este periodo. O crescimento do
comercio apenas com a UE15 mostra grande simetria, em funcdo do consideravel peso deste mercado, sendo
que as principais diferencas sao registadas em maximos de crescimento ligeiramente acima da média mundial
por parte dos BO, o que possivelmente aponta para um ponto de partida inferior e a subsequente existéncia de

maior numero de ganhos de comércio por explorar.

Figura 5: Variacdo anual da corrente de comércio com o mundo Figura 6: Variacdo anual da corrente de comércio coma UE15
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30,00% 30,00%
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De facto, a Europa tem de longe a
maior corrente comercial para com
os dois blocos, representando acima
de 80% das suas trocas em quase
todo o periodo. As semelhancas
estendem-se também as variacdes
nas quotas de mercado, na medida
em que 0s parceiros comerciais que
mais aumentaram a sua quota s&o,
em ambos os casos a China (que
aderiu, neste periodo, a OMC) e os
préprios NEM (os paises deste
bloco viram aumentar a quota do
comércio intrarregional). Estes
aumentos foram compensados por
perdas, no caso dos BO, no seu
préprio comércio intrarregional
(isto apesar da introducdo da
CEFTA) e, no caso dos NEM, no
comércio com a UE15, cujo peso
cai de 61% em 2000 para 50.7% em
2016. Esta perda de quota de

20

Figura 7: Distribuicio de destinos das exportacdes
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Fonte: CHELEM

mercado por parte da UE15 durante o processo de adesdo dos NEM ¢, a partida, surpreendente face a adeséo

dos mesmos ao mercado Unico. Porém, relembre-se que o processo de adesdo da regido ao mercado Unico nao

facilitou apenas o comércio entre 0s novos e antigos membros, mas também entre si mesmos. Tal efeito de

aproximacao, aliado aos preceitos do modelo gravitacional e ao maior desenvolvimento destes paises (e,

consequentemente, do aumento da procura externa e competitividade nas exportacdes), ajudam a entender a

reducdo do enorme peso que a UE15 detinha no comércio dos NEM.

A taxa de cobertura de ambos os blocos (Tabela V) demonstra que estes sdo importadores liquidos estruturais.

Ambos apontam uma trajetdria semelhante neste indice, que registou pouca variagdo no periodo pré-crise,

seguido de um melhoramento gradual no pds-crise. Note-se que ambos 0s blocos apresentam maior taxa de
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cobertura quando considerando apenas o comércio com a UE15, o que indica a maior preponderancia deste
parceiro em termos de exportacdes (0 comércio com os EUA e, principalmente, com a China, é enviesado
para as importacfes), assim como a existéncia de condi¢fes para um comércio mais equilibrado com a UE,
situacdo esta que é preponderante no tipo de especializacdo adotada e a adotar por cada pais, em funcdo da
sua fase de transig&o.

Tabela V: Taxa de Cobertura (bens e servigos)

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
BO (comério mundo) 042 038 03 037 038 043 045 045 043 052 052 055 055 061 062 064
BO (comércio UEL5) 044 043 042 045 044 049 056 055 048 049 059 060 057 067 072 073
NEM (comércio mundo) 076 078 079 079 08. 079 076 077 075 08 08 08 08 08 08 089
NEM (comércio UE15) 080 08 08 08 08 08 08 079 08 091 09 093 092 092 09 093
Fonte: CHELEM, célculos préprios

Considerando o grau de abertura das economias, 0s resultados mostram que, ao contrario da leitura
convencional, que apontaria para um maior grau de abertura nas economias mais pequenas, o grupo NMS8 é,
durante a maior parte do periodo, 0 bloco em estudo mais aberto ao comercio, mesmo gquando excluimos o
comercio intrarregional, 0 que € o caso. Mais, nota-se que este € o grupo que mais amplia a sua abertura ao
comercio. Por outro lado, os BO sdo, num todo, a regido menos aberta ao comércio, ainda que no fim do
periodo, 3 paises do grupo sejam mais abertos ao comércio que a Croacia. A desagregacdo dos BO mostra que
0s dois paises mais pequenos da regido: Macedonia e Albania sdo, respetivamente, 0 mais e menos aberto ao

comeércio, isto enquanto Sérvia e Bosnia tém, desde a crise, convergido para com as médias do bloco NEM2.

Tabela VI: Abertura ao Comércio
(%)

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
NEMS 3493 3408 3410 3666 3755 37,42 4180 42,66 4201 37,19 4244 4656 47,45 47,84 49,05 49,30 4997
NEM2 3432 3586 3600 3650 3898 3721 3945 3341 3399 29,06 34,14 3907 39,75 3894 3997 39,22 39,06
NEM1 2668 2755 27,75 27,55 29,39 29,72 3138 3208 31,99 259 27,76 30,62 3021 2999 3220 3478 34,97
BO 3286 27,00 2585 2506 2664 27,49 2925 29,93 31,10 2600 2872 3128 3276 33,18 34,67 3581 3653
Albénia 1846 21,03 20,71 20,39 19,69 20,07 2063 2350 28,17 3392 2563 27,71 27,43 2850 2644 2731 27,42
Bdsnia 4784 47,98 4875 4697 4417 42,03 4086 41,31 42,38 3438 3940 4384 4294 4375 4542 4358 44,17
Macedbnia 52,21 4392 3883 37,28 4208 4470 48,63 5452 5565 3872 4923 5699 5664 52,60 57,70 60,06 59,34
Sérvia 3333 2278 2247 21,67 2550 2751 30,18 3049 3156 2500 29,57 31,20 3360 3408 3561 37,61 38,78
Fonte: CHELEM, célculos préprios
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Focando-nos apenas no grau de abertura das exportagcdes, mais uma vez observa-se que todos os mercados em
estudo sdo importadores estruturais, visto que nenhuma das leituras regista um valor superior a abertura total.
O baixo ponto de partida dos BO é também evidenciado, visto que estes registam um diferencial entre os dois
indicadores muito mais expressivo que os demais mercados, resultado que pode conjugar diversos fatores
como a reduzida capacidade produtiva no pés-guerra (que afeta tanto a necessidade de importar como a
capacidade exportadora), assim como a lenta recuperacdo das relacbes comerciais, fator particularmente
relevante para a Sérvia. Por outro lado, apesar dos NEMB8 registarem os maiores aumentos neste indicador, 0s
BO registam também aumentos louvaveis, superiores aqueles registados pelos NEM2/1. Parte consideravel
do aumento da preponderancia dos mercados externos no produto nacional remete para o periodo pos-crise,
podendo-se contextualizar esta tendéncia como resposta a queda do consumo privado, cenario relativamente

semelhante ao registado em Portugal neste periodo.

Tabela VI1: Exportagdes/PIB
(%)
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

NEMS 2963 2965 2972 3245 3367 3323 3642 3749 3638 3384 38,62 42,25 4358 44,64 4585 4626 47,72
NEM2 31,00 31,46 32,05 31,44 3245 2970 2925 2444 2440 2379 2991 3488 3469 3553 3655 3574 3589
NEM1 1883 1859 17,19 1629 1866 1830 19,13 1946 1838 1653 19,35 21,56 22,16 21,80 23,12 2501 2579
BO 1749 1337 1211 1224 1321 1498 1667 1714 17,02 1662 1829 20,83 22,03 24,24 2563 27,06 2838
Albéania 773 865 797 806 7,76 7,76 826 1031 1600 2819 1398 1607 1542 1883 1576 1574 16,01
Bdsnia 2487 2363 22,68 2354 2390 2533 2745 2670 2567 2220 27,57 31,60 3041 3205 3310 3341 3439
MacedoOnia 37,94 3098 2634 2665 3056 3562 3852 4501 41,34 2898 3918 47,89 4532 42,86 4863 52,08 51,28
Sérvia 2019 1252 1234 11,72 1360 1575 17,37 17,79 1795 1578 19,85 21,36 2389 2632 2806 29,86 3198

Fonte: CHELEM, célculos proprios

Em todo o caso, excluindo o ano de 2009, todas as leituras, exceto as da Bosnia, apresentam uma tendéncia
ligeira, mas constante, de aumento na abertura ao comércio, registando-se um aumento do peso das
exportacOes nessa abertura. Tal resultado, para além de expectavel, quando se analisam economias emergentes
que permaneceram fechadas durante um longo periodo e que comecam agora 0 processo de abertura e
ampliacdo das suas economias de escala, € importante como resposta destes mercados as novas condicdes de
comeércio, visto que tanto por fatores gravitacionais como pelo pequeno volume das suas economias, as suas

exportacOes para a UE e para 0 mundo devem ser mais significativas.
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Abordando a distribuicdo setorial das Figura 8: indice Herfindahl-Hirschman

exportacdes, o indice Herfindahl-  700%

Hirschman mostra que os paises extra-  6,00%
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18,00% -

metallrgicas, elétrica e eletronica nas  16,00%
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12,00%

téxteis, produtos de madeira, coiro  10,00%
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N L o i
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consideravel entre os dois grupos na ST S ELSL TS S

medida em que, entre 2000-2016, o mAlbania MBésnia M Macedénia ™ Sérvia

peso destas categorias varia entre Fonte: CHELEM, cAlculos préprios

47,8%-55,6% nos NEM e 14,8%-27,5% nos BO, com os produtos de coiro ainda a representar a principal
categoria exportada pelos BO em 2016. Desagregando estes, notamos que Albania e Macedonia mostram um
nivel de concentracdo das suas exportacfes notavelmente superior a Bosnia e Sérvia. Nota-se também que
Albania regista uma concentracdo acima da média na exportacdo de vestuario, coiro (ainda que
substancialmente reduzidas face a 2000) e petroleo, enquanto Maceddnia e Bdsnhia reduziram a sua
concentracdo na exportacdo de produtos metalicos basicos, passando a exportar mais quimicos. A maioria do
crescimento nos automoveis e maquinaria da regido aconteceu na Sérvia, onde, em 2016, estes setores ja detém
as maiores quotas das exportacdes, destronando os bens basicos metalicos e alimenticios. Apesar das
diferencas consideraveis, em termos de diversificacdo, entre Sérvia-Bdsnia e Albania-Macedonia, refira-se
que tal distingdo é comum entre paises de diferentes tamanhos, visto que as hipdteses de diversificacao
aumentam em funcdo do tamanho, tanto econdmico como geografico, do pais. Tal é duplamente verdade

quando se verifica a exploracdo de commodities, como é o caso da exploragdo petrolifera na Albania.
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4.2 Modelo Constant Market Share

Na tabela VIII registam-se os resultados do modelo CMS, aplicado as exportacbes de cada bloco/pais com
destino a UE15, sendo estes resultados aprofundados nos anexos 2 e 3, referentes aos resultados ano a ano.
Considerando o agregado, fica patente a predominéancia do efeito competitividade em todas as leituras,
excecdo feita ao NEML1. Apesar do efeito competitividade representar um aglomerado de efeitos nédo
mesuravel pelos demais e de dificil analise, refira-se que a predominancia do mesmo em explicar as variacoes
nas exportaces nao € de todo surpreendente quando estdo em causa paises emergentes e em transicdo, na
medida que é expectavel que a sua capacidade de competir nos mercados internacionais va aumentando ao
longo do tempo. De facto, este efeito é particularmente preponderante nos BO, justificando 80,7% da variacdo
nas exportacoes da regido, pelo que podemos contextualizar a importancia da competitividade com fatores
como os baixos salarios (ja aqui referidos), a criacdo de economias de escala tanto internas como externas,
uma boa aplicacdo da estratégia de exportagéo, entre outros fatores especificos e intrinsecos a cada pais. Por
outro lado, o efeito mercado é o Unico predominantemente negativo, ainda que tenha 0 menor impacto na
generalidade das leituras, sendo este um possivel reflexo da timida recuperacdo do comércio europeu no pos-
crise. Este fator, aplicado a lenta recuperacdo econdmica mundial, ajuda também a contextualizar a
contribuicdo mais comedida do efeito escala desde 2009. Ja o efeito produto, positivo (ainda que modesto) em
todas as leituras, aponta para ganhos inerentes ao processo de transacdo econdmica e especializacdo das
exportacoes, na medida que todos os paises dos Balcés apresentam um efeito produto superior a média dos
NEMS.

Tabela VIII: CMS 2000-2016
(milhGes de USD, %)

Efeito Efeito | Efeito | Efeito | Efeito
Total Escala | Produto |Mercado| Comp.
NEMS 239661,72 | 29,16%| 055%| 4,13%| 66,16%
NEM2 3363150 | 2546%| 6,83%| -1,85%| 69,56%

NEM1 2 888,45 60,11%| 12,31%| -2,80%| 30,38%
BO 10 048,02 1859%| 6,16%| -5/45%)| 80,70%
Albénia 860,94 2628%| 9,79%| -5,79%| 69,73%
Bosnia 1676,25 2467%| 10,26%| -9,25%| 74,32%
Macedonia| 2 571,05 2294%| 6,59%| -8,74%| 79,21%
Sérvia 4 939,78 1293%| 3,92%| -2,39%| 85,55%

Fonte: CHELEM, célculos préprios
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Considerando 0s anexos 2 e 3, estes mostram a existéncia de dois periodos distintos: 2001-2008 (pré-crise) e
2009-2016 (durante/pds-crise). No primeiro, regista-se na generalidade uma trajetéria de expansdo do volume
anual exportado para a UE15 explicada pelo efeito escala, ou seja, pela evolucdo da conjuntura do comércio
mundial, tendo o efeito competitividade também um impacto consideravel. Esta trajetdria foi abruptamente
alterada em 2008-2009, onde se regista uma forte contracéo das exportacdes em todas as leituras. O segundo
periodo foi entdo marcado por contragcbes do volume exportado em 3 dos 8 anos, derivadas quase
exclusivamente da conjuntura econémica mundial, como se pode deduzir da predominancia do efeito escala
em 2009 e 2015 (a crise de 2012, relativa a divida soberana europeia, é derivada de um leque mais vasto de
efeitos, nomeadamente o efeito mercado). Ao mesmo tempo, apos a crise de 2012, nota-se que é o efeito
competitividade o principal condutor de crescimento das exportacdes, apoiado pelo efeito produto, enquanto
o efeito escala perde quase toda a sua preponderancia em anos de crescimento. Note-se, porém, que o efeito
mercado, relativo ao impacto do mercado de destino, € o0 menos influente na justificagdo da variacdo das
exportages, com apenas a Croacia a mostrar-lhe alguma sensibilidade. Posto isto, é notorio que todas as
leituras apresentam resultados relativamente semelhantes, independentemente de serem ou ndo membros da
UE, na medida em que a conjuntura internacional e o aumento da competitividade séo os principais fatores de
variacdo das exportaces. Certamente que a adesdo de um dado pais a UE é, por si mesmo, um fator de
competitividade no comércio com a UE15, porém, a evidéncia de que, excluindo os 3 anos de contracdo do
volume exportado, o efeito competitividade explica 43,3% e 45% da variacdo das exportacdes dos blocos
NMS8 e BO, respetivamente, lanca a hipotese de que, no caso do segundo grupo, os ganhos de competitividade
ndo auferidos por se manter fora da UE sejam compensados por se encontrar numa fase mais atrasada do
processo de desenvolvimento e, subsequentemente, auferindo maiores ganhos relativos a criacdo de

economias de escala.

4.3 A EU15 como parceiro comercial

Os dados relativos ao calculo da intensidade das exportacfes e importacdes mostram que toda a regido tem
um volume de comércio com a UE15 acima do esperado, dada a preponderancia destes paises no comércio
internacional. Este é um resultado abundantemente expectavel quando consideramos o peso do comércio com
a UE15 na regido, assim como os pressupostos do modelo gravitacional, que espera maior intensidade
comercial entre paises geograficamente mais proximos e com produto mais elevado. Mais, nota-se que, com
a excegdo da Croacia e em periodos de crise, todas as leituras mostram que a regido tem maior abertura ao
comércio com a UE15 em termos de exportacdes do que importagdes, 0 que remete para a balanga comercial

menos deficitaria registada nas trocas destes paises com a UE15, em comparacdo com o comércio global. Mais
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uma vez, os NEM8 destacam-se, registando maior intensidade nos dois sentidos e em todo o periodo. Por
outro lado, os BO sé&o a regido menos aberta ao comércio com a UE15, mas também a regido que mais
aumentou o seu grau de abertura. Este resultado é particularmente enviesado pela Sérvia e Bosnia, as duas
maiores economias, na medida em que Albania e Maceddnia (economias mais pequenas, com menor Comeércio

interno) estdo em 2016 acima da média dos NEMS.

Importa também referir a clara distincdo entre os periodos pré e p6s-2009, na medida que o primeiro foi
marcado por decréscimo da abertura do comércio com a UE15 e o segundo viu uma réapida recuperacéo do
mesmo que, na generalidade, ultrapassou 0s maximos registados no primeiro periodo. Tal resultado é curioso
na medida em que a quota de mercado da UE15 nas trocas com 0s NEM contraiu no periodo em causa, 0 que
significa que apenas uma reducdo no denominador (quota de mercado da UE15 no comércio mundial) explica
os valores obtidos, sendo possivel que uma futura recuperacdo do fulgor no comercio internacional por parte
deste grupo venha a inverter esta tendéncia de crescimento de intensidade nas trocas com 0s novos membros

da unido.

Tabela IX: Indices de Intensidade Exportadora

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
NEMS8 179 173 169 169 162 162 161 158 159 167 177 177 180 179 18 187 188
NEM2 163 1,70 169 166 161 153 149 140 139 158 164 165 165 165 165 169 1,70
NEM1 130 129 126 131 126 114 113 103 104 116 121 128 126 128 121 123 130
BO 115 128 127 127 120 121 126 124 116 107 129 131 135 147 154 152 150
Albania 247 240 242 230 225 219 230 216 1,36 078 217 209 225 202 222 201 203
Bdsnia 092 103 100 105 103 103 09 100 105 104 111 117 126 132 136 134 133
Macedon. 126 125 127 138 137 136 141 147 137 141 152 157 162 181 201 19 204
Sérvia 103 127 127 122 110 112 123 104 109 109 124 114 116 133 136 137 129
Fonte: CHELEM, célculos préprios

Tabela X: Indices de Intensidade Importadora

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
NEM8 167 159 154 154 152 154 15 154 152 152 160 161 165 162 166 167 171
NEM2 155 152 151 148 141 139 133 13 138 145 151 154 162 164 165 168 169
NEM1 155 152 154 151 145 140 143 135 1,39 141 141 145 147 141 150 151 154
BO 108 110 105 101 101 104 101 103 105 113 116 120 1,31 128 130 128 130
Albdnia 191 19 18 167 165 163 161 161 162 159 181 18 198 18 197 18 185
Bosnia 074 069 066 063 073 08 08 08 08 092 09 09 09 097 097 100 1,00
Macedoni 1,32 131 119 112 105 107 107 097 100 126 128 136 163 164 165 159 158
Sérvia 1,056 112 113 110 104 09 09 102 104 108 107 111 121 120 119 118 1,22
Fonte: CHELEM, célculos préprios
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Computando o indice VCR para o comércio entre os 8 blocos/paises em estudo e a UE15, é possivel demarcar
uma clara divisao entre as vantagens comparativas dos NEM8 com a UE15 e dos demais com 0 mesmo bloco.
Ao mesmo tempo, os resultados apresentados na Tabela XXI e XXII sugerem maltiplas alteracdo na estrutura
das exportacbes no periodo. Particularmente, nota-se a elevada competitividade que os extra-NEM8
demonstram na exportacdo de bens manufaturados pouco complexos como téxteis, vestuario e produtos de
coiro, em todo o periodo, em comparacao com 0s NEM8 que apresentam, em 2000-2004, apenas uma ténue
VCR em téxteis e vestuario, a qual desapareceu subsequentemente. Porém, apesar dos extra-NEM8 manterem
fortes VCR nestes produtos, refira-se que é também aqui que sdo registadas as maiores perdas de
competitividade exportadora, o que aponta para o desenvolvimento e aposta em setores de atividade com
maior valor acrescentado, sendo que em 2016 apenas 0os BO continuam a manter os produtos de coiro como
categoria mais competitiva da sua economia, isto apesar da elevada descida. O grupo NMES apresenta, porém,
alguma fadiga na exportacao de produtos das chamadas industrias pesadas (quimica e metaldrgica) visto que
6 das 13 categorias relacionadas com este setor perderam competitividade. Em sentido oposto, os BO que, em
2000, apenas apresentavam VCR em 2 categorias deste setor, acusam em 2016 a existéncia de VCR em 6,
destacando-se 0 aumento da competitividade do equipamento elétrico e automdveis. Descompondo o bloco
BO, a predominancia dos produtos téxteis, vestuario e de coiro permanece evidente, sendo que todos os paises
(a excecdo da Bosnia, devido a sua particular competitividade em madeiras e derivados) tem a sua maior VCR
em 2000 nestes 3 setores. Em 2016, porém, cada pais apresenta ja uma maior diversificacdo das suas
competitividades, com Albania a mostrar elevada competitividade na producdo elétrica e petrolifera,
Macedonia a ser mais competitiva na exportacdo de quimicos, maquinaria e eletricidade e Sérvia a ser o

principal responsavel pela ja referida criacdo de VCR nos setores dos produtos elétricos e automdveis.
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Tabela V: Vantagens Comparativas Relevadas - Agregados

Agricultura e caca
Florestacéo

Pesca e prod. viveiros
Canao, lignite, outros
Petroleo e gas natural
Uranio e Tério

Minérios

Qutros minas e pedreiras
Alimentos e bebidas
Tabaco

Téxteis

Vestuério

Produtos de coiro

Madeiras (exc. mobilia)
Papel e prod. de papel
Publicactes

Petréleo refinado e derivados
Quimicos

Boracha e plasticos
Produtos ndo metalicos
Produtos metélicos basicos
Produtos metal. exc. Maquinas
Maquinas e equipmamento.
Maquinas de escritério
Magquinaria elétrica

Radio, TV, comunica¢des
Inst. médicos e de precissédo
Veiculos motores
Equipamento de transporte
Mobilia

Reciclados

Eletricidade, gés, vapor
Outras atividades

Produtos de lazer

Qutros seni¢os

Nao classificados

Nre VCR

NEM8

2000-
2003

0,44
3,43
0,20
3,89
0,06
0,00
0,10
0,20
0,46
0,02
1,23
1,76
0,98
3,08
0,69
0,69
0,98
0,39
1,32
1,53
1,07
2,05
1,14
0,71
2,49
1,24
0,49
1,68
0,42
2,21
0,37
0,83
0,38
0,34
0,10
0,11
14

Fonte: CHELEM, calculos préprios

2004-
2007

0,61
2,64
0,10
2,09
0,03
0,00
0,05
0,13
0,62
0,67
0,89
0,85
0,56
2,31
0,75
0,83
0,90
0,36
1,39
1,21
0,88
1,75
1,25
0,92
2,28
1,70
0,54
1,77
0,40
1,86
0,33
0,45
0,13
0,08
0,11
1,04
12

2008-
2012

0,70
3,04
0,09
1,00
0,01
0,00
0,02
0,14
0,68
2,74
0,71
0,47
0,41
2,26
0,84
1,17
0,66
0,42
L7
1,26
0,82
1,71
1,37
1,37
2,05
2,12
0,64
2,12
0,36
1,78
0,55
1,04
0,26
0,05
0,06
1,09
16

2013-
2016

0,67
2,87
0,10
1,05
0,03
6,96
0,02
0,17
0,75
3,37
0,64
0,36
0,41
2,41
0,94
1,49
0,52
0,48
1,63
1,40
0,75
1,67
1,38
1,30
1,92
1,67
0,65
2,14
0,36
1,88
0,56
1,65
0,40
0,06
0,01
1,01
17

NEM2

2000-
2003

0,85
1,038
0,05
0,01
0,01
0,00
0,32
0,35
0,31
0,01
2,82
10,91
8,25
2,52
0,22
0,06
0,95
0,28
0,55
1,32
2,16
0,82
0,71
0,08
1,58
0,46
0,18
0,09
0,58
2,03
0,20
1,38
0,40
0,19
0,07
0,09
10

2004-
2007

0,97
0,78
0,02
0,01
0,00
0,00
0,47
0,24
0,30
0,43
3,01
8,66
6,91
2,53
0,21
0,15
0,69
0,24
0,95
1,01
1,79
1,07
0,96
0,10
2,67
0,36
0,36
0,34
0,77
2,17
0,46
1,39
0,22
0,12
0,01
0,39
10

28

2008-
2012

1,91
1,04
0,02
0,01
0,00
0,13
0,21
0,15
0,40
4,73
2,16
4,21
3,31
1,97
0,20
0,23
0,56
0,30
1,46
0,88
1,36
0,96
1,16
0,17
&8
1,05
0,50
1,08
0,92
1,76
0,49
1,80
0,14
0,04
0,00
0,88
15

2013-
2016

2,02
0,63
0,04
0,03
0,00
0,00
0,21
0,11
0,47
6,51
1,70
2,73
1,62
2,07
0,27
0,49
0,37
0,32
1,67
0,83
1,40
0,99
1,32
0,17
3,45
0,89
0,56
1,28
0,64
1,77
0,66
1,37
0,09
0,04
0,00
0,76
13

NEM1

2000-
2003

0,51
6,98
2,16
0,00
0,00
0,00
0,00
IROS
0,71
0,02
3,02
5,98
5,65
6,77
0,84
0,64
1,03
0,69
0,64
2,01
1,04
1,19
0,83
0,06
1,62
0,76
0,33
0,11
1,15
2,03
0,34
0,11
0,23
0,37
0,02
0,07
14

2004-
2007

0,43
7,49
3,33
0,07
0,00
0,00
0,03
2,48
0,95
0,04
2,84
3,81
4,96
6,43
0,70
0,78
0,74
0,53
0,55
1,95
1,05
1,71
1,10
0,07
1,73
1,66
0,44
0,12
2,42
1,69
2,22
0,37
0,26
0,17
0,05
0,13
16
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2008-
2012

0,67
9,23
3,41
0,01
0,32
0,00
0,00
2,01
0,55
0,49
3,19
2,39
3,45
7,22
0,64
1,12
0,68
0,43
0,73
2,35
1,25
2,22
1,40
0,10
2,18
1,30
0,49
0,13
2,48
1,43
0,39
3,15
0,03
0,11
0,00
0,16
17

2013-
2016

1,03
8,78
4,85
0,02
0,26
0,00
0,00
0,98
0,62
0,78
2,80
1,94
2,55
7,43
0,83
0,99
0,88
0,57
0,93
3,05
1,40
2,47
1,26
0,06
1,68
0,67
0,43
0,39
0,47
1,88
0,73
0,00
0,14
0,10
0,00
0,82
13

BO

2000-
2003

1,19
1,93
0,21
0,01
0,04
0,00
0,20
0,77
1,75
0,03
1,40
7,67
8,01
4,36
0,35
0,23
0,22
0,25
1,22
0,49
4,66
0,94
0,38
0,02
0,40
0,07
0,13
0,13
0,60
1,20
0,63
2,70
0,17
0,45
0,00
0,10
11

2004-
2007

1,43
3,27
0,19
0,00
0,04
0,35
0,19
0,83
1,59
0,05
1,79
6,24
7,81
3,21
0,44
0,36
0,16
0,38
1,30
0,40
4,49
1,24
0,41
0,06
0,53
0,07
0,12
0,16
0,29
1,07
0,88
0,62
0,08
0,25
0,00
0,21
11

2008-
2012

1,30
4,45
0,31
0,01
0,25
0,00
0,31
0,73
1,17
0,08
2,60
5,39
6,77
2,81
0,69
0,48
0,14
0,50
1,21
0,34
2,98
1,52
0,81
0,12
1,43
0,20
0,19
0,28
0,38
s
0,17
2,43
0,27
0,16
0,00
0,14
13

28

2013-
2016

0,88
3,71
0,09
0,00
0,29
0,00
0,23
0,46
0,86
0,36
1,96
3,56
4,15
2,73
0,72
0,55
0,13
0,75
1,43
0,34
1,47
1,24
1,15
0,15
2,11
0,10
0,25
1,42
0,18
1,27
0,03
4,05
0,03
0,12
0,00
0,15
13




Tabela VI: Vantagens Comparativas Relevadas - Balcds Ocidentais
Albania

Agricultura e caca
Florestagédo

Pesca e prod. viveiros
Canao, lignite, outros
Petréleo e gas natural
Uranio e Tério

Minérios

Outros minas e pedreiras
Alimentos e bebidas
Tabaco

Téxteis

Vestuério

Produtos de coiro

Madeiras (exc. mobilia)
Papel e prod. de papel
Publicacdes

Petréleo refinado e derivados
Quimicos

Boracha e pléasticos
Produtos ndo metalicos
Produtos metdlicos basicos
Produtos metdl. exc. Maquinas
Méquinas e equipmamento.
Méquinas de escritério
Maquinaria elétrica

Rédio, TV, comunicacdes
Inst. médicos e de precissdo
Veiculos motores
Equipamento de transporte
Mobilia

Reciclados

Eletricidade, gas, vapor
Outras atividades

Produtos de lazer

QOutros seni¢os

N&o classificados

Nr° VCR

2000-
2003
1,11
0,12
0,61
0,03
0,00
0,00
0,23
1,13
0,77
0,07
1,59
10,62
22,93
2,41
0,26
0,07
0,48
0,14
0,17
0,27
1,33
157
0,53
0,04
0,53
0,17
0,12
0,04
0,11
0,74
0,65
0,79
0,02
1,00
0,00
0,13
8

Fonte: CHELEM, célculos proprios

2004-
2007
0,86
0,97
1,13
0,01
0,33
0,00
0,24
1,69
0,79
0,24
2,02
9,71
23,73
1,71
0,77
0,12
0,88
0,06
0,27
0,81
1,50
1,41
0,14
0,04
0,71
0,16
0,07
0,03
0,07
0,80
0,08
1,36
0,05
0,61
0,00
0,50

9

2008-
2012
0,72
2,72
1,75
0,00
1,92
0,00
0,30
1,84
0,52
0,04
8529
8,17
15,13
1,22
0,98
0,38
0,18
0,10
0,24
0,98
1,05
1,61
0,12
0,01
0,82
0,55
0,06
0,09
0,11
0,55
0,00
3,64
0,44
0,11
0,00
0,11

11

2013-
2016
0,80
2,53
0,30
0,01
2,88
0,00
0,10
1,08
0,57
0,02
2,65
7,04
13,07
1,22
0,59
0,52
0,10
0,08
0,25
0,57
1,04
0,69
0,13
0,05
0,64
0,10
0,10
0,17
0,02
0,45
0,10
12,29
0,00
0,23
0,00
0,09

9

Bésnia

2000- 2004- 2008-
2003 2007 2012
0,24 0,18 0,17
4,55 10,76 17,60
0,04 0,16 0,25
0,02 0,00 0,05
0,20 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,24 0,16 0,00
0,07 0,04 0,09
0,72 0,86 0,68
0,04 0,00 0,06
1,42 1,23 1,64
6,10 4,58 3,51
9,91 11,98 12,55
10,23 7,90 7,29
0,24 0,63 0,85
0,23 0,46 0,47
0,00 0,21 0,47
0,13 0,26 0,36
0,21 0,49 0,80
0,12 0,19 0,22
503 344 2,18
1,42 2,80 3,44
0,47 0,73 1,34
0,01 0,04 0,05
0,13 0,15 0,62
0,02 0,02 0,03
0,16 0,18 0,13
0,23 0,49 0,37
0,08 0,39 0,12
3,07 2,76 3,38
0,81 0,21 0,34
8,41 0,00 0,12
0,10 0,11 0,03
0,28 0,20 0,13
0,00 0,00 0,00
0,10 0,18 0,18

9 8 9

2013-
2016
0,22
16,27
0,24
0,00
0,00
0,00
0,00
0,05
0,57
0,08
1,57
3,18
8,45
8,66
0,85
0,25
0,52
0,35
1,22
0,35
1,72
3,33
1,28
0,07
1,34
0,06
0,18
0,42
0,08
3,40
0,02
1,75
0,04
0,21
0,00
0,28

12

Macedonia
2000- 2004-
2003 2007
1,34 2,03
0,68 0,70
0,40 0,09
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,27 0,09
1,66 1,57
1,12 0,99
0,04 0,04
1,81 1,45
14,53 13,72
3,52 3,76
0,68 0,31
0,02 0,07
0,05 0,06
0,41 0,00
0,05 0,04
0,10 0,09
0,45 0,41
590 6,17
0,46 0,41
0,08 0,16
0,01 0,01
0,67 0,29
0,09 0,08
0,03 0,05
0,06 0,02
0,76 0,14
0,10 0,16
0,21 0,04
0,73 1,98
0,05 0,01
0,09 0,10
0,00 0,00
0,04 0,04
7 7
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2008-
2012
1,09
0,24
0,09
0,00
0,00
0,00
0,55
1,67
0,66
0,05
2,01

13,20

3,34
0,37
0,09
0,23
0,01
1,04
0,15
0,25
3,45
0,48
0,67
0,02
0,27
0,07
0,24
0,03
0,28
0,24
0,06
8,59
0,23
0,06
0,00
0,06
8

2013-
2016
0,89
0,13
0,06
0,00
0,01
0,00
0,00
1,12
0,35
0,04
1,66
7,11
1,45
0,13
0,04
0,12
0,02
2,03
0,16
0,15
1,54
0,17
2,11
0,02
1,63
0,15
0,15
0,37
0,09
0,83
0,03
7,41
0,00
0,04
0,00
0,06

9

Sérvia
2000- 2004-
2003 2007
1,64 1,85
1,74 1,67
0,07 0,03
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,78
0,13 0,25
0,55 0,60
2,98 2,43
0,02 0,04
1,09 2,18
3,79 2,28
4,95 4,15
3,79 2,89
0,61 0,46
0,38 0,52
0,14 0,05
0,46 0,68
2,71 2,57
0,79 0,39
4,78 4,82
0,74 0,90
0,44 0,46
0,03 0,09
0,34 0,79
0,05 0,07
0,16 0,13
0,14 0,10
0,95 0,37
0,94 0,82
0,77 1,83
1,26 0,02
0,31 0,11
0,59 0,26
0,00 0,00
0,12 0,23
10 10

2008-
2012
2,09
0,92
0,03
0,00
0,00
0,00
0,34
0,24
1,84
0,12
3,14
1,55
3,34
2,41
0,83
0,65
0,04
0,42
2,22
0,25
3,69
1,11
0,83
0,24
2,56
0,25
0,24
0,41
0,64
0,71
0,19
0,07
0,35
0,24
0,00
0,18

10
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2013-
2016
1,15
1,01
0,01
0,00
0,00
0,00
0,47
0,15
1,29
0,69
2,12
1,16
2,02
2,11
1,04
0,89
0,04
0,38
2,42
0,39
1,44
1,10
0,82
0,26
2,96
0,09
0,36
2,60
0,29
0,85
0,03
1,47
0,04
0,10
0,00
0,16
14

O indice de complementaridade do comércio (com a UE15) permite determinar se 0s paises em estudo tém

um perfil de exportador adequando ao perfil de importador da UE15 ou se, pelo contrario, o perfil exportador

de ambos faz destes provaveis competidores. Considerando a importancia do comércio coma UE15 para todos

o0s agregados estudados, seria expectavel que este esteja decisivamente acima dos 0.5 pontos. Tal é claramente

visivel no caso dos NEM8, que mais uma vez justificam as vantagens no comércio com a UE15, com o seu

indice a permanecer acima dos 0,7 pontos durante todo o periodo (fora uma breve queda durante a crise de

2012). Para os demais, regista-se uma posicao inicial ambigua, com o indice na linha média, mas gradualmente

direcionado em sentidos que favorecem a complementaridade. Os Balcés Ocidentais, tidos como um todo,

tém sido capazes de acompanhar a trajetoria dos NEM2 e NEML1, ainda que a desagregacdo mostre uma clara
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distingdo, mais uma vez entre Sérvia-Bosnia e Albania-Maceddnia, na medida em que o aumento da
complementaridade foi principalmente conduzido pelo primeiro grupo, enquanto o segundo mantém um perfil
mais proximo de um competidor, quase inalterado no caso da Maceddnia e em forma de V invertido no caso
da Albania. Um fator preponderante para este resultado é a concentracdo das exportacdes com destino a
Alemanha e Itdlia por parte da Macedonia e Albania, respetivamente. Note-se que o indice de
complementaridade destes pares € mais baixo no caso da Albania e apenas semelhante no caso da Macedonia,
ao indice considerando a UEL5, isto apesar de concentrarem uma elevada fatia das exportacdes de ambos,
situacdo ndo aconselhavel para economias que queiram maximizar os seus ganhos de comércio. Note-se que
a diversificacdo evidenciada pela Albania estd primariamente ligada ao crescente peso do setor energético,

cujo mercado albanés esté inteiramente desligado do italiano.

Tabela XI11. indice de Complementariedade do Comércio
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

NEMS8 072 073 073 072 074 074 074 074 072 072 070 071 069 070 071 072 073
NEM2 047 047 047 048 049 050 052 057 059 061 063 063 064 064 064 064 065
NEM1 048 052 055 054 053 053 053 055 055 057 056 058 057 058 060 061 062
BO 052 053 052 054 053 051 050 051 053 058 056 057 059 062 062 061 062
Albania 033 031 033 037 034 037 037 040 048 055 038 040 042 038 040 039 035
Bodsnia 042 041 039 044 044 042 041 044 046 050 051 053 054 052 054 053 054
Maced6nia 038 037 038 036 036 034 03 032 03 037 037 038 038 036 037 038 043
Sérvia 050 053 051 052 052 049 048 051 053 054 053 052 055 057 057 058 060

Fonte: CHELEM, célculos proprios

Tabela XV. Complementaridade Maceddnia-Alemanha

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
Ind. Compl. 040 037 037 036 035 032 031 030 034 035 035 035 037 036 039 039 043
Peso nas export. 016 020 020 021 018 016 016 015 015 017 020 025 027 032 036 037 039
Fonte: CHELEM, célculos proprios

Tabela X1V. Complementaridade Albania-Itéalia

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
indice de Comp. 0,34 032 034 038 035 038 040 040 047 057 044 047 050 043 045 042 0,38
Peso nas export. 058 060 0,71 068 070 065 065 054 032 018 043 041 035 032 038 034 035
Fonte: CHELEM, célculos proprios

Esta dindmica é também evidenciada pelo indice de competicéo, calculado para os membros do bloco BO, em
comparagdo com o agregado dos 11 NEM, em funcdo das exportacdes para a UE15. Este evidencia a rapida

perda de competitividade destes dois paises, com o agregado da regido a ser conduzido primariamente pelos
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ganhos de Bosnia e Sérvia, sendo a Ultima a economia mais competitiva da regido. No geral, o crescimento da
competitividade do bloco € derivado principalmente da venda de automéveis pela Sérvia, seguido da mobilia
bdsnia. Estes avancos foram colmatados por elevadas perdas de competitividade na roupa e calcado, em todos
0s paises. A recuperacdo da competitividade na Alb&nia e Macedonia deve-se quase exclusivamente a
introducdo de industrias nascentes nestes paises, produtos energéticos na Albania e “outras”

maquinas/equipamento elétrico e quimicos na Macedodnia.

Tabela XVI. Indice de competicio
(face ao agregado NEM no comércio com a UE15)

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
BO 7,71 854 837 848 788 7,71 747 700 736 802 785 814 829 911 992 10,33 10,89
Albéania 8,77 963 939 947 873 820 766 662 604 736 609 611 432 422 532 617 6,71
Bdsnia 8,70 919 967 960 875 893 862 844 885 8,88 997 10,08 9,96 10,99 11,45 11,18 11,53
Macedoénii 752 943 908 869 798 736 718 641 669 641 623 619 594 647 791 898 997
Sérvia 6,78 721 709 739 7,04 7,07 7,00 675 728 846 818 886 9,85 10,65 11,30 11,45 11,91
Fonte: CHELEM, célculos proprios
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5. Conclusao

Designar a década que passou entre o fim do comunismo na Jugoslavia e o fim da guerra do Kosovo como
uma década perdida para a regido nao seria desadequado. Para 0s NEM, o processo de aproximacao e eventual
adesdo a UE comecou logo a seguir a queda do comunismo, com a criacdo da CEFTA em 1992, enquanto 0s
Balcés Ocidentais perderam terreno, mergulhados até 1999 em conflitos armados enquanto os demais paises
criavam economias de escala, ganhavam competitividade e atraiam IDE que favoreceu o desenvolvimento e
ajudou a criar lagos comerciais com a Europa Ocidental. Nesse sentido, os Balcas Ocidentais da década de
2000 tragaram um caminho relativamente semelhante aos NEM na década de 90, porém numa escala muito
inferior. Para la dos problemas da regido com divisdes politicas, corrupcao, economia paralela e burocracia
excessiva — areas onde sdo necessarias reformas, a sua versdo da CEFTA, criada em 2007, comanda um
mercado domestico bastante inferior do que a CEFTA original oferecia. Além disso, o entusiasmo
expansionista da UE na década de 2000 esta hoje mais esbatido, ndo sendo ainda claro qual € a janela temporal
prevista para a adesdo dos Balcds Ocidentais. Considerando que a dimensdo do mercado domestico e o
processo de adesdo a UE estdo comprovados como fatores de relevancia para a atracéo de IDE, afirma-se que
a capacidade de a regido captar esses fluxos €, mesmo numa boa conjuntura econémica mundial, inferior a

evidenciada pelos NEM, o que restringe a sua capacidade de competir e convergir com este grupo.

Posto isto, e focando-nos no comércio internacional entre 2000-2016, os resultados da analise empirica ndo
sustentam a hipotese de que os Balcés Ocidentais foram fustigados por efeitos negativos por terem ficado fora
da UE, aquando da expansdo desta a Leste. Em vez disso, 0 modelo CMS e os indicadores de comércio
apresentam os BO e os NEM como economias emergentes em diferentes fases de transicdo, observando-se
ganhos de comércio inicialmente conduzidos pela forte conjuntura economica e, quando esta mudou
drasticamente, conduzidos pelos ganhos de competitividade. As economias do sudeste europeu mostraram
interesse em convergir para com o0s padrées de comércio apresentados pela regido pos-comunista de maior
sucesso no continente, os NEM8, observando-se uma trajetdria gradual de maior abertura ao comércio e
diversificacdo setorial das exportacfes, em particular atraves da reducdo do peso de produtos industriais de
baixo valor acrescentado como o vestuario ou o calcado, e a aposta em industrias como 0s quimicos e as
industrias pesadas, nas quais estes paises poderdo continuar a ser competitivos no médio-longo prazo, face a
concorréncia de outras economias emergentes fora da Europa. Este processo favoreceu a convergéncia do
perfil de exportador destes paises para com o perfil de importador da UE15, o que serd vantajoso para a

intencdo de manter fortes e sustentaveis relagdes comerciais com o principal destinatario das suas exportacgdes.
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Posto isto, os resultados da analise empirica apenas ndo suportam a hipétese de que houve efeitos adversos
para o comércio internacional dos Balcas Ocidentais, mas ndo a excluem. O processo de transi¢ao atualmente
a decorrer na regido é, por si sO, criador de economias de escala e competitividade nos mercados
internacionais, pelo que é possivel que quaisquer efeitos negativos que estes paises sofreram neste periodo
foram mais que compensados pelas vantagens relativas ao ponto mais atrasado em que se encontram.
Nomeadamente, a (ainda ténue) perda de VCR que varias industrias pesadas demonstraram nos NEM8 pode
ser o inicio do processo de transferéncia destas do Nordeste para o Sudeste Europeu, a medida que os paises
mais avancados perdem competitividade salarial nestes setores. Esta vantagem que os Balcds Ocidentais
detém ndo deve ser, porém, vista como uma panaceia para todos os males da regido, sendo que ganhos
elevados de competitividade sdo temporarios e decrescentes a longo prazo, a medida que os ganhos de
economias de escala e especializacdo se esgotam. Alem disso, a manutencdo de salarios comparativamente
baixos pode levar a crescente desnatacdo dos recursos humanos destes paises, recursos estes necessarios para
dar um salto qualitativo na economia. Neste contexto, muito vai depender das politicas destes paises, Vvisto
gue a manutencao, maximizacao e aproveitamento destes efeitos ndo € um processo automatico. Cabera entéo
aos governos da regido utilizar o periodo presente para se prepararem para os desafios futuros de aderir ao
mercado Unico e promover uma gestao baseada em reformas estruturais e governativas que ponham os Balcés
Ocidentais num caminho decisivamente apontado a adesdo a UE e apresentacdo de uma proposta mais atrativa
na captacdo de IDE. Neste contexto, atendendo a tendéncia para o gradualismo evidenciada pela UE nas suas
decisbes de alargamento, menciona-se a importancia de promover um aprofundamento das relacdes
intrarregionais, como forma de esbater os efeitos negativos dos pequenos mercados domesticos de cada pais
e aprofundar o processo de diversificacdo das exportacdes, quer em termos de parceiros como de setores. Este
processo é particularmente importante para Albania e Macedonia, as quais estdo mais expostas a choques
externos devido a sua concentragdo num setor e num destino. Ao mesmo tempo, o papel da UE como
promotora, impulsionadora e financiadora de projetos que favorecam a convergéncia para com as normas
comunitarias e a criacdo de competéncias ndo deve ser descurado, relembrando-se o importante papel que a
mesma teve nos processos de pré-adesdo anteriores, o qual tera de ser repetido e mesmo melhorado nos Balcas

Ocidentais, favorecendo a criagdo de competéncias capazes de produzir capital de inovacéo na regido.

A leitura destes resultados deve ter em conta algumas limitacdes, as quais poderao servir de pontos de partida
para estudos futuros. Nomeadamente, sempre que se procede a agregacdo de dados, perde-se alguma
identidade. Este estudo procurou analisar os Balcds Ocidentais, tendo como referéncia a prestacdo dos
agregados dos NEM, mas ignorando as diferencas entre os seus membros. Uma analise mais minuciosa

poderia ser feita através da identificacdo dos paises NEM que mais se assemelham a cada pais dos Balcas
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Ocidentais, procurando-se extrair conclusdes da comparagdo por pares. Além disso, € imperativo a referéncia
ao periodo temporal trabalhado, ndo sendo este o mais adequado para uma comparacéo de antes e depois. De
facto, uma conjuntura econdmica mundial de forte crescimento na primeira metade, seguida de multiplas
crises e uma recuperacao timida na segunda metade, ndo representa uma base nivelada que permita o facil
isolamento dos fatores exclusivos as economias em estudo. Fica entdo aberta a porta para a repeticdo desta
tematica, sob o pano de fundo de uma conjuntura econémica mais estavel. Por ultimo, embora se tenha feito
multiplas alusBes a preponderancia do IDE no estudo deste tema, esta vertente foi apenas tratada
superficialmente, privilegiando-se a componente comercial. Estudos subsequentes poderao focar-se ndo s6 no
tratamento empirico do IDE, mas também nos fluxos de ajuda publica ao desenvolvimento, no importante
papel que o turismo desempenha nas economias da Europa do Sul e em outros fatores (e relagcdes) que
explicam o comércio, sendo esta uma questdo amplamente multidisciplinar e de grande importancia para o

futuro e coeséo do continente Europeu.
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Anexo 1: Dados estatisticos selecionados
1.A: PIB precgos constantes
(variacao %)
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

Albania 695 829 454 553 552 553 590 598 750 3,35 3,71 2,55 1,42 1,00 1,77 2,23 3,37
Bosnia H. 444 236 505 386 626 424 569 598 559 -08 077 091 -071 235 1,15 3,07 3,22
Kosovo - 11,36 -0,70 542 263 383 341 830 449 360 331 438 281 344 1,22 4,10 4,06
Macedonia 454 -3,07 1,49 2,22 467 472 514 647 547 -036 336 234 -046 293 363 386 291
Montenegro - 1,10 1,90 250 440 420 860 680 720 -580 270 320 -272 355 1,78 3,39 2,95
Servia 776 499 712 442 905 554 49 589 537 312 058 140 -102 257 -1,83 076 280
Bulgaria 501 377 594 516 644 7,12 687 7,34 602 -359 1,32 192 003 086 1,33 362 394
Croécia 3,76 343 525 556 408 416 479 515 205 -7,38 -1,42 -0,33 -224 -0,65 -0,10 2,35 3,17
Rep. Checa 427 291 165 360 491 653 685 560 268 -480 227 1,78 -080 -048 272 531 259
Estdnia 10,57 6,33 6,08 7,42 630 937 1027 7,75 -542 -14,72 226 7,60 431 1,94 289 1,67 2,06
Hungria 421 384 453 38 501 439 38 044 08 -660 068 166 -1,64 210 4,23 3,37 221
Leténia 541 646 7,10 843 834 10,70 11,89 9,98 -3555 -1440 -394 6,38 4,04 243 186 297 2721
L ituania 383 652 676 1054 655 7,73 7,41 11,09 263 -1481 164 6,04 383 350 354 204 2,35
Polénia 4,26 1,21 1,44 3,56 5,14 3,49 6,18 7,04 4,25 2,82 3,61 5,02 1,61 1,39 3,28 3,85 2,86
Roménia 292 559 518 552 836 4,17 806 686 826 -591 -281 203 1,24 353 3,08 397 4,82
Eslovaquia 1,21 332 452 542 526 675 845 1080 563 -542 504 282 166 1,49 275 3,85 3,33
Eslovénia 416 295 384 284 435 400 566 694 330 -780 124 065 -267 -1,13 298 226 3,15

Média BO 5,92 4,17 3,23 3,99 5,42 4,68 5,61 6,57 5,94 -0,52 2,40 2,46 -0,11 2,64 1,29 2,90 3,22
Meédia NEM 4,51 4,21 4,75 5,63 5,88 6,22 7,30 7,18 2,43 -7,51 0,90 3,23 0,85 1,36 2,60 3,20 2,97

UE28 390 231 147 151 264 229 357 331 068 -424 202 178 -035 0,33 182 242 2,03
1.B: Investimento total
(% do PIB)

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
Albania 30,80 34,99 3526 33,90 34,20 36,87 3570 34,46 33,37 32,64 31,32 33,46 2982 27,17 26,74 24,96 23,50
Bosnia H. 27,46 2596 28,08 28,42 26,62 26,33 20,52 24,52 26,06 1858 1555 18,15 18,14 16,98 17,80 1594 16,02
Montenegro 23,75 24,58 19,80 16,38 17,58 18,68 23,93 34,76 41,18 26,94 21,77 19,33 20,59 19,61 20,22 20,10 26,10
Sérvia 1055 1920 2118 2209 2986 2477 2504 29,11 30,34 19,42 1847 20,10 2101 17,65 17,49 1885 19,08
Bulgaria 19,19 21,49 20,67 22,25 2360 27,94 32,31 33,63 3697 2857 2257 21,47 21,94 21,34 21,44 21,19 19,14
Croécia 20,15 22,11 2585 27,99 27,53 27,94 29,81 29,70 31,43 2504 21,38 20,64 19,20 19,32 18,84 20,01 20,15
Rep. Checa 31,41 31,55 30,13 29,04 29,35 29,13 30,04 32,07 31,06 26,51 27,12 269 26,19 24,67 2588 27,96 26,34
Esténia 28,84 30,10 33,12 3528 34,54 33,19 39,35 39,29 30,72 20,71 21,28 2511 29,09 26,91 27,10 24,94 24,24
Hungria 28,20 26,29 2569 24,63 2691 2530 2558 24,08 24,57 20,18 2055 20,34 19,35 20,94 23,19 21,70 19,66
Letonia 24,73 28,19 28,16 30,17 33,03 3514 39,23 41,54 3509 21,98 19,31 2517 26,17 24,28 22,67 22,22 19,57
L ituania 18,77 19,02 20,66 21,79 22,78 24,05 26,73 32,11 27,89 12,37 1800 21,72 19,37 19,46 19,03 20,58 17,25
Polbénia 24,54 20,50 18,45 18,83 20,23 19,91 21,70 2521 24,66 20,57 21,31 22,44 20,99 18,98 20,37 20,47 19,60
Roménia 19,82 22,62 22,46 22,72 24,29 23,87 27,23 31,12 33,15 26,65 27,08 28,01 26,84 2556 24,69 2517 23,97
Eslovaquia 27,60 31,36 30,72 25,78 27,38 29,71 28,84 28,48 28,66 21,12 24,01 24,97 2094 20,98 21,99 24,21 22,57
Eslovénia 28,52 26,38 2535 26,42 28,61 2838 30,18 32,88 32,70 23,38 2224 21,72 18,71 19,49 1959 19,37 18,70

Média BO 23,14 26,18 26,08 2520 27,06 26,66 26,30 30,71 32,74 24,40 21,78 22,76 22,39 20,35 20,56 19,96 21,18
Média NEM 24,71 2542 2557 2590 27,11 27,69 30,09 31,83 30,63 2246 2226 2350 2262 2199 2225 2253 21,02
UE28 22,55 21,90 21,07 21,07 21,24 21,50 22,39 23,21 22,91 19,72 20,36 20,85 19,64 19,27 19,72 19,81 20,06
1.C: Indice de precos do consumidor

(variacéao %)

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

Albania 0,04 3,12 520 2,36 2,87 236 237 29 331 223 362 3,44 2,04 1,93 1,61 1,91 1,28
Bdsnia H. 497 457 031 055 028 358 613 149 743 -0,38 212 368 205 -009 -090 -1,02 -1,09
Kosovo - 11,66 357 030 -1,06 -1,39 062 4,36 935 -241 348 7,34 248 1,77 043 -054 0,27

Macedonia 6,61 5,20 2,31 1,11 -0,66 -0,57 3,27 2,79 7,52 -0,74 1,51 3,91 3,32 2,79 -0,28 -0,30 -0,24
Montenegro 29,86 23,73 19,70 7,50 3,10 3,45 2,12 3,37 9,00 3,55 0,38 3,45 4,14 2,21 -0,71 1,55 -0,26

Seérvia 7000 8074 887 290 1060 1625 1073 600 1241 812 614 11,14 733 769 208 139 112
Bulgaria 1032 7,36 581 235 615 6,04 7,42 757 11,95 247 304 339 239 039 -160 -1,07 -1,32
Croécia 461 378 167 1,77 206 332 319 290 608 238 103 227 341 222 -022 -046 -1,13
Rep. Checa 376 469 18 012 275 188 252 288 632 103 1,47 191 328 144 034 034 0,68
Estonia 393 563 359 1,39 304 412 444 675 1061 020 2,74 508 4,22 325 048 007 094
Hungria 9,78 9,16 527 466 675 356 392 797 605 421 487 393 565 167 -020 -0,09 042
Letonia 263 253 19 294 619 689 657 10,08 1525 3,26 -1,22 4,22 229 001 069 021 0,10
L ituania 1,09 1,55 034 -1,08 1,15 267 3,76 575 11,16 4,16 1,19 4,12 3,16 1,16 0,24 -0,68 0,68
Poldnia 10,10 550 1,90 084 349 213 1,03 249 422 345 258 427 370 090 -0,03 -0,93 -0,58
Roménia 45,67 34,45 22,16 1531 11,86 900 659 483 785 558 611 580 334 400 108 -060 -1,56
Eslovaquia 12,16 7,14 3,49 842 7,45 2,78 427 190 395 094 070 407 373 146 -0,09 -0,34 -0,48
Eslovénia 893 838 748 554 359 246 246 366 565 084 18 18 260 1,77 021 -052 -0,05

Média BO 22,30 21,50 6,66 2,45 2,52 3,95 4,21 3,50 8,17 1,73 2,88 5,49 3,56 2,71 0,37 0,50 0,18
Média NEM 10,27 8,20 5,05 3,84 4,95 4,08 4,20 5,16 8,10 2,59 2,21 3,71 3,43 1,66 0,08 -0,37 -0,21
UE28 3,23 3,17 2,51 2,23 2,37 2,33 2,34 2,38 3,70 0,96 1,98 3,08 2,64 1,54 0,54 0,00 0,24

(continua na pagina seguinte)
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1.D: Desemprego
(% da populacgéao ativa)

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
Albania 16,80 16,44 1575 15,00 14,40 14,10 13,80 13,40 13,10 13,80 14,00 14,00 13,40 16,00 17,50 17,10 15,20
Bosnia H. 31,10 31,10 31,10 31,10 31,10 31,10 31,10 29,01 23,41 24,07 27,20 27,60 2800 27,50 27,50 27,70 25,40
Macedonia 31,73 3052 31,94 36,69 37,15 37,25 36,03 34,93 33,78 32,18 32,05 31,38 31,00 29,00 28,03 26,05 23,75
Sérvia 1210 1220 1447 1600 19,53 2183 21,56 1880 1440 16,90 2000 23,60 24,60 2300 1989 1823 1592
Bulgaria 18,43 17,51 17,42 13,86 12,19 10,18 9,02 694 566 688 10,31 11,35 12,38 13,04 1152 923 7,67
Croacia 20,59 21,51 21,78 19,07 17,78 17,58 16,53 14,73 13,03 14,52 17,17 17,37 18,60 19,81 19,28 17,07 14,81
Rep. Checa 876 811 727 777 834 793 713 531 438 671 728 672 69 694 610 504 3,95
Estonia 14,60 13,01 11,23 10,34 10,14 803 591 459 546 1355 16,71 12,33 10,02 863 7,35 619 6,77
Hungria 640 570 58 590 610 720 748 740 7,87 10,10 11,25 11,12 11,07 1024 7,77 685 5,10
Letonia 14,34 13,48 12,49 11,64 11,75 10,05 7,04 606 7,74 1757 1947 16,20 1505 11,87 1084 9,88 9,64
Lituania 16,38 17,36 13,74 12,44 1088 832 578 425 583 13,79 17,81 1539 13,37 11,77 1070 912 7,86
Polénia 16,09 18,24 19,93 19,64 1897 17,75 1384 960 7,12 817 964 963 10,09 10,33 899 7,50 6,16
Roménia 765 733 82 784 800 712 717 633 552 629 69 718 679 710 680 681 590
Eslovaquia 18,90 19,46 18,83 17,70 18,36 16,36 13,44 11,22 959 12,09 14,48 13,70 13,96 14,23 13,18 11,48 9,68
Eslovénia 674 619 634 670 634 654 599 486 439 589 727 821 889 1014 973 900 803
Média BO 22,93 2256 23,32 24,70 2554 26,07 2562 24,03 21,17 21,74 23,31 24,14 24,25 23,88 23,23 2227 20,07
Média NEM 13,51 1345 13,01 12,08 11,72 1064 9,03 7,39 6,9 1050 12,58 11,74 11,56 11,28 10,21 8,92 7,78
1.E: Populacéao
(milhdes)

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
Albania 309 306 305 304 303 301 299 297 295 293 291 291 29 29 28 288 288
Bosnia H. 377 377 378 378 378 378 378 377 376 375 372 369 365 361 357 354 352
Kosovo 1,47 147 151 154 163 165 167 1,70 1,72 1,75 1,78 18 1,81 1,82 1,84 1,84 1,84
Macedonia 2,01 202 202 203 203 204 204 205 205 205 206 206 206 207 207 207 207
Montenegro 061 062 062 062 062 062 062 062 062 062 062 062 062 062 062 062 0,62
Seérvia 752 750 750 748 746 744 741 738 785 782 12 124 720 717 7A3 710 706
Bulgaria 815 789 78 78 776 772 768 764 761 75 751 733 729 725 720 715 7,10
Croacia 4,38 4,31 431 431 4,44 4,44 444 444 443 443 442 428 427 426 424 420 4,17
Rep. Checa 10,28 10,23 10,20 10,19 10,20 10,20 10,22 10,25 10,34 10,43 10,46 10,49 10,51 1052 10,51 1054 10,55
Estonia 140 1,39 1,38 1,38 1,37 1,36 135 1,34 1,34 1,34 1,33 1,33 1,33 1,32 1,32 1,31 1,31
Hungria 10,22 10,20 10,18 10,14 10,12 10,10 10,08 10,07 10,05 10,03 10,01 999 993 991 988 9.8 9,83
Letonia 238 235 232 230 228 225 223 221 219 216 212 208 205 202 20 19 197
Lituania 350 347 344 342 338 332 327 323 320 316 310 303 299 296 293 291 287
Polénia 38,26 38,25 38,24 3822 3819 3817 38,16 38,13 38,12 3814 3802 3806 38,06 3806 3802 3801 37,97
Roménia 22,44 2241 21,80 21,63 21,52 21,38 21,26 21,13 20,64 20,44 20,30 20,20 20,10 20,02 19,95 19,88 19,76
Eslovaquia 540 538 538 538 537 537 537 537 538 538 539 539 540 541 542 542 543
Eslovénia 1,99 199 199 200 200 200 200 201 20l 203 205 205 206 206 206 206 206
Total BO 18,47 18,44 18,48 1848 1855 1854 1852 18,49 1845 1841 1838 1831 18,24 18,17 18,12 18,04 17,99
Total NEM 108,40 107,88 107,09 106,75 106,61 106,32 106,06 105,82 105,30 105,10 104,71 104,22 103,97 103,78 103,53 103,32 103,02
1.F: Balanco da Conta Corrente
(% do PIB)

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
Albania -7,07 -631 -10,17 -7,69 -585 -9,11 -6,11 -10,66 -1581 -1595 -11,29 -13,21 -10,15 -9,25 -10,79 -8,63 -7,58
Bosnia H. -7,13 -12,89 -17,57 -19,16 -16,12 -17,06 -7,89 -9,35 -14,07 -641 -6,04 -9,48 -865 -533 -7,40 -565 -508
Kosovo -21,34 -583 -669 -807 -7,17 -824 -725 -10,23 -16,19 -9,22 -11,63 -12,74 -580 -3,59 -7,04 -867 -8,94
Maced6nia -1,79 -669 -893 -388 -791 -244 -043 -692 -12,80 -677 -2,03 -251 -3,16 -1,65 -0,51 -195 -2,73
Montenegro - -13,63 -11,51 -6,87 -7,18 -16,63 -31,04 -39,37 -49,47 -27,73 -22,73 -17,56 -18,47 -14,47 -1521 -13,21 -18,08
Seérvia 191 205 -393 720 -13,18 -845 -964 -17,18 -2105 -624 -637 -859 -1148 -610 -595 -471 -311
Bulgaria -3,14 -365 -0,63 -341 -431 -951 -1539 -2390 -22,12 -833 -1,73 033 -0,85 128 0,08 -004 2727
Croécia -2,19 -2,92 -7,07 -590 -405 -518 -650 -7,15 -878 -510 -1,10 -0,70 -0,11 0,91 1,98 454 253
Rep. Checa -441 -485 -509 -572 -3,74 -211 -247 -461 -1,87 -227 -358 -210 -156 -0,53 0,18 0,25 1,10
Estonia 539 -7,09 -11,09 -12,89 -11,99 -8,73 -14,96 -1498 -868 254 1,80 1,33 -195 052 0,26 195 1,90
Hungria -848 -595 -68 -7,85 -825 -698 -700 -708 -710 -081 028 075 1,76 382 150 353 595
Letonia -4,72 -752 -648 -7,79 -12,30 -11,84 -20,88 -20,77 -12,35 7,78 2,05 -3,16 -3,63 -2,73 -1,74 -0,48 1,37
Lituania -585 -468 -514 -680 -7,61 -7,27 -10,90 -1549 -1361 1,43 -1,28 -455 -1,41 084 3,16 -2,81 -1,12
Pol6nia -6,04 -3,12 -2,79 -252 -542 -260 -402 -638 -671 -406 -540 -518 -3,72 -1,29 -2,10 -0,56 -0,29
Roménia -2,59 -3,16 -2,66 -451 -7,46 -866 -10,38 -13,48 -11,57 -469 -513 -498 -4,78 -1,07 -0,67 -1,23 -2,06
Eslovaquia -309 -799 -761 -490 -58 -7,30 -7,04 -481 -637 -345 -471 -495 094 186 1,14 -1,73 -1,46
Eslovénia 276 004 087 081 -269 179 -18 413 -532 -056 -012 018 215 440 579 437 521
Média BO -785 -7,22 -980 -881 -9,57 -10,32 -10,39 -15,62 -21,57 -12,05 -10,01 -10,68 -9,62 -6,73 -7,82 -7,14 -7,58
Média NEM -442 -463 -496 -574 -670 -654 -922 -11,16 -950 -1,59 -1,72 -2,09 -1,20 0,73 087 0,71 1,40
UE28 323 317 251 223 237 233 234 238 370 09 198 308 264 154 054 000 024

Fonte: FMI (2018),

calculos préprios
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Anexo 2: CMS NEM 2000-2016 (milhdes de USD)
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Fonte: CHELEM, célculos proprios
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Anexo 3: CMS BO 2000-2016 (milhdes de USD)
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Fonte: CHELEM, célculos préprios
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Anexo 4: Distribui¢do Setorial das Exportagfes para o0 Mundo

M |ndustrias Extrativas Industria Alimenticia/Tabaco
W Industrias Basicas B Inddstria Quimica
m Industria Metaldrgica W Indistria Eléttrica e Eletronica

W Servicos, Eletricidade e Outros

2000 2016
NEM:

2000 2016
BO:

2000 2016
Albania:

(continua na pagina seguinte)
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2000 2016
Bdsnia:

2000 2016
Maced:

2000 2016
Sérvia:

(Ind. Extrativa: Agricultura e pecudria; exploracdo das florestas; pescas; extracdo de carvao, petréleo, gas natural,
uranio, torio, outros minérios. Industria Alimenticia/ Tabaco: Alimentos embalados, bebidas e tabaco. Industrias
Basicas: Téxteis; vestuario; produtos de coiro; madeiras; mobilia e papel. Industria Quimica: Hidrocarbonetos,
produtos quimicos; plasticos; outros produtos ndo metdlicos. Industria Metalica: Metais basicos; produtos de metal
nao-mecanicos; maquinaria ndo-elétrica; produtos de escritério. Industria elétrica e eletrénica: equipamento
elétrico; radio, TV e comunicacdo; equipamento de precisdo; veiculos motores e outros transportes. Servicos,
eletricidade e outros: Eletricidade; reciclagem; atividades de consultoria, cultura e lazer; outros.)
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