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RESUMO

Este trabalho propde-se analisar a presente crise das ideias econdémicas a partir de uma
perspectiva histérica. Para o efeito, proceder-se-d ao levantamento de algumas crises das
ideias econdmicas ocorridas no passado, bem como a um resumo alargado dos factores que
estao na origem da presente crise. A andlise centra-se na dimensio tedrica das crises em
estudo e na sua resolucio.

Com o intuito de comparar as diferentes crises analisadas, procuraremos identificar
mecanismos comuns 3 evolucio das mesmas, bem como avaliar o estado de evolugio da
presente crise. Além disso, procuraremos determinar, de modo global, qual o papel
desempenhado pelas crises das ideias econdémicas na evolugio do conhecimento tedrico-

econdémico.

ABSTRACT

The purpose of the present work is to evaluate the current crisis of economic ideas from a
historical standpoint. To that end, we will offer a brief survey of a few major crises of
economic ideas occurred in the past, as well as an analysis of the different factors
responsible for the present crisis. We will focus on the theoretical dimension of the crises
and their solutions.

Aiming to compare the different crises under analysis, we will try to identify
mechanisms shared by all of them, and thereby to assess the current state of evolution of
the present crisis. Moreover, on a larger scale, we will try to determine the role played by

the crises of economic ideas within the evolution of theoretical knowledge.

Palavras-chave: Crise, Ideias Econémicas, Teoria Econémica.

Keywords: Crisis, Economic Ideas, Economic Theory.
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“The global financial crisis is not only a financial crisis. It is generating a crisis in political ideology and a
crisis in economic theory. Certainly, the crisis has also dealt a fatal blow to the strong versions of the
“efficient market” hypothesis. Its consequences go beyond mechanical responses to unemployment and
falling output. Whether these debates will have an impact on academia remains to be seen.”

Lavoie, 2011: 2

1. INTRODUCAO

1.1. Objecto de estudo e relevincia do tema

No periodo que medeia entre crise de 2007-8 e a actualidade, constata-se uma forte
perturbagio das ideias econémicas dominantes. Esta perturbagao é percepcionada sobretudo
ao tentar-se compreender por que razio a ciéncia econdémica nio permitiu prever a crise e
até, inclusivamente, se ndo terd em algum modo contribuido para o seu aprofundar.

Este momento de crise nio ¢ inédito, ja que no passado ocorreram momentos
semelhantes na histéria da teoria econdémica. Este estudo pretende efectuar uma
comparacio da presente crise das ideias econdmicas com crises anteriores — em particular na
sua dimensdo tedrica. Partindo da hipdtese de que essas crises obedecem a mecanismos
comuns, procuraremos sintetizar os clementos recorrentes e, assim, tentar dar um
contributo para uma teoria das crises das ideias econémicas.

Assim, a presente dissertagio procura dar respostas a questdes que nao tém explicagio
clara e consolidada na literatura corrente, designadamente, se as caracteristicas particulares
da presente crise na Economia replicam caracteristicas de crises passadas e se existe uma
natureza comum a essas crises, partilhando mecanismos similares. Para além disso,
pretende-se igualmente averiguar os determinantes dessas crises (e dos seus desfechos) e o

seu lugar na evolugio do conhecimento teérico.



1.2. Estado da investigacio

Este objecto de estudo nao ¢ inteiramente inédito. Existem jd alguns trabalhos que tém
como t(’)pico o esclarecimento de uma ou mais crises das ideias econémicas. Lembre-se, a
titulo de exemplo, alguns desses estudos: Joan Robinson (1972) relaciona a crise dos anos
1930 com a crise dos anos 1970, sobretudo do ponto de vista tedrico e da politica
econdémica; A. W. Coats (1977) apresenta o cardcter distintivo dessa crise dos anos 1970
numa perspectiva histérica; Daniel Bell e Irving Kristol (1981), ainda acerca da crise dos
anos 1970, apresentam estudos realizados por representantes das vdrias correntes tedricas da
época, bem como perspectivas histdricas acerca de parte do caminho percorrido pela
Economia e algumas projeccoes futuras da disciplina; Carlos Bastien (2011), centrando-se
sobre a crise de 1848, apresenta-nos um estudo acerca da crise tedrica e a sua posterior
evoluc_;éo € sintetiza, a0 mesmo tempo, 0s contributos das virias correntes tedricas da época;
por dltimo, James K. Galbraith (2013), seguindo a perspectiva histérica de Robinson
(1972), considera a crise actual na sua dimensio econédmica e tedrica.

Em qualquer caso, nio ¢ do nosso conhecimento um estudo que tenha procurado

estabelecer uma perspectiva histérica e comparativa da presente crise das ideias econémicas.

2. ANOCAO DE CRISE DAS IDEIAS ECONOMICAS E A CRISE ACTUAL

2.1. Os campos das ideias econdmicas

Tomamos o campo das ideias econémicas conforme a Figura 1, que esquematiza os campos

em que se expressam as ideias econdmicas e as relagoes que se estabelecem entre eles:



Figura 1 — Campos das Ideias Econémicas'
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Este diagrama mostra a interligacdo entre os campos através dos fluxos de ideias entre
os mesmos’. Como notou Rosier, por exemplo, a proposito da relagéo entre a teoria e a
politica econémica: “(...) qualquer teoria tende a inspirar politicas econdmicas e,
inversamente, de uma forma consciente ou nao, qualquer poll’tica econdémica inspira-se, na
realidade, numa teoria econémica” (Rosier, 2000: 12). Assim, o trabalho teérico concreto
dos economistas inclui elementos que provém de outros campos € nao h4 uma teoria que
nio inclua, implicita ou explicitamente, uma doutrina ou uma politica econémica, e vice-
versa. Esta articulagio acontece, a nosso ver, devido a algo primordial que interliga os
campos — uma visio integrada, entendida como um conjunto de ideias da qual emana uma
visio do mundo e da sociedade, ¢ na qual também se inclui uma concepgio sobre a
ciéncia*.

Contudo, o que acontece em cada um dos campos nao ¢ alheio a0 momento histérico
concreto no qual se enquadra, estando por isso dependente do ambiente global em que

essas ideias foram produzidas.

! Este diagrama ¢ uma adaptagio daquele que consta em Bastien (1989a: 39).

2 Para uma definigio precisa dos conceitos de cada campo, ver Bastien (1989a).

3



2.2. A nogio de crise das ideias econdmicas

O conceito de crise pressupoée um acontecimento ou um conjunto de acontecimentos que
provocam uma ruptura com o funcionamento prévio de um dado sistema, originando-se
um periodo, em principio breve, de perturba¢io e indefini¢do, no qual se vislumbra uma
transformagéo signiﬁcativa do referido sistema ou, alternativamente, um regresso a uma
normalidade semelhante a anterior®.

Numa conjuntura de crise socio-econémica, as principais ideias econdmicas que fazem
parte do sistema pré-crise podem ser colocadas em causa, instalando-se uma crise das ideias
econdmicas.

Existe uma relagio das ideias econémicas com a esfera politica e com os poderes sociais
estabelecidos, relagio essa que condiciona a possibilidade ou necessidade de alteragoes
sistémicas. Por isto, é essencial ter em conta o contexto geral no qual a ciéncia existe, ou
seja, a articulagdo das ideias econdmicas com o “poder que se define no interior da esfera
cientifica e dos aparelhos institucionais que a compéem, mas também do poder a escala
social global” (Bastien, 1989a: 23).

Contudo, esta relagio com as dimensoes exteriores ao campo das ideias econédmicas
nio serd objecto de estudo aprofundado, mas somente referido enquanto factor relevante no
processo evolutivo das ideias econémicas. Serd considerada a crise no dmbito da teoria
econdmica, nio se tomando como objecto de referéncia as restantes dimensoes das ideias
econdémicas: doutrina, poll’tica econdémica e senso comum. Também nio sera considerada
de forma aprofundada a relagio da crise tedrica com os demais sub-campos das ideias
econdmicas.

A crise das ideias econémicas serd tratada, pois, no Ambito da produgio teérica, em
articulagio com a crise financeira — e depois econédmica — iniciada em 2007-2008. Dado
que o presente trabalho se debruga sobretudo sobre a crise da ciéncia no 4mbito da
produgio teérica, é necessdrio ter em consideragio questdes respeitantes a sociologia do

campo cientifico, designadamente as regras académicas e os meios que regem a produgio ¢ a

3 Para uma breve histéria do conceito de crise, ver Koselleck (2006).
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difusio dos saberes econémicos — incluindo as publicagées cientificas, os programas e
manuais de ensino e, em geral, os mecanismos de transmissiao das ideias econémicas.

Como ji foi realgado, referir-nos-emos brevemente a algumas crises passadas das ideias
econdémicas, de forma a evidenciar mecanismos comuns e mecanismos diversos actuantes

nas vdrias crises.

2.3. Metodologia

Nos momentos de maior estabilidade existe uma hegemonia de um sistema tedrico em
relagio aos demais sistemas que com ele competem, enquanto que, nos momentos de
perturbacio, a hegemonia teérica é posta em causa, tanto pela contradigio entre a teoria ¢ a
realidade concreta com a qual se defronta, como pelas criticas provenientes dos sistemas
téoricos com os quais compete4. Assume-se, no entanto, que a dominincia de um sistema
tedrico nao ¢ tal que nao permita a existéncia de um certo nivel de concorréncia com os
restantes sistemasf.

Figura 2 — Conhecimento Teérico’
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4 Sobre o conceito de crise nas ciéncias sociais, ver Bastien (1989b).

> Este gréfico é uma adaptacio daquele que consta em Bastien (2011).

5



A partir da Figura 2 pretende-se evidenciar o método de andlise adoptado no presente
estudo. As linhas a trago forte indicam as correntes dominantes®; as linhas a traco fino
indicam as correntes dominadas’; e as linhas a tracejado indicam fases de decomposicio ou
forma¢io de um sistema tedrico. A bissectriz indica que existe progresso na evolu¢io do
conhecimento teérico de cada corrente, embora este progresso deva ser entendido
exclusivamente na evolugio dos instrumentos analiticos sobre a realidade econémica®.

Os periodos de dominancia das correntes estao ordenados de acordo com as crises
respeitantes a essas correntes ¢ com os periodos de uma nova dominancia. Considera-se que
a dominincia de um sistema tedrico se dd quando os principais manuais incorporam em
larga medida o seu contetido tedrico-analitico. Nesta periodizagio, considerdmos as crises
tedricas e econémicas de 1848, dos anos 1930, dos anos 1970 e a actual.

Assim, encontra-se representada no gréfico, ao longo do tempo, a dominéncia de
quatro sistemas tedricos:

- 1776 — 1890 — Economia Cl4ssica

- 1890 — 1948 — Economia Neocldssica

- 1948 — 1979 — Sintese Neocldssica

-1979 — ? —Nova Sintese Neocldssica (Nova Economia Cl4ssica e Novos

Keynesianos)

¢ Os pontos de tangéncia das curvas das correntes dominantes com a bissectriz nio indicam uma
darta histérica especifica, mas simplesmente a ideia de um ponto em que esse sistema tedrico atinge o
limite do seu método analitico.

7 Note-se, contudo, que as linhas a traco fino sio uma representagio abstracta das correntes
dominadas, nio representando concretamente as reais correntes minoritdrias.

8 Neste grafico ndo se representam as migracoes de conceitos de um sistema teérico para outro, nem

as relagdes sociais que geram a produgio tedrica.



3. CRISES ANTERIORES DAS IDEIAS ECONOMICAS

3.1. A crise de 1848

A crise econémica de 1848 abrangeu quase toda a Europa e estendeu-se 4 maior parte dos
sectores da vida social (Berger e Spoerer, 2001: 293-295). O contexto em que esta surgiu
pode ser tracado a partir das suas causas nas economias europeias mais avangadas. Dado o
papel primordial do sector primdrio na actividade econémica de entio, o registo de uma
subprodu¢io nesse sector ¢ o aumento dos precos que implicou conduziram a uma
sobreprodugio no sector industrial, gerando uma queda desses precos. A interligacio destes
dois acontecimentos criou uma crise econémica a qual se seguiu uma crise no sector
bancério, e uma posterior redu¢io do crédito, terminando inclusivamente os movimentos
especulativos relativamente as companhias ferrovidrias.

Esta crise geral teve consequéncias sociais e politicas que constituiram novidades para a
época. Ela implicou a primeira grande vaga de desemprego na Europa, desencadeando
tensoes sociais e movimentos revoluciondrios em muitos paises.

Justamente por estes fendmenos constituirem uma novidade, a resposta a crise foi de
grande dificuldade. A auséncia de uma teorizagio prévia sobre o tipo de situagdes que estava
a emergir levou a que a regulacio se baseasse em ideias provenientes de doutrinas liberais e

de senso comum e a politica monetdria em intervengées discriciondrias nas taxas de juro.

3.1.1.A hegemonia téorica e a crise

A Economia enquanto drea disciplinar estava ainda numa fase inicial do seu
desenvolvimento quando surgiu a crise de 1848. Como nota Bastien (2011: 60), o campo
das ideias econédmicas era de “limitada dimensao e estruturagio”. A sintese tedrica com
maior expressio e maior dominio na época anterior a crise ¢ aquela que posteriormente se
apelidou de teoria cldssica. Esta hegemonia vinha sendo cimentada desde a obra que se
considera como fundadora desta corrente: A Riqueza das Nagoes, de Adam Smith, de 1776.

A posterior disseminagio das ideias presentes nessa obra deu origem a esta corrente, cujos
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principais representantes, para além do j4 mencionado Adam Smith, eram David Ricardo e
Jean-Baptiste Say. Um dos aspectos centrais desta sintese tedrica era a nogdo da existéncia
de um equilibrio na economia, atingido pelo mecanismo da oferta e da procura. Assim, a
possibilidade de flutuagbes na economia seriam movimentos que convergiriam para uma
situagio de equilibrio, estivessem as causas das flutuagées relacionadas com factores
enddgenos ou exdgenos ao processo do mercado. A derradeira obra de referéncia do sistema
cldssico serdo porventura os Principios, de J. S. Mill (1848), que contém um tratamento da
tematica das crises que nao difere dos anteriores autores, relacionando-a com a especulagéo
financeira e mds praticas bancdrias.

Contudo, apesar dessa hegemonia, outras correntes de pensamento econdémico
coexistiam com a corrente cldssica, da qual divergiam. Sdo os casos de Sismondi, Thomas
Malthus, o socialismo ricardiano e outras correntes com um maior pendor doutrindrio. As
principais correntes dissidentes, embora competissem com o sistema hegemoénico,
derivavam as suas teorias, em larga medida, desse sistema tedrico.

Sismondi, inicialmente partiddrio das ideias de Adam Smith, foi-se progressivamente
afastando dessa corrente, considerando temdticas que lhe eram contrdrias, como a crescente
exploragio dos trabalhadores por parte dos capitalistas e a nega¢io do auto-ajustamento do
mercado, reconhecendo-lhe antes “uma tendéncia para a sobreproducio conducente a crises
periddicas de gravidade crescente” (Bastien, 2001: 61). A partir destas teorias, negou as
doutrinas liberais ¢ em matéria de politica econdmica apoiou a interven¢io do Estado,
numa tentativa de conter os efeitos das crises — e, em especial, o) desemprego.

Thomas Malthus, na esteira de Sismondi, argumentou igualmente que o mercado
tendia para o subconsumo, embora introduzisse nessa tese um aprofundamento teérico com
o principio da procura efectiva. No que concerne as crises, a sua perspectiva era semelhante
a de Sismondi, realcando a sobreprodu¢io e o excesso de capital nos mercados. Para a
solucionar advogava que era necessirio desenvolver o comércio a nivel interno e externo,

um programa de obras publicas e aumentar o nimero de improdutivos.



3.1.2. A crise teérica e a sua evolugao

O periodo pés-crise caracterizou-se, em primeiro lugar, por uma continuidade
relativamente ao sistema tedrico cldssico enquanto corrente dominante. J. S. Mill continuou
a ser a referéncia fundamental, e assistiu-se até a um reforgo da doutrina do /laissez-faire (de
que é exemplo o livro de Bastiat, Harmonias econdmicas, de 1850). No entanto, a evolugio
deste dominio teérico acarretou uma reconfiguracio no que respeita aos seus elementos
analiticos e conceptuais. Teve inicio uma nova fase, na qual foi dado um maior relevo ao
conceito de utilidade e a uma concentragio na andlise das relagoes entre os individuos a
partir desse prisma, nomeadamente no que respeita as trocas comerciais.

Nio obstante o surgimento e o impacto da crise de 1848, a escassa teorizagio sobre as
crises € os seus mecanismos indica que estas eram entendidas como fenémenos anémalos, e
o seu aparecimento nao tinha lugar na légica do sistema da teoria cldssica. S6 mais tarde se
procedeu a uma teorizagio, ainda que incompleta, que se baseava sobretudo na descrigao
cronoldgica dos acontecimentos de ruptura préprios de uma crise (de que ¢ exemplo a obra
de Clement Juglar). Um aprofundamento teérico mais avangado sé surgiria ainda mais
tarde, j4 na década de 1870, com a obra de Bagehot. O estudo teérico sobre o ciclo
econdmico surgird somente quase no fim do século.

Destaca-se, no perfodo que se seguiu a crise, o surgimento do marxismo e da escola
historicista. Embora de forte pendor doutrindrio, a emergéncia do marxismo deve-se
sobretudo a publica¢io do Manifesto Comunista, no qual se define o capitalismo a luz do
conceito de luta de classes e se procura construir uma alternativa socialista, que deveria
iniciar-se com uma reforma do Estado em matérias de propriedade e da distribuigao de
rendimentos da sociedade capitalista. Quanto as crises, Marx ¢ Engels rejeitam a ideia de
Mill de que estas se devem 4 especulagdo financeira e consideram, como Sismondi, que se
devem 2 sobreprodu¢io. Em vez da criagio de um banco publico, como advogavam os
socialistas ricardianos, no Manifesto a proposta era mais radical, reivindicando o poder
bancdrio em exclusividade para o Estado através de um banco nacional. Contudo, esta
corrente nao teve eco na academia.

A escola historicista divergia do sistema cléssico, desde logo no que diz respeito a

metodologia. Em lugar de enveredar pelo individualismo metodolégico, vincava a evolugio
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concreta das economias, ¢ o seu funcionamento de acordo com regras politicas,
institucionais e culturais. Devido 4 énfase dada A evolug¢io das economias, a escola
historicista criticava a possibilidade de se estabelecerem leis universais das economias — e,
também por isso, utilizavam como categoria fundamental da andlise a economia nacional.
Quanto a anilise das crises, o ensaio de Wilhelm Roscher (7eoria das Crises, 1849) segue a
mesma linha de Sismondi e de Marx, destacando a sobreprodugao.

No periodo imediatamente apds a crise, registou-se um “retorno” ao dominio do
sistema cldssico, embora este sistema estivesse “enfraquecido no seu potencial inovador e
parcialmente transformado” (Bastien, 2011). Esta solugio evidencia o facto de nenhum
sistema tedrico dominado, ji existente ou surgido no seguimento da crise, se ter
transformado em sistema dominante — com as possiveis excep¢oes das correntes histdrica na
Alemanha e marxista na Rissia. Em ambos os casos, tal deveu-se, entre outros factores, a
um campo tedrico ainda bastante fragmentado e ao papel menor da teoria cldssica nesses
paises. No entanto, uma mudanga de sistema tedrico sé se viria a realizar mais tarde, nos

anos 1870, com a revoluc_;éo marginalista e a posterior emergéncia da corrente neocléssica.

3.2. A crise dos anos 1930

O periodo que medeia as duas grandes guerras foi de grande instabilidade econémica e
politica. Antes da 12 Guerra Mundial, tinha-se dado o advento da chamada primeira
globalizacio e os paises encontravam-se mais interdependentes a nivel econémico. Depois
da 12 Guerra Mundial, as perdas da guerra na Gra-Bretanha transformaram os EUA na
principal poténcia econédmica. Destaca-se também neste periodo a revolugio russa de 1917,
que pds fim ao regime czarista. Foi igualmente por esta altura que o Japao ascendeu ao
grupo das principais poténcias mundiais. Na Europa, a Alemanha, constrangida ao
pagamento de dividas e repara¢ées de guerra, conheceu um periodo bastante austero, com
um forte aumento do desemprego ¢ enormes pressoes inflacionistas (a hiperinflagio dos
anos 1922-3). A excepgao era a Itdlia, com taxas de crescimento elevadas.

A crise econémica de 1929 iniciou-se com uma quebra abrupta dos pregos no mercado

bolsista, em Nova Iorque. Por for¢a da queda dos pregos, a desvalorizacio dos activos levou
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vérias instituigoes bancdrias 4 faléncia. Em seguida, o investimento ¢ a produgio industrial
cairam, e o desempregou escalou de 3% (1929) para 25% (1933), criando uma espiral
recessiva. Na Europa, em praticamente todos os paises, as consequéncias foram
semelhantes, em alguns casos com niveis de desemprego superiores ao americano. De
acordo com Cardoso (2009), estes acontecimentos resultaram da simultaneidade de alguns
factores determinantes: o rescaldo da Grande Guerra, o desajustamento e a falta de
articulagio do sistema monetdrio internacional, a inflexibilidade da politica monetdria e a

ineficdcia e falhango do regime do padrio-ouro.

32.1.A hegemonia tedrica e a crise

Na sequéncia da revolugio marginalista da década de 1870, a drea da Economia foi
dominada pela chamada corrente neocldssica. No periodo anterior & Grande Depressao, o
manual de referéncia desta corrente eram os Principios, de Marshall, que sintetizavam as
contribui¢oes dos marginalistas e dos economistas cldssicos. Quanto a temdtica das crises,
Marshall sustentava que elas se deviam a periodos de excesso de confianca nos mercados de
crédito. A principal hipétese avangada para explicar a crise era a da visio neocldssica: a
rigidez de pregos e saldrios pressionava a economia no sentido do desemprego, ¢ essa rigidez
advinha de institui¢oes politicas que se defendiam da adaptagio dos precos de acordo com
as regras do mercado. Por isso, os desequilibrios eram considerados normais, fazendo parte
de um periodo transitério em direc¢io ao equilibrio. As propostas avancadas para a
resolugio de uma situagao de crise assentavam na convic¢io de que nio se deveria intervir
nos mecanismos do mercado’.

Um exemplo sintomdtico da institucionalizacio da ideia da ortodoxia neocldssica
residia na 77easury View. Em resposta & campanha de Lloyd George a favor de obras
publicas como forma de contrariar a crise, € que representava uma alternativa i ortodoxia, o
Tesouro argumentava que tal prdtica se reduzia a uma transferéncia de recursos, incapaz de

operar uma mudanga real da situagio econédmica.

? Posteriormente, outras hipSteses foram enunciadas para explicar as causas da Grande Depressio.
Cardoso (2009) sintetizou as principais, a saber: a hipétese monetdria, a hipStese financeira, a hipétese

padrio-ouro, a hipétese dos ciclos econdmicos reais e a hipétese dos animal spirits.
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3.2.2. A crise teérica e a sua evolugao

A contradigio progressiva entre a realidade econdmica vigente e as politicas econémicas
inspiradas na teoria econémica dominante implicou uma crise das ideias econdémicas que sé
se veio a solucionar depois da grande crise econémica terminar.

Destacaremos, de entre as correntes tedricas que se debateram durante a crise tedrica, a
escola austriaca (e, no interior desta, as teorias que concernem ao ciclo econémico) e J. M.
Keynes'’.

Os principais representantes da escola austriaca, como Friedrich Hayek e Ludwig von
Mises, entendiam que a estagnagio se devia a um periodo de investimento excessivo que
teria de terminar inevitavelmente. Uma vez que o aumento do crédito tinha em parte sido
sustentado pela politica monetdria expansionista, advogavam uma politica monetdria na
qual a taxa de juro pudesse manter a estabilidade do nivel de rendimento. Nesse periodo,
era sobretudo necessdrio delinear politicas que nao constrangessem a economia a ajustar-se.
Argumentavam, ainda, que o colapso do padrio-ouro e os obstéculos que contribuem para
a rigidez dos pregos e saldrios tinham sido factores determinantes para a emergéncia da
crise.

J. M. Keynes emerge com forte impacto no clima de ideias acima descrito, ao
considerar que o estado depressivo da economia tinha sido causado por um progessivo
declinio das taxas de retorno do investimento. Assim, a resultante depressio da procura sé
teria solu¢do com um novo estimulo do investimento. No seu entender, as propostas
ortodoxas ndo constitufam solugio para a crise porque eram contraditérias com a
possibilidade de estimular a procura, contribuindo para o aprofundar da crise. Keynes
tentou inspirar politicas econdmicas que estimulassem a procura — e, como nota Blaug
(1992), estabeleceu um fundamento tedrico para aquilo que muitos economistas
propunham na época, mas que nio tinham maneira de comprovar teoricamente. A sua

argumentagio prende-se com a possibilidade de utilizar a politica fiscal ¢ um conjunto

" Nio incluimos neste ponto correntes de pensamento como a Escola de Estocolmo, o
Institucionalismo e o Marxismo, bem como outras contribui¢ées avulsas — devido 2 falta de espaco € 2
menor relevincia destas doutrinas neste contexto.

12



apropriado de obras publicas de forma a controlar a procura agregada. E, neste contexto, foi
especialmente importante a introdu¢io do conceito de multiplicador.

A teoria de Keynes ganhou maior importincia pelo facto de alguns paises terem
seguido, até anteriormente a sua publicagdo, politicas que seriam caucionadas a posteriori
pela Teoria Geral. E exemplo o caso dos EUA, com o programa governamental New Deal,
que visava estimular a procura por via de politicas fiscais ¢ de obras publicas. Para além
disso, a necessidade de gerir a procura durante a 22 Guerra Mundial, cimentou a utilizagao
de modelos inspirados na teoria keynesiana e instrumentos de andlise que se baseavam nos
dados agregados da economia. Pouco tempo depois do fim da guerra, a revolugio
keynesiana estava consolidada — em particular nos EUA e na Gra-Bretanha (Blaug, 1992:

175), ainda que sob a forma mitigada de uma sintese neocldssica-keynesiana.

3.3. A crise dos anos 1970

O periodo que antecedeu a crise dos anos 1970 é conhecido como uma “era de ouro”, no
qual foram alcancadas as mais elevadas taxas de crescimento do produto, o desemprego foi
relativamente contido a niveis historicamente baixos, e foi um periodo que nao conheceu
crises econdmicas de maior. Estes fenémenos encontravam-se na maioria das economias
mais avangadas, nomeadamente as da Europa e dos EUA.

Contudo, nos EUA, em meados dos anos 60, as politicas econédmicas de estabilizagao,
principalmente as politicas fiscais que visavam atingir o pleno emprego, conjugadas com o
programa do Presidente Lyndon B. Johnson contra a pobreza (“War on Poverty”) e as
despesas com a guerra do Vietname, criaram pressdes no sentido da subida dos pregos. Com
efeito, este conjunto de factores conduziu & expansio global da procura, aumentando os
pregos das mercadorias, & excepgdo do petréleo. Mais tarde, as decisdes da OPEP no sentido
de subir os pregos do petréleo nos anos 1973-4 inauguraram um periodo de crise no qual
coexistiram inflagio e estagnagio econdmica, iniciando-se uma fase de crescimento lento ¢

irregular.
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3.3.1. A hegemonia tedrica e a crise

No periodo anterior a crise dos anos 1970, a teoria econémica dominante resultava de uma
sintese entre a teoria neocldssica (A. Marshall) e a teoria keynesiana (sintese desenvolvida
inicialmente sobretudo por Paul Samuelson). A elaboragio desta sintese, no entanto,
assentava numa interpretagdo ¢ transformagio das ideias keynesianas (de que ¢ exemplo o
modelo IS-LM, de Hicks), o que implicou a exclusio de virios elementos da teoria
keynesiana.

Ainda assim, a macroeconomia moderna surgiu, em grande medida, com a 7Teoria
Geral de Keynes, ¢ os modelos do pds-guerra basecavam-se em grande parte nas suas
premissas. Como jd afirmdmos quanto a crise dos anos 1930, estes modelos constitufam
uma novidade na politica econdémica, que derivava do rescaldo da 22 Guerra Mundial. A
guerra tinha forcado os governos a planificagio econémica, de forma a garantir as
necessidades inerentes ao esfor¢o de guerra. Os economistas auxiliaram os governos nesta
tarefa, intervindo no delinear das politicas. A seguir a guerra, ¢ também por motivos que
decorrem de factores geopoliticos, os governos comprometeram-se em criar politicas que
atingissem niveis baixos de desemprego (Robinson, 1972: 6).

Contudo, a sintese adoptada durante o periodo do pés-guerra continha contradi¢oes
tebricas, nomeadamente no que respeita a coeréncia e compatibilidade entre a teoria
microecondmica inspirada na economia neocldssica e a teoria macroeconémica baseada em
Keynes. Por isso, a procura de fundamentos microeconémicos que estivessem em
consondncia com a teoria de Keynes tornou-se na principal preocupagio dos

investigadores''.

" Alguns exemplos de autores que tentaram essa compatibilizacio sio Don Patinkin, Kenneth
Arrow, Robert Clower e Axel Leijonhufvud.
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3.3.2. A crise teérica e a sua evolugao

O principio da crise da teoria keynesiana surge entdo ligada ao seu suposto fracasso na
tentativa de lidar com o problema da estagflagao'?, nomeadamente pelo facto de a economia
nio responder as politicas baseadas nessa teoria. Este problema, que de algum modo se
apresentava como externo a teoria econdmica (a estagflagio era um dado novo no que
concerne 2 politica econdmica), contrastou com o relativo sucesso da teoria keynesiana no
periodo do pés-guerra — um periodo durante o qual existiu um crescimento econémico sem
paralelo, isento de crises econdmicas significativas.

Como aconteceu em outras crises no passado, os problemas enfrentados pela corrente
dominante permitiram a abertura de um novo espago de discussio no qual esta foi
contraposta a correntes diferentes. Entre as alternativas debatidas neste periodo, contam-se
o pés—keynesianismo, o marxismo, o institucionalismo e o monetarismo.

O pods-keynesianismo enquanto escola surgiu com a crise dos anos 1970 e visou
reafirmar os aspectos da teoria de Keynes que se mantinham ausentes da ortodoxia. Foi,
alids, neste sentido que alguns criticos apelidaram o keynesianismo da ortodoxia de
‘keynesianismo bastardo’, como Joan Robinson (1962). Os pds-keynesianos vincavam
nomeadamente a incerteza quanto ao futuro e as expectativas depositadas na actividade
econdmica, a preferéncia pela liquidez, o principio da procura efectiva, a endogeneidade da
moeda, a importﬁncia do papel das instituicoes na economia real e poh'ticas econdmicas que
visem o pleno emprego. Acreditando que os modelos tedricos devem procurar estar em
sintonia com a economia real, estes autores criticam a ortodoxia por esta ser demasiado
abstracta e por propor modelos inadequados. Uma vez que a Economia deve esforgar-se por
enfrentar os problemas contemporaneos, reivindicam uma concepgao diferente do tempo
na economia e reforgam o cardcter histérico dos modelos. E prépria desta escola a
perspectiva de que as recessdes sio um fendémeno recorrente das economias e, como tal,

devem ser incluidas na anilise econémica.

12 Nio s6 nio se conseguiu diminuir a inflagio como o desemprego aumentou. Este facto era
contrdrio ao trade-off da curva de Phillips, um dos elementos basilares da sintese neocldssica do pés-

guerra.
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Outras correntes heterodoxas como o marxismo e o institucionalismo sio favorecidas
em momentos de crise da sociedade capitalista, nomeadamente nas crises econdmicas. Assar
Lindbeck sintetizou as criticas a ortodoxia por parte destas escolas (Coats, 1992: 430-431).
Entre elas destacam-se as criticas & auséncia da temdtica da distribui¢iao do rendimento nas
teorias, a0 hdbito de tomar as preferéncias dos consumidores como dados adquiridos, ao
excesso de problemas quantitativos e a negligéncia dos problemas qualitativos, a anilise de
mudangas marginais sem considerar as mudangas globais, bem como 4 auséncia de
consideragio da interdependéncia dos processos econémicos e politicos.

O monetarismo surgiu como uma critica de Milton Friedman a teoria keynesiana e
baseia-se, em grande medida, na teoria quantitativa da moeda. Friedman considerava que
uma politica monetdria discriciondria que pretenda contrariar os ciclos da economia
resultard, no longo prazo, em inflagiao ou deflagio dos pregos, € nio terd efeitos reais no
produto. Por isso, advoga uma taxa fixa para o crescimento da moeda, que acompanhe o
crescimento do produto. Esta argumentacio era contrdria & preferéncia pela liquidez de
Keynes. A tese de Friedman apoia-se na convic¢do que os mercados se auto-ajustam e de
que a destabilizagio advém da politica econémica. De acordo com a concepgio de
Friedman de uma taxa natural de desemprego, independente da inflagio (e em contraste
com o trade-off da curva de Phillips), nenhuma politica econédmica conseguird baixar o
desemprego para além da taxa natural, e portanto, no longo prazo, o estimulo a procura sé
criard inflagio. O monetarismo estd por isso ligado a uma cren¢a na estabilidade das
economias de mercado e a uma atitude hostil ao intervencionismo.

Devido 2 j4 aludida crise do petréleo e a consequente crise econdémica, 0 monetarismo
parecia oferecer respostas convincentes aos problemas correntes, sobretudo por forca dos
dados empiricos da época no que diz respeito a relagio entre a quantidade de moeda ¢ o
nivel dos pregos, ¢ do aumento do desemprego com a taxa natural de desemprego. Como
resultado destes factores, o monetarismo ganhou uma maior adesio por parte de muitos
economistas.

Posteriormente, no seguimento do impacto da escola monetarista na poh'tica
econdmica, surgiu a teoria da chamada hipétese das expectativas racionais, de Robert Lucas,

que mais tarde se viria a impo6r como corrente dominante na macroeconomia no decorrer
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da década de 1980, criando o que se apelidou de revolugao das expectativas racionais. Esta
revolucio trouxe no desfecho da crise tedrica uma nova dominancia, a da Nova Economia
Cl4ssica.

Serd necessdrio, contudo, fazer referéncia a mudangas estruturais internas e de
contetido analitico e metodoldgico no que respeita a disciplina, que para além dos debates
entre as correntes ji aludidas, muito contribuiram para o agravar da crise tedrica. Este ¢ um
periodo de grande expansio da Economia na sociedade. Com efeito, a massificagio do
ensino expandiu a disciplina, aumentando significativamente o nimero de estudantes e
profissionais — muitos dos quais empregados em institui¢ées nao-académicas, como em
empresas € departamentos governamentais, o que levou muitos economistas da academia a
se envolverem nas mais variadas formas de apoio a decisao governamental, isto é, na poh’tica
econdémica. A crescente divisao do trabalho no interior da disciplina separou departamentos
e criou novas dreas de investigagio, o que de algum modo diminuiu a comunicagio entre os
departamentos e dificultou a existéncia de um conhecimento integrado do todo disciplinar.
Estas transformagdes ocorreram num periodo em que os economistas e os assuntos
econdmicos tiveram uma maior exposi¢io perante a comunicagio social e a opinido publica,
o que ampliou a crise no interior da profissio. Por todas estas razoes, o grau de
responsabilidade dos economistas relativamente aos resultados das politicas aumentou, € o
seu trabalho foi submetido a um escrutinio ptblico maior. Importa ainda real¢ar a intensa
matematizagao da Economia e a expansao da econometria, acarretando uma maior

complexificagio dos métodos tedricos e priticos.

4. A CRISE ECONOMICA E AS IDEIAS ECONOMICAS

CONTEMPORANEAS

4.1. A crise econdmica actual

Para a andlise da crise econémica que eclodiu no final de 2007, designada posteriormente
de Grande Recessao, ¢ necessirio distinguir as causas da crise dos acontecimentos ocorridos

no sistema financeiro, que explicam a sua evolugio e propagagio.
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O epicentro da crise foi nos EUA, principalmente nos mercados financeiro e
imobilidrio. No periodo anterior a crise, uma fracgio significativa da actividade bancdria
concentrava-se na concessao de empréstimos para a compra de casas. Grande parte desses
empréstimos foram concedidos aos chamados clientes subprime, isto ¢, clientes que
poderiam vir a ter dificuldades em pagar os montantes estipulados no contrato. Através de
um processo de titularizagio de activos, os diferentes tipos de empréstimo foram
empacotados em titulos (que englobavam empréstimos de qualidade diversificada) que
podiam ser vendidos a outros investidores. Desse modo, a titularizagio permitiu uma
distribuigao dos empréstimos pela banca mundial.

O abrandamento progressivo da economia provocou uma queda no prego das casas e
uma dificuldade crescente dos clientes em pagar as suas dividas aos bancos. Com crescentes
situagdes de incumprimento, os precos dos titulos ligados aos empréstimos comegaram a
cair, provocando uma quebra no valor dos activos dos bancos. Perante estes
acontecimentos, originou-se um clima de desconfianga e os bancos deixaram de conceder
empréstimos entre si. A contrac¢do da actividade bancdria normal implicou, dado o papel
fundamental da banca na estrutura global da economia, uma escassez de crédito e, portanto,
uma contrac¢io no investimento e uma quebra no consumo, o que levou a uma descida na
taxa de crescimento do produto e a um aumento do desemprego. Estes efeitos atingiram
proporgoes colossais, agravados pela crescente integragio das economias, ¢ a crise chegou a
ser descrita como a pior desde a Grande Depressao.

Apés o momento inicial da crise, a resposta da politica econémica permitiu conter
alguns dos seus efeitos. Os pacotes de incentivo, através de uma injecgao monetdaria, visaram
sobretudo aumentar a liquidez no sistema financeiro. Esta actuagio incluiu também a
compra de activos téxicos que os bancos tinham necessidade de retirar dos seus balancos.
Além disso, alguns grupos econémicos que se encontravam em situagio de insolvéncia ou
em risco de faléncia foram resgatados pelas autoridades, dado o seu peso no funcionamento
global da economia. Neste sentido, as politicas adoptadas visaram sobretudo conter os riscos
sistémicos de forma a que nio se instalasse uma depressio profunda, o que poderia ter
implicado uma contracgao do produto e um aumento do desemprego maiores do que os

ocorridos.
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No entanto, esta actuagio nio ocorreu sem dificuldades. Enquanto que, nos EUA, a
crise no sistema financeiro foi atenuada com as politicas de emergéncia descritas acima, e
por isso, a recuperagio do sistema econémico deu-se de forma mais acelerada, na Europa a
situagio foi diferente, sobretudo para os paises incluidos na zona euro. Na Uniio Europeia
(UE), a criagio da zona monetdria comum no final dos anos 1990 tinha criado
desequilibrios nas relages comerciais entre os paises e, quando se deu a crise em finais de
2007, vérios paises apresentavam uma balanga de pagamentos deficitdria. Durante um
primeiro momento apés crise, destaca-se a injecgao de liquidez por parte do Banco Central
Europeu (BCE) e as politicas orcamentais expansionistas na UE de forma a combater a
crise. Contudo, posteriormente registou-s€ um recuo nessas polfticas, que se aliou a
reniténcia do BCE em actuar como emprestador de dltima instdncia. Por isso, a crise do
sistema financeiro veio juntar-se uma crise da divida soberana.

Com efeito, nos paises da UE que se encontravam com dividas de maior propor¢ao —
como Portugal, Espanha, Itdlia, Grécia e Irlanda —, as politicas de emergéncia e o resgate ao
sistema financeiro implicaram uma quebra de rendimentos por parte da maioria da
populagio ¢ um aumento acentuado do desemprego, bem como uma redugio bastante
significativa da despesa por parte dos Estados. Os paises em necessidade de intervengao
externa, como por exemplo, Portugal e a Grécia, decidiram pedir empréstimos ao FMI e a
outras institui¢des financeiras, comprometendo-se, para além do pagamento de uma taxa de
juro momentaneamente reduzida, a prossecu¢do de um conjunto de mudangas estruturais
na economia. De acordo com a teoria que esteve na base das politicas estruturais destinadas
a reformulagao do regime econdémico, toda a economia anterior a crise evoluiu a partir do
crescimento da divida, tanto por parte das empresas como por parte dos Estados, pelo que
era necessario impor um novo regime, que assentaria num maior rigor orgamental. Este, por
sua vez, ¢ especialmente no que concerne ao sector publico, deveria ser alcangado
equilibrando as contas publicas através de um corte nas despesas do Estado (como por
exemplo a dimuigio dos saldrios € o despedimento de trabalhadores) e/ou delegando certos
sectores a cargo de instituigbes privadas, se nio mesmo privatizando-os por completo.
Paralelamente, tanto para esse equilibrio como para o pagamento da divida, registou-se um

acentuado aumento dos impostos. E justamente neste sentido que surgiu a assinatura do
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chamado Pacto Orgamental, que implicou um maior controlo or¢amental por parte dos

governos.

4.2. As principais escolas de pensamento na Macroeconomia no periodo de crise

Na Figura 3 esquematiza-se as principais correntes de pensamento econdémico
contemporaneo. Este diagrama veicula a composicio dos campos das ideias econémicas que
avangdmos no capitulo 2, destacando o campo do saber tedrico. Nele, encontramos as

principais correntes tedricas, bem como a relagio que se estabelece entre as mesmas.

Figura 3 — Configuragio actual do campo do saber econémico tedrico™

Nova Economia
Classica
= e ’ DOUTRINAS
SENSO : Nova Sintese Pos
=t Marxis <> q foat <> 5 A L Rl L L
COMUM larxismo Neocldssica Keynesianos POLITICAS

Novos Keynesianos | £

Legenda:
—> Relagio forte critica/rejeicio dos fundamentos analiticos
—’ Incorporagio de dados fundamentais na construgio tedrica dominante

o> Proximidade analitica significativa

De seguida, procuraremos caracterizar, ainda que muito brevemente, o corpo teérico de

cada corrente e a sua visdo acerca da presente crise'”.

13 Fonte: Carlos Bastien, Apontamentos das aulas tedricas de Histéria do Pensamento Econémico
(ndo publicados).

14 Para a elaboragio do resumo destas correntes, tomidmos como principais referéncias as seguintes
obras: Snowdon e Vane (2005), Burda e Wyplosz (2009), Backhouse (2010) e Skidelsky (2010).
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4.2.1. A evolugao da corrente ortodoxa

4.2.1.1. A Nova Economia Cldssica

A hipétese das expectativas racionais (HER) operou uma revolugio na macroeconomia,
dando origem a um novo programa de investigagio. A critica de Robert Lucas, baseada na
HER, relativamente a prossecugao de politicas antecipadas ou nio antecipadas constituiu
um momento importante para o progresso desta corrente. De acordo com a critica de
Lucas, os agentes econémicos ajustam as suas expectativas de acordo com as politicas
anunciadas. Assim, antecipando os efeitos futuros dessas politicas, ajustam as suas decisoes
no presente, pelo que o efeito das politicas nao serd o previsto pelas autoridades. Por isso, as
politicas s6 terdo efeito no produto e no emprego se nao forem antecipadas pelos agentes,
porque os obriga a fazer erros de previsao. Além do mais, a Nova Economia Cléssica
considera que se dd o “fecho” dos mercados, isto ¢, as quantidades procuradas igualam
sempre as quantidades oferecidas. Esta perspectiva tem como coroldrio a limitagio da
- f . . .

prossecu¢do de politicas interventivas na economia por parte das autoridades, propondo
antes a defini¢do de regras fixas para a politica econémica.

A teoria de Robert Lucas implicava que as flutuagdes na economia se deviam aos
choques monetdrios, mas essa teoria nio se compatibilizava com os dados empiricos. E
neste contexto que surge outra perspectiva quanto a explica¢io do ciclo econédmico, os
Ciclos Econémicos Reais (CER), desenvolvida sobretudo por Fynn Kydland e Edward
Prescott. Embora aceitando a abordagem de Lucas, incluindo a HER ¢ o ‘fecho’ dos

mercados, a teoria dos CER argumenta que o ciclo econdmico ¢ explicado a partir dos

choques da oferta e dos choques tecnoldgicos.

4.2.1.2. Os Novos Keynesianos

Os Novos Keynesianos, embora aceitando o nicleo tedrico fundamental da Nova
Economia Cléssica (a HER e os CER), contestaram a ideia de que os mercados ‘fecham’.
Nesta perspectiva, os agentes econdémicos poderio ter dificuldades em actualizar a

informagéo €, por isso, nem sempre existe um auto-ajustamento imediato na economia,
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pelo que a reacgdo a eventuais choques poderd ser lenta. Destacam-se, entre outros
elementos realgados por esta escola, teorias que dio énfase s imperfei¢oes dos mercados
(como a concorréncia imperfeita) e & informagio assimétrica. De acordo com Burda e
Wyplosz (2009), a rigidez dos pregos foi-se tornando a hipdtese mais plausivel
relativamente aos dados empiricos. Por isso, os Novos Keynesianos argumentam que poderd
ser necessirio intervir na economia através de politicas fiscais ou monetdrias, de forma a

estabilizar os pregos, o produto ¢ o emprego.

4.2.1.3. A Nova Sintese Neocldssica

A evolugao do pensamento macroeconémico no periodo anterior A crise econémica termina
com as transformacoes introduzidas pelos Novos Keynesianos, nomeadamente a
concorréncia imperfeita, a rigidez de pregos ¢ uma politica monetdria com efeitos reais no
curto prazo. Devido  integrago significativa de elementos tedricos entre as duas escolas,
considerou-se a existéncia de um nova sintese, apelidada de Nova Sintese Neocldssica®.

Do ponto de vista metodolégico ambas as escolas baseiam-se em modelos matemadtico-
dedutivos, tomando agentes representativos nos quais se admitem pressupostos sobre a sua
racionalidade (perfeita, limitada, etc.) e formalizando a informagio com a qual se deparam
(completa, incompleta, etc.). Os agentes dividem-se entre consumidores que maximizam a
utilidade e produtores que maximizam o lucro, sendo dado especial énfase aos
microfundamentos dos dados agregados.

Esta sintese foi posta em causa com o surgimento da crise. Segundo Trichet (cit.
Kirman, 2012: 61) os modelos basilares desta corrente, os EGDE (modelos de Equilibrio
Geral Dinimico Estocdstico), revelaram-se incapazes de auxiliar a politica econédmica, dado
que ndo enalteciam os fenémenos que emergiam e, por outro lado, revelaram-se pouco
adequados como guias para o restauro da economia. De igual modo, a teoria das
expectativas racionais e a teoria que veicula a hipdtese dos mercados eficientes (que indica

que os pregos de mercado contém em si a informagao disponivel do mercado) entraram em

15 No entanto, como mostra Skidelsky (2010, 60), o surgimento desta sintese nio eliminou a

rivalidade de perspectivas entre as escolas (fresh water vs salt water).
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conflito com a crise dos mercados financeiros. Embora concordando com as politicas de
emergéncia [Lucas, por exemplo, afirmou: “(...) I guess everyone is a Keynesian in a foxhole
(...).” (Fox, 2009)], ¢ dada primazia a uma politica que estabilize a economia mas que se
iniba de intervir na esséncia da economia de mercado, ajudando apenas no seu ajustamento.
Quanto as causas da crise, a politica monetdria do Sistema de Reserva Federal dos Estados
Unidos (Fed), que se traduziu no aumento da taxa de juro em 2005, é apontada como um
dos pontos criticos (Skidelsky, 2010: 26), sobretudo por esta ter sido uma decisdo tardia.
Assim, o0 acesso ao crédito foi demasiado barato durante muito tempo, e isso permitiu uma
grande acumulagio de dividas e a criagdo de uma bolha no mercado imobilidrio. De
qualquer forma, as crises nao faziam parte das previsdes tedricas e dos modelos, e Lucas
elogiou o estado da macroeconomia antes da crise quanto a preven¢io de depressdes'®. Os
Novos-Keynesianos, mesmo real¢ando a rigidez dos pregos e imperfeigoes do mercado, nio

previam a possibilidade de uma crise profunda’.

4.2.2. As correntes heterodoxas

Outras correntes de pensamento marginalizadas antes da crise ganharam um novo félego
aquando do seu surgimento. Entre elas, destacaremos o regresso de Keynes, o pds-
keynesianismo, no qual se inclui a hipétese da instabilidade financeira (HIF) de Minsky, a

teoria dos Animal Spirits ¢ 0 marxismo'®.

16 “My thesis in this lecture is that macroeconomics in this original sense has succeeded: Its central

problem of depression prevention has been solved, for all practical purposes, and has in fact been solved
for many decades.” In Lucas, 2003: 1.

17 Serd necessrio referenciar autores que, embora previamente incluidos nesta corrente, se
manifestaram como dissidentes durante a crise, de que sio exemplo Paul Krugman, Joseph Stiglitz,
Nouriel Roubini ou Richard Posner.

18 Qutras correntes dominadas mas de menor expressio, designadamente a Escola Austrfaca, o
Institucionalismo, a Teoria Monetdria Moderna, a Economia do Conhecimento Imperfeito o
Regulacionismo, a Economia Comportamental, a Economia Experimental e o Agent-based Modelling

nio sio aqui referidas de forma explicita por falta de espaco.
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4.2.2.1 O regresso de Keynes e o pds-keynesianismo, a HIF de Minsky e a teoria dos

Animal Spirits

O regresso de Keynes esteve ligado, em grande medida, 4 necessidade de politicas de
emergéncia para conter os efeitos da crise. Contudo, apds essas politicas, que se basearam
nos ja mencionados pacotes de incentivo i economia, Keynes nao foi reincluido na corrente
dominante. Contudo, alguns aspectos da sua teoria ¢ do seu pensamento encontraram um
novo espago para debate na disciplina. O famoso pardgrafo de Keynes sobre o poder das
ideias (Zeoria Geral [2010: 364]) foi amplamente citado. A reivindicada actualidade de
Keynes também se deve & sua abrangéncia disciplinar e intelectual, ¢ as suas consideragoes
sobre a metodologia (as criticas de Keynes aos modelos econométricos na década de 1930) e
o inevitdvel cardcter moral da Economia (Skidelsky, 2010; Leijonhufvud, 2009; Cardoso,
2009).

Os pés-keynesianos reivindicam a actualidade de elementos das suas teorias que nao se
encontram na teoria actual, entre os quais estao a ideia de incerteza quanto ao futuro, a
endogeneidade da moeda, a distribui¢do do rendimento, o principio da procura efectiva, ¢ a
possibilidade de ocorréncia de recessoes. Para além disso rejeitam os principais pressupostos
dos modelos tedricos da corrente dominante, argumentando que nio permitem uma
formulagao adequada de teorias ¢ politicas para os problemas econémicos.

Entre as principais causas que levaram a crise apontam a mudanga de paradigma no
funcionamento da economia, nomeadamente alteracbes nas operagées dos mercados
financeiros e o seu peso crescente na economia: a desregulagio desses mercados, a inovagao
financeira e a financeirizagio da economia. Estas alteragbes criaram, por sua vez, o
crescimento das dividas, uma redistribui¢io desigual do rendimento entre trabalho e
capital, e tornaram o sistema econdmico instavel e susceptl’vel a emergéncia de uma
recessao.

Como forma de ultrapassar a crise, consideram que serd necessdrio reformar o sistema
financeiro e a sua relagio com os restantes sectores da economia, € advogam que se utilizem
as poh’ticas fiscais e programas de investimento estatais que visem estimular a procura, de

forma quc a economia recupcre os niveis dC rendimento € de c€mprego.
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Uma outra vertente tedrica, em parte relacionada com Keynes, que teve maior impacto
com o surgimento da crise foi a hipétese da instabilidade financeira de Minsky. De acordo
com Minsky, a estrutura interna do capitalismo exibe uma instabilidade potencial ¢ uma
propensao para a criagao de crises financeiras. Existe, segundo Minsky, um risco associado a
especulagio quando as dividas estao em fase de crescimento, o que o levara a alertar para a
desregulagio financeira nos anos 1980. Minsky nunca pertenceu ao mainstream ¢ a sua
aparente recuperagao correspondeu a sua explicagdo para a ocorréncia destes fenémenos,
bem como &s politicas conjunturais susceptiveis de os impedir, que ganharam maior
relevincia com a crise econémica®.

Por dltimo, outro eco de Keynes na crise actual prende-se com um termo seu que deu
origem & obra de Akerlof e Shiller (2009), Animal Spirits. De acordo com estes autores,
grande parte das flutuagbes na economia dao-se devido a construgdes psicoldgicas
colectivas, realgando factores como a confianga, a ilusio monetdria ou ideias de justia. E
nesse sentido que interpretam a crise econdmica actual. No periodo de expansio de crédito,
varias narrativas sustentaram as praticas que alimentaram essa €xXpansao, nomeadamente a
confianga dos investidores e agéncias de rating e, inclusivamente, um regime de incentivos
que reforgava o sistema e lhe conferia legitimidade. Estes autores recorrem a Psicologia para
tentar explicar o comportamento real dos agentes, como alternativa & abordagem dos
modelos estocdsticos basecados na teoria do agente racional, dando especial enfoque a

comportamentos irracionais. Pelo recurso a Psicologia, poderd dizer-se que esta obra se

aproxima da metodologia da Economia Comportametal.

4.2.2.2. Marxismo

A crise financeira renovou o interesse na teoria de Marx sobre o capitalismo. Na teoria
marxista, as crises sio fenémenos que provém da estrutura interna do capitalismo — e, mais
concretamente, das contradigdes inerentes as relages de produgdo. Por esta razio, o
surgimento de uma crise nio constitui uma surpresa para os marxistas. As crises poderéo

surgir porque “nada garante @ priori a compatibilizagio das decisdes econémicas tomadas

19 Para um tratamento mais detalhado da teoria de Minsky, ver Wray (2011).
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pela mirfade de agentes decisores” (Bastien, 1989b: 2), ou pela impossibilidade da classe
assalariada consumir toda a produgio existente, resultando uma crise geral de
sobreprodugio. O ntcleo central da teoria marxista, a luta de classes, também ganhou
maior relevo com esta crise, sobretudo devido a crescente desigualdade de rendimentos e de
poder social, e & concentragio de grande parte da riqueza em grandes grupos econémicos. A
queda da taxa de lucro desde os anos 80 e a consequente queda dos saldrios reais sio
apontados como causa da direcgio tomada na economia, sendo inevitivel a bolha no
sistema financeiro. Por isso foi destacada a estagnacio da economia, e tal como nos pés-
keynesianos, também ¢ feita referéncia as desregulagdes dos mercados financeiros e a
financeirizagio da economia como factores que estio na origem da crise.

De acordo com a perspectiva marxista, uma crise permite reajustar os interesses da
classe capitalista, através da exploragio de novos mercados e de uma maior concentragio de
poder nos mercados ji existentes. Enquanto que entre a visio neocldssica e a visio
keynesiana reside um conflito que se prende com a ideia da regulagio do sistema — para os
primeiros o sistema da economia de mercado equilibrar-se-d, desde que nao existam
intervengdes do Estado que distorcam o mercado (embora admitam que possa ser necessrio
intervengdes de emergéncia quando surge uma crise), e para os segundos o Estado deve
intervir para que o mercado nio entre em colapso —, para os marxistas a discussio nio se
deve centrar sobre o que fazer dentro do sistema econdémico, mas antes sobre uma alteragio

significativa do sistema®.

5. A CRISE TEORICA DO PARADIGMA DOMINANTE

Tal como refere Lavoie (2011) na epigrafe que abre este estudo, a presente crise nio se
circunscreveu i crise econémico-financeira iniciada em 2007-2008. Ela surgiu, antes, como
o ponto culminante de um percurso econémico, cultural, politico e institucional. E, com

efeito, é precisamente por isso que encontramos, hoje, um discurso mfﬂtiplo, que tenta

2% Para um estudo mais aprofundado da interpretagdo marxista da crise, ver Resnick e Wolff (2010).
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apreender a crise no seu sentido amplo, e ouvimos falar na crise da teoria econdmica, na
crise da ideologia politica, na crise da democracia, na crise de valores, etc.

A crise na economia ¢ real, como o demonstram alguns indicadores econémicos (queda
do PIB, aumento do desemprego, quebra no investimento, faléncias, etc.). Mas a crise na
Economia tem um cardcter diferente. Que dados temos para a observar? Sem divida que a
quantidade de vozes criticas A teoria dominante aumentou relativamente ao periodo
anterior a crise econémica, como também aumentou o nimero de artigos sobre o que
deverd ser alterado no ensino da disciplina [vg. Coyle (2012)]. Mas no que toca a alteragoes
concretas nos programas de ensino e nas politicas econémicas (exceptuando as politicas de
emergéncia), estas foram, por enquanto, bastante pequenas (Girtner et al., 2011; Martin,
2013; Wren-Lewis, 2012). Surgiram algumas manifestages concretas, criticas do percurso
tomado pela disciplina, como o recém-criado Institute for New Economic Thinking (INET),
que visa difundir uma visao alternativa a corrente dominante e a Post-crash economics, em
Manchester, que é exemplo de uma manifestagio de alunos descontentes com a situagio da
disciplina.

Tentando sintetizar as diversas criticas dirigidas a0 pensamento econémico ortodoxo,
considera-se que estas partem essencialmente de dois factores complementares: a vertente
ideolégica das teorias e das poh’ticas econdémicas, e o realismo na andlise. Por isso, a crise
tedrica actual na Economia ¢ entendida, sobretudo, a nivel metodoldgico, pretendendo-se
que a reformulagdo tedrica revele uma aprendizagem relativamente a crise econémica ¢ a
problemas teéricos que advéem do modo de teorizar anterior a essa crise.

Serd necessdrio, no entanto, distinguir a apreensio da crise teérica em dois planos
distintos. Por um lado, a crise tedrica ¢ entendida a partir da necessidade de uma
reorientagio metodoldgica e programdtica, e esta ¢ tendencialmente discutida do ponto de
vista ideolégico — seja do ponto de vista de uma ideologia dominante a nivel doutrinério,
seja do ponto de vista de uma epistemologia espontinea dos economistas. Por outro lado, a
crise tedrica ¢ apreendida através de propostas que se enquadram numa reorganizagio
disciplinar, mas que nio implicam um corte relativamente 4 metodologia dominante

anterior a crise.
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5.1. A reorientagdo metodoldgica e programdtica

As principais criticas partem do pressuposto de que o campo das ideias econdmicas
forma um todo que se interliga, sendo esse campo desigual e hierarquizado. As teorias
dominantes assumem a maior parte do desenrolar dos acontecimentos tedricos, bem como a
relagio que se estabelece com os restantes campos das ideias econémicas. Do ponto de vista
tedrico, indicam as principais tematicas que nao estdo presentes na corrente dominante,
como a instabalidade da economia e a distribui¢do do rendimento, e contestam as opgoes
metodolégicas, como, por exemplo, o individualismo metodolégico.

Neste contexto, as criticas 2 metodologia da corrente dominante centram-se em
questoes ideoldgicast. Lawson (2012: 5), por exemplo, apresenta uma sintese das
interpretagoes do termo “ideologia”, dividindo-o em dois tipos: o primeiro define a
ideologia como um conjunto de ideias presentes na sociedade que nio sio questionadas,
ideias que constituem o pano de fundo do funcionamento social — isto ¢, aquilo que ¢
considerado neutro e normal. A segunda defini¢ao reconhece na ideologia um conjunto de
ideias especialmente construido (isto ¢, de forma intencional), de maneira a justificar,
preservar ou reforcar um determinado estado das coisas — este é promovido de forma a
conferir vantagens a um determinado grupo, e as ideias que sustém esse estado de coisas
implicam uma ocultagio ou deturpacio da realidade.

Estas defini¢oes fornecem-nos um guia para a andlise da crise tedrica actual, e,
particularmente, no modo de a ideologia se integrar na teoria — podendo, por um lado
vicid-la, ou, por outro, opor-se a ela.

De facto, a observagio da primeira defini¢do sugere-nos como, no trabalho teérico, os
economistas no poem em causa o senso comum, nio questionando as ideias imanentes que
estao, por assim dizer, imiscuidas no real. A segunda apresenta-nos 0s economistas
enquanto propagandistas de uma ideologia, plenamente conscientes do intuito do seu

discurso?!.

21 Apesar de se poder distinguir estes dois tipos de ideologia, nio se pode ignorar a sua
complementaridade. H4 muitos exemplos de discursos que, comecando por incluir-se na primeira
p p q ¢ p p

defini¢do, acabam por transitar para segunda — e vice-versa.
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5.1.1. A ideologia ao nivel doutrinério

Comegando pela primeira defini¢io de Lawson, a ideologia ao nivel doutrindrio foi
realgada no contexto da crise teérica actual pelo facto de se incorporar, nos principais
pressupostos tedricos dominantes, uma doutrina (juizos de valor) implicita quanto ao
funcionamento da economia. Teorias como a das expectativas racionais e a hipdtese dos
mercados eficientes pressupdem que os agentes sio racionais e que o mercado ¢é estdvel e
distribui eficientemente os recursos. Assim, valorizando-se principalmente o crescimento do
PIB, o mercado livre surgia como o melhor meio possivel para o atingir (Turner, 2012: 89).
A crise econémica questionou estas doutrinas, e este aspecto foi evocado, por exemplo, por
Foley (2010: 12), ao considerar que a teoria dominante menosprezou os impactos na
distribui¢io do rendimento: “The sudden triumph of rational expectations theories rested
in an important way on their presentation of macroeconomic policy, particularly monetary
policy as “neutral”, that is, by implication, without impact on distribution”. Adair Turner
(2012: 89), por sua vez, argumenta que as teorias continham um pendor doutrindrio
favordvel a liberalizagio do mercado no periodo pré-crise: “(...) the dominant strain of
academic economics has been concerned with exploring, through complex mathematics,
how economically rational human beings interact in markets. And the conclusions have
appeared optimistic, indeed at times Panglossian”.

Outra perspectiva avancada, que se inclui na segunda definicio de ideologia de
Lawson, relaciona-se com o facto do pendor ideoldgico das teorias ter sido refor¢ado por
institui¢goes nomeadas, por exemplo, por Backhouse (2010) — como a RAND, a Mont
Pelerin Society, o Institute of Economic Affairs, a Cowles Comission ¢ a Foundation for
Economic Education, entre outras. Estas instituicbes assumiram um compromisso para
com a promog¢io do mercado livre e das liberdades individuais, favorecendo teorias que
apontassem para €sses fins doutrindrios.

Uma nova doutrina emergiu, em parte, do surgimento destas instituicbes — o
neoliberalismo. Esta corrente doutrindria compromete-se com a difusio de ideias de indole
liberal, entre as quais se destaca a aplicagio dos principios das regras do mercado as
multiplas dimensdes da sociedade, defendendo a superioridade desses principios

relativamente a outros modos de organizagao social (como o intervencionismo econémico
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por parte do Estado). As ideias neoliberais tiveram um forte impacto no periodo que se
seguiu a crise dos anos 1970 (principalmente no decorrer dos anos 1980 com os governos
de M. Thatcher na Gra-Bretanha e R. Reagan nos EUA), ¢ essa influéncia deu-se em todos
os campos das ideias econémicas. O seu forte impacto ideoldgico-doutrindrio foi
referenciado, por exemplo, por Tony Judt*>. Por outro lado, Paul Krugman relaciona o
papel de Friedrich Hayek (um dos fundadores da Mont Pelerin Society ¢ um dos principais

autores neoliberais) na Macroeconomia com a apropriagao dessa doutrina:

“(...) Friedrich Hayek is not an important figure in the history of macroeconomics. (...) So
why is his name invoked so much now? Because The Road to Serfdom struck a political chord
with the American right, which adopted Hayek as a sort of mascot — and retroactively inflated

his role as an economic thinker.”

5.1.2. A epistemologia espontinea dos economistas

A epistemologia espontinea dos economistas ¢ aqui definida no sentido de uma
aceitagdo espontidnea do modo de teorizar dominante. Esta visio ¢ referenciada enquanto
problemdtica devido as contradigbes que se estabelecem entre os métodos técnicos que
constituem o modo de teorizar ¢ a realidade ¢ os problemas que esta suscita. Este tipo de
epistemologia, embora presente no modo de teorizar, ndo advém necessariamente de um
compromisso com uma ideologia politica ou uma visao doutrindria.

As criticas a este modo de teorizar sio introduzidas no contexto da jd alegada excessiva
matematizagio e formalizagio na Economia dominante actual, ¢ com o realismo dos
pressupostos dos modelos, embora estas criticas ndo sejam especificas deste momento de
crise [vg., Blaug (1997) ¢ Milton Friedman (Snowdon e Vane, 2005: 211)]. Contudo, j4 no

decorrer da crise tedrica, estas criticas foram relembradas ou reformuladas, inclusive por

22 %(...) Nos primeiros anos deste século, o ‘consenso de Washington’ imperava. Aonde quer que se
fosse, havia um economista ou ‘especialista’ que explicava as virtudes da desregulamentagio, do Estado
minimo e da baixa tributagio. O sector publico parecia nada poder fazer que os privados nio fizessem
melhor.” (2012: 21)
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economistas mainstream. E o caso de Krugman (2009), por exemplo, que escreveu:
“economists, as a group, mistook beauty, clad in impressive-looking mathematics, for
truth”. A orientagdo da disciplina em torno da matemdtica e da formalizagao deverd, no
entanto, ser contextualizada no contetido normativo do conjunto da disciplina ¢ na sua
concepgdo de ciéncia. Backhouse (2010) argumenta que os principais motivos do uso
recorrente da modelizagio ¢ da matematizagio se prendem com a intengio de os
economistas se tornarem mais rigorosos e mais cientificos. Mas, de qualquer forma, durante
este periodo, existiam critérios de seleccdo nas principais revistas de investiga¢io que davam
primazia a artigos cujos métodos se pautavam pela formalizagio matemdtica das
problemdticas econdémicas. Hodgson (2009) reforca esta ideia ao escrever: “Mainstream
economists seem to have stopped citing anyone, except the most recent pioneers of
mathematical technique”. A excessiva formalizagio matemdtica implica uma maior
preocupagio com a técnica matemdtica em comparagido com as evidéncias empiricas que
possam suster a sua utilizagio. Além disso, neste contexto, problemas pertinentes nio
susceptives de ser modelizados nio podem ser tratados.

Lawson (2012) cré que o insucesso/fracasso da teoria econémica reside numa forma
particular da primeira defini¢do de ideologia: a insisténcia de que o método correcto de se
fazer ciéncia é aquele que utiliza modelos de formalizagio matemdtica. Para este autor, ¢
precisamente a persisténcia na utilizagio de modelos matemdtico-dedutivos que conduz a
Economia a irrelevincia. O principal problema reside no facto de esta ideologia ao nivel
tedrico retirar forca interpretativa & Economia e nio lhe permitir o desenvolvimento de um
olhar critico sobre a realidade. Segundo Lawson, existe uma contradi¢do entre os modelos
matemético-dedutivos e a ontologia social®. Para além disso, refere a possibilidade de cada
autor utilizar ¢ manipular os modelos matemdtico-dedutivos de forma a chegar a conclusoes
previamente determinadas.

Outros economistas tém vincado que ¢ preciso reformular os modelos que orientam a
investigagao econdémica, de modo a terem em conta as reais interdependéncias entre os

agentes econdmicos ¢ entre as institui¢oes, de que sdo exemplos a metodologia da Economia

2> Resumidamente, Lawson argumenta que estes modelos pressupéem um sistema fechado, baseado

na regularidade de eventos. Para uma discussio mais aprofundada desta questio ver Lawson (2009).
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Comportamental, a Economia Experimental ¢ o denominado Agent-based Modelling?.
Algumas destas metodologias nao péem em causa a matematizagio e a formalizagio per se,
argumentando que a importincia reside no conteddo realista que veicula.

Para além dos apontamentos quanto as problemdticas teéricas da corrente dominante,
tem também sido reivindicada, de forma a suprir parte desses problemas, e devido 2
constatagio dos desacordos entre os economistas quanto a metodologia, uma maior
abertura no campo cientifico, que substitua a desigualdade de peso das virias correntes na

academia por um maior pluralismo®.

5.2. A reorganizagio disciplinar

Num outro plano, que nio ¢ discutido habitualmente do ponto de vista ideoldgico, a
Economia deverd ser reorganizada no sentido de incluir novas temdticas suscitadas pela crise
¢ uma aprendizagem relativamente a ela — por exemplo, dando um novo enfoque na relagao
entre os mercados financeiros e os restantes mercados da economia, e procedendo as
alteragoes dos programas de investigagio necessdrias para levar a cabo essa tarefa. No
entanto, esta alteragio programdtica nao deverd implicar uma reorientagio profunda no que
respeita aos fundamentos metodoldgicos das teorias, mas sim na reorientagio dos principais
tépicos. Wendy Carlin (Coyle, 2012: 93-99), por exemplo, considera que a teoria deverd
dar um novo relevo a finanga e aos desequilibrios globais. Gary Becker (Herfeld, 2012: 77),
por sua vez, d4 o exemplo da recente crise e de como as teorias se devem confrontar com os
dados empiricos: “(...) the real business cycle theory ignored the financial sector. This crisis
showed us that the financial sector is really important. Economists who are working in that
area are going to change that now. And that is how I think it should be.”

Portanto, nesta perspectiva, pretende-se uma reorganizagio do campo tedrico e
prético da disciplina, retendo parte do conhecimento e alterando aquilo que se considera

que a crise revelou como problemético no interior dos modelos anteriores.

24 Alan Kirman e Duncan K. Foley sio exemplos de autores que consideram adequada a utilizagio
desta metodologia.

25 Para uma discussao deste assunto, ver, por exemplo, Guerrien e Jallais (2009) e King (2013).
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5.3. A situagdo actual da crise das ideias econdmicas

Embora o periodo mais critico da crise econémica tenha sido ultrapassado, os problemas
teéricos ainda nao. Tentdmos mostrar, neste capitulo, € no nosso entender, o que traduz a
crise actual das ideias econémicas. Nio se pode afirmar com total certeza que o sistema
teérico dominante j4 tenha recuperado dos problemas e anomalias — ou seja, nio se conhece
ainda o desfecho da crise tedrica. De facto, nao ¢ claro, com os dados de que dispomos, se
existird um retorno efectivo 2 situagao ex ante, se haverd uma reforma ou se ocorrerd uma
revolugio cientifica. Mas, como notou Bastien (2011: 60) a propésito da crise de 1848:
“Este contexto de crise da sociedade burguesa nio deixou de afectar a esfera das ideias
econdémicas nos multiplos planos, muito embora o ritmo evolutivo destas nio se conforme

inteiramente com os ciclos da economia.”

6. OS MECANISMOS COMUNS DAS CRISES

6.1. As recorréncias nos periodos de crise

Como pudemos verificar, as crises das ideias econdmicas resultam de um choque do sistema
tebrico com a crise profunda da economia real e da critica interna ao campo cientifico.
Num primeiro momento, a comparagao entre as crises tedricas mostrou-nos a existéncia de
recorréncias quanto as temdticas dos debates nos periodos de crise.

Em primeiro lugar, as discordincias quanto as causas da crise. De facto, nenhuma
corrente discorda da constata¢io de uma ruptura na economia, mas nio existe consenso
quanto as causas que levaram a essa ruptura. Como notado por Freeman e Lou¢a (2004:
269), esta observagio também se verificou relativamente & Grande Depressio dos anos
1930: “A discordincia nio se centra no declinio das taxas de crescimento durante a Grande
Depressio dos anos 30, nem no elevado desemprego que acompanhou o declinio, mas nas
causas da Grande Depressio.”

Em segundo lugar, constatamos a recorréncia de debates em torno da ideologia ¢ do

método cientifico. Este aspecto foi referenciado por Coats (1977), afirmando que tais
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debates se tinham verificado em todas as crises tedricas, incluindo a dos anos 1970. A crise
tedrica actual veio confirmar essa recorréncia.

Estas recorréncias parecem reflectir as discordincias e contradigoes que estio latentes
num periodo de ciéncia normal, ¢ que se manifestam claramente como um problema num

periodo de crise.

6.2. Os factores externos e os factores internos

Ao longo dos capitulos do presente estudo, pdde verificar-se que os sistemas tedricos
dominantes resultam de uma confrontagao tedrica e empirica com a realidade social, mas
também dos grupos e poderes sociais que compdem a sociedade. Assim, pode dizer-se que
nessa articulagio, a visio ou paradigma que se constitui como dominante emana de um
conflito politico e ideoldgico, € ndo apenas tedrico.

Numa perspectiva comparativa das crises, constata-se que uma ruptura na direc¢io da
investigagio ciéntifica depende mais de factores exteriores (de natureza macro e micro
sociolégica) a prdtica cientifica do que no decurso “normal” do desenvolvimento da ciéncia
através da resolugao de “puzzles”, isto ¢, na evolugio dos problemas exclusivamente internos
da teoria. O triunfo de um sistema teérico depende da posicio ocupada pelas suas ideias no
periodo anterior A crise e na susceptibilidade de ser integrado na conjuntura de uma nova
organizag¢io econdmica e social.

Tal parece ser o caso nas duas revolugdes na macroeconomia — a dos anos 1930 e a dos
anos 1970 — como, alids, entende Backhouse (2011). E precisamente neste sentido que,
escrevendo sobre a evolu¢io da Economia na crise dos anos 1930, Felix Martin (2012)
argumenta que no foi a Grande Depressio que transformou a teoria econémica, mas sim a

combinagio de outros factores externos posteriores, nomeadamente a 22 Guerra Mundial:

“Even the Depression did not change economics. The 1930s threw up plenty of new
approaches in economics, most of them long forgotten today. The one that did survive to
change the discipline — Keynes’s “general theory” — won the day only because the Second
World War forced experimentation with its ideas of state control over investment. The

disturbing truth is that to change economics, it took both the inspired efforts of a great
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thinker-cum-policymaker such as Keynes and the force of circumstances even more terrible

than the Great Depression.”

Esta citagdo mostra como, entre as alternativas existentes a teoria dominante, a
keynesiana triunfou, em grande medida, porque foi favorecida pela nova conjuntura
institucional. O mesmo poderd ser dito quanto a revolu¢io dos anos 1970, pois a mudanga
nio se deveu exclusivamente como reflexo dos problemas econédmicos na ciéncia econémica
— ao facto da estagflacio e 4 inconsisténcia da curva de Phillips no plano tedrico e empirico.
Isto ¢, as teorias ndo sio comparadas somente no plano da sua justeza analitica. Skidelsky
(2013) argumenta também nesse sentido referindo-se  crise actual, ao afirmar que para a
Economia se poder transformar, serdo necessdrias mais depressoes econdmicas: “The truth is
that this depression has not been anything like as severe — certainly not enough to shake a
proud, established discipline like economics to its foundations. We have to experience
many more crashes for that to happen. They are sure to do so.”

Segundo Coats (1977), nos anos 1970, a Economia nio tinha condicoes (devido as
preferéncias e as valorizagades tedricas dos economistas) para canalizar recursos para o
progresso tedrico necessdrio aquele momento de crise. Essa observacio parece aplicar-se de
igual modo 2 crise tedrica actual. A sua superacio estd em aberto, mas em tltima andlise ela
estd mais dependente das eventuais transformagdes de 4mbito social e politico do que das
transformagées na comunidade cientifica. Porventura, esta serd a primeira grande crise
econdémica na qual o periodo de perturbagio cientifica nao originard uma mudanga de
paradigma, como ocorreu nos anos 1930 e nos anos 1970, e, nesse sentido, ela estard mais
préxima da crise de 1848. Com efeito, o poder social dominante existente antes da crise ¢
ainda 0 mesmo que existe depois da mesma. Como nota Vogl (2012: 1): “Despite all
appearances, the recent collapse of the finance economy does not represent the end of an
era: the crisis has proved itself as a way to solidify the existing economic order.”

Assim, mantendo-se a conjuntura actual, parece-nos que o mais provivel ¢ a

continua¢io da dominagao da Nova Sintese Neocldssica.
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7. CONCLUSAO

No decorrer do presente trabalho, verificdmos que os periodos das crises tedricas na
Economia sio determinantes na evolu¢io do conhecimento tedrico e na formagio de
teorias. Com efeito, é nestes periodos que se verifica um debate mais intenso e profundo
entre as correntes, ¢ ¢ neles que se apresenta claramente uma hipétese de alteragao de
paradigma dominante. No gréfico da Figura 2 verifica-se o lugar das crises das ideias
econémicas no progresso do conhecimento tedrico: as crises surgem em momentos em que
existe uma relativa estagnagio do potencial inovador do paradigma dominante, embora nao
seja possivel dizer com certeza o periodo em que se prolonga essa estagnagio apds se dar o
inicio de cada crise. Fundamentalmente, verificimos que uma crise tedrica poderé vir a criar
a propagagio de um novo programa de investiga¢do, que se torna dominante relativamete
aos demais; posteriormente esse programa contribui para a emergéncia e desenvolvimento
de uma nova sintese; mais tarde, atinge um periodo de maturagio, e posteriormente um
periodo de estagnagao.

Em todo o caso, a evolugio do conhecimento tedrico parece depender
maioritariamente dos factores exteriores a pratica cientifica, e os momentos de crise — desde

que se instalam até ao seu desfecho — reflectem essa dependéncia.
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9. ANEXOS

* Neste ponto, parece-nos importante referir o conceito de visao de Schumpeter (1981: 38-42). A visdo é
concebida por este autor como um acto cognitivo pré-analitico que precede, necessariamente, o trabalho
cientifico. Parte-se de uma intui¢io das problemdticas assente num modo prévio de ver a realidade,
intuicio na qual se captam os fenémenos de interesse para estudo. E importante relembrar que para
Schumpeter a visdo é ideoldgica por natureza, e por isso, a ideologia estd presente no ponto de partida de
qualquer elaboragio teérica. Contudo, Schumpeter cré que é possivel separar os elementos puramente
cientificos da ideologia, isto é, a teoria cientifica é possivel apesar da ideologia. O conceito de
Schumpeter ajuda-nos a compreender, pois, 0 modo como, a partir de uma visio distinta, se podem

originar teorias, doutrinas e politicas econémicas diferentes.

+ Para a andlise das crises das ideias econémicas considerdmos também as teorias desenvolvidas, no
Ambito da filosofia da ciéncia, por Imre Lakatos, Karl Popper e Thomas Kuhn [como referéncia para as
teorias destes autores, basedmo-nos em Bastien (1989a: 142-168)]. Nio sendo este o momento para uma
discussdo aprofundada das mesmas, importa ressalvar que nenhuma delas foi directamente aplicada ao
campo da Economia, uma vez que nenhum destes autores tomou como referéncia a histdria da teoria
econdmica, e os debates sobre qual a teoria metodoldgica que mais se adequa a ciéncia econdémica nunca
suscitaram um acordo uninime. Embora nio tenhamos ignorado completamente a teoria de Popper,
pareceram-nos mais Uteis e mais operativas a visio de Kuhn — em particular, o seu conceito de crise
cientifica — e a teoria de Lakatos - em particular o conceito de programa de investigacio cientifica.

De acordo com Kuhn, um periodo de ciéncia normal caracteriza-se por um periodo no qual um
corpo tedrico assume a hegemonia (paradigma dominante). Quando se acumulam anomalias ou
problemas nio resolvidos pelo paradigma dominante, pode surgir uma crise cientifica, cujo desfecho é
incerto: o paradigma dominante pode recuperar ou, em alternativa, nio consegue superar os problemas e
sobrevive num ambiente de contestagio, inaugurando-se um novo periodo de ciéncia normal e
efectivando-se o que Kuhn apelidou de revolugio cientifica. Contudo, a teoria de Kuhn comporta
problemas na sua adapta¢do as crises da teoria econdmica, principalmente pelo facto de, na sua teoria, o
paradigma dominante se impor claramente nos periodos de ciéncia normal, ndo existindo lugar para a
concorréncia entre todos os paradigmas. E precisamente devido a esta problemdtica que considerdmos a
teoria de Lakatos, que considera o campo cientifico composto por programas de investigagdo cientifico
em concorréncia entre si.

Por tudo isto, pareceu-nos apropriado inspirarmo-nos parcialmente nos métodos de andlise kuhniano

e lakatosiano, nio adoptando integralmente os seus métodos analiticos.
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T Este aspecto é realgado segundo o ja referido ponto de vista de Schumpeter: qualquer investigagio
cientifica em Economia contém uma dimensio ideoldgica. A visio que se tem da economia e das pessoas
estd, expressa ou implicitamente, contida na sua representacio tedrica. Por isso, nio se trata de
determinar a possibilidade de existirem métodos cientificos nao ideolégicos, nem, igualmente, sobre a
escolha de uma ideologia supostamente superior s restantes. Simplesmente, no exemplo concreto da
crise econdmica, trata-se de averiguar se uma outra visio da economia teria, porventura, originado teorias
que considerassem a possibilidade da sua emergéncia e, eventualmente, tivessem ajudado a evitd-la.
Portanto, o alerta para a questio da ideologia é feito de acordo com a perspectiva de que o seu
conhecimento prévio (no trabalho cientifico) poderd ajudar na producio de teorias mais sélidas

relativamente ao real.
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