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Violeta Pinto Consequéncias Macroecondmicas e Fatores Explicativos
das Remessas de Emigrantes: O Caso Portugués - MEIEE

Resumo

Portugal, historicamente, ¢ um pais marcado pela elevada emigracdo, com vagas
significativas de habitantes ao longo das décadas a sair do pais na procura de uma vida
melhor, sobretudo durante crises econémicas onde as perspetivas de emprego sdo baixas
e a instabilidade economica ¢ elevada. Uma ligagao foi criada entre as comunidades

portuguesas no estrangeiro ¢ as suas familias em Portugal, através das remessas.

A presente dissertagdo analisa o resultado macroecondémico que as remessas de
emigrantes t€ém na economia portuguesa, com énfase na evolugdo historica e nos fatores

explicativos que condicionam estes fluxos financeiros.

O foco inicial da investigacdo foi o levantamento e revisao da literatura pertinente,
que estabeleceu fundamentos para a compreensdo dos padrdes de emigracdo e das

consequéncias macroeconémicas das remessas.

Revela-se o papel crucial que as remessas desempenham na economia,
principalmente nos momentos de instabilidade econdmica, como foi o caso dos
desequilibrios da balanca de pagamentos nas décadas de 1970 e 1980, onde as remessas
contribuiram para a estabilizagdo da economia compensando a escassez de capital
externo. Porém, apds a adesdo de Portugal a CEE, em 1986, a dependéncia das remessas

diminuiu, devido ao aumento das ajudas financeiras comunitarias (fundos estruturais).

A analise econométrica realizada, ao periodo entre 1953-2020, demonstra que nao
obstante o impacto positivo do PIB nas remessas, varidveis macroecondmicas como a
taxa de desemprego e a taxa de inflagdo tém uma capacidade limitada de explicar as
flutuagdes dos fluxos das remessas. Culmina-se que ha outros fatores, estes sociais,
culturais e politicos que também desempenham um papel significativo, sugerindo que a

relevancia das remessas transcende explicagdes somente econdmicas.

Palavras-chave: Emigracao; Remessas; Impactos macroecondémicos; Portugal



Violeta Pinto Consequéncias Macroecondmicas e Fatores Explicativos
das Remessas de Emigrantes: O Caso Portugués - MEIEE

Abstract

Portugal historically has been a country marked by high emigration, with
significant waves of citizens leaving the country over the years in search of a better life,
especially during economic crises where job prospects are low and economic instability
is high. A strong connection has been established between portuguese communities

abroad and their families in Portugal through remittances.

This dissertation analyzes the macroeconomic impact of emigrants' remittances
on the portuguese economy, emphasizing the historical evolution and explanatory factors

that condition remittance flows.

The research begins with a review of the relevant literature, which provides a
foundation for understanding emigration patterns and the macroeconomic consequences

of remittances.

The analysis highlights the crucial role that remittances play in the economy,
particularly during times of economic instability, such as the balance of payments
imbalances in the 1970s and 1980s, where remittances contributed to stabilizing the
economy by compensating for the shortage of foreign capital. However, after Portugal
joined the EEC in 1986, dependence on remittances diminished due to the increase

availability of EU financial aid (structural funds).

An econometric analysis conducted for the period between 1953 and 2020 shows
that despite the positive impact of GDP on remittances, macroeconomic variables such as
the unemployment rate and the inflation rate have a limited capacity to explain
fluctuations in remittance flows. The analysis concludes that other factors, such as social,
cultural and political, also play a significant role, suggesting that the relevance of

remittances goes beyond economic explanations alone.

Keywords: Emigration; Remittances; Macroeconomic impacts; Portugal
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I. Introducao

O fenémeno da emigragdao remete para a pré-historia. Embora os motivos vao
variando ao longo do tempo a importancia de compreender ndo sé os fatores explicativos,
mas o seu impacto mantém-se. De acordo com os dados da Organizagdo Internacional
para as Migragdes (OIM), em 2019 o niimero de migrantes internacionais em todo o
mundo rondava os 272 milhdes de pessoas, que corresponde a cerca de 3,5% da populacdo
mundial (IOM, 2020). Acrescenta-se, que a emigracao tem efeitos variados quer no pais
de origem quer no pais de destino, a niveis sociais, culturais e econdmicos. Estudar as
implicagdes econdmicas ganhou por isso um papel de destaque, sendo alvo de estudo de
diversas entidades financeiras mundiais. As remessas enviadas pelos emigrantes para casa
sdo o principal reflexo econdmico da emigracdo nos paises de origem, especialmente nos
paises em desenvolvimento. Portugal ndo ¢ excecdo, em 2020, voltou a ser o pais da
Uniao Europeia (UE) que mais remessas recebeu, em valores absolutos, atingindo um
total de aproximadamente 3,6 mil milhdes de euros. E, em 2021 foi o terceiro pais da UE

onde as remessas mais pesaram no Produto Interno Bruto (PIB) (Gomes, 2023).

Esta dissertagdo serd pertinente para, no contexto especifico de Portugal, perceber
a relevancia das remessas na economia nacional, em concreto as consequéncias

macroecondmicas € os fatores explicativos das remessas de emigrantes.

O objetivo principal desta investigagdo centra-se em avaliar as repercussoes dos
fluxos de remessas de emigrantes portugueses recebidas em Portugal, analisando o seu
impacto a nivel econdmico e como esse impacto variou ao longo das ultimas décadas.
Também se procura verificar quais os fatores que influenciam o envio de remessas, bem
como qual o papel que as remessas t€ém na economia portuguesa. Pretende-se desenhar
um perfil da emigracdo portuguesa, desde meados dos anos 50, identificando tragos e

caracteristicas perseverantes, assim como alteracdes relevantes.

A metodologia utilizada combina duas fases, que juntas possibilitam uma visdo
das variagdes e tendéncias das remessas ao longo dos anos. Para tal realizou-se uma
revisdo de literatura através da recolha abrangente de artigos cientificos, publicacdes e
livros disponibilizados em plataformas como a biblioteca do conhecimento online (B-on),
Instituto Superior de Economia e Gestao (ISEG) e Google académico, bem como as bases

de dados do Instituto Nacional de Estatistica (INE), Organizacdo para a Cooperacdo e

1
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Desenvolvimento Economico (OCDE), Banco de Portugal (BP) e Observatorio da

Emigrac¢ao, entre outras.

Numa primeira fase, pretende fazer-se uma andlise historica e descritiva dos
fluxos de migracao, quer em termos quantitativos (volume global de emigrantes e seus
principais destinos), quer em termos qualitativos (idade, estrato socioeconomico, grau de
qualifica¢des, ocupagdes profissionais, etc.). Vai estudar-se a evolugao das remessas de
emigrantes € o seu peso relativo no conjunto das transferéncias correntes e de capital
assim como a evolucdo da emigragdo. Neste contexto, vai ser estudado numa perspetiva
microecondmica € macroecondémica as consequéncias das remessas quer no pais de

destino quer nos paises de origem.

Os motivos que levam as pessoas a tomar a decisdo de emigrar variam e dependem
de varios fatores, o contexto sendo um deles. A este respeito, a introdugdo da moeda tinica

(euro) ¢ um marco essencial que importara destacar.

Numa segunda fase, propde-se quantificar através de um estudo econométrico a
importancia da analise dos fatores explicativos das remessas de emigrantes recebidas em
Portugal nas principais variaveis macroeconomicas designadamente: PIB, taxa de

desemprego e taxa de inflagdo.

A presente dissertacdo esta dividida em cinco partes, para além da introdugao e da
conclusdo. A primeira, intitulada enquadramento teorico, sumariza a literatura estudada,
com o objetivo de desenvolver os conceitos principais, analisar as causas e consequéncias
da emigragdo assim como os fatores explicativos e as consequéncias das remessas,
explorando tanto uma perspetiva macroecondmica como microeconomica. Na sec¢ao
seguinte, o foco ¢ a evolugdo das remessas e da emigracao em Portugal. Na quarta sec¢ao
procede-se a descri¢ao da metodologia utilizada e a estratégia de analise. Por tltimo, na
quinta sec¢do discutem-se os resultados da andlise a evolu¢do do peso das remessas de
emigrantes enviadas para Portugal nas principais varidveis macroecondmicas, no periodo
1953-2020 e reflete-se sobre a importancia macroeconémica e financeira das remessas,

em Portugal.
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II. Enquadramento Tedrico

2.1 Conceitos principais: Emigrantes ¢ Remessas

As definigdes e conceitos fundamentais na analise das remessas de emigrantes
serdo baseados nos principios estabelecidos por organizagdes internacionais como o
Fundo Monetario Internacional (FMI), o Banco Mundial, a OIM e a Organizag¢ao das
Nagoes Unidas (ONU), assim como por organizagdes nacionais como o BP, o INE e o
Observatorio da Emigragdo. Globalmente, embora haja semelhangas nas defini¢des,

existem nuances distintas entre elas.

Para definir emigrante, ¢ importante, primeiro, distinguir stocks de fluxos. O stock
de emigrantes, mais conhecido como stock por pais de nascimento, corresponde ao
calculo do numero de individuos nascidos num determinado pais e residentes num pais
estrangeiro num dado momento do tempo. Este calculo € usualmente efetuado através de
censos, 0 método considerado mais fidvel. O fluxo de emigracao, por seu lado, reflete o
calculo do nimero de cidadaos que deixam um determinado pais e se deslocam para um
pais estrangeiro, geralmente num ano, com intengdo de residir nesse pais por um periodo

superior a um ano. Este valor ¢ medido pelo nimero de saidas anuais (Pires et al., 2023a).

Em Portugal, o Observatorio da Emigracdo, a semelhan¢a do INE e da ONU,
define “emigrante” como alguém que tem intenc¢ao de viver ou viva num pais estrangeiro

mais de um ano, independentemente das circunstancias da sua mudanga.

Segundo esta definicdo, emigrantes portugueses serdo aqueles que anteriormente
residiam em Portugal, mas que agora residem num pais estrangeiro. Sendo assim, filhos
de emigrantes portugueses que tenham nascido e residam no pais estrangeiro para o qual
0s pais emigraram, ndo sdo considerados emigrantes, ainda que tenham nacionalidade

portuguesa.

A emigracao pode ser permanente (quando a intencao € ficar no exterior por mais

de um ano) ou tempordria (para estadias de até um ano).

Assim sendo, considera-se emigrante qualquer pessoa que decide relocar-se para
um pais ou area diferente da de residéncia, com a intencdo de aprimorar as suas
circunstancias de vida, tanto em termos sociais quanto materiais, procurando melhores

oportunidades ndo apenas para si, mas também para a sua familia.
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Deve notar-se que, enquanto a definicdo de stock de emigrantes ¢ muito
consensual, a definicdo dos fluxos ¢ sujeita a maior variabilidade, pelo que as

comparagdes no tempo e no espago nem sempre sao faceis de realizar.

Ao abordar o estudo das remessas e o0 seu respetivo impacto economico, surge

inicialmente o desafio da defini¢ao do conceito de remessas.

Obter valores precisos sobre remessas internacionais ¢ complicado pela falta de
consenso na defini¢do, aliada a disparidades estatisticas, o que dificulta a compreensao

efetiva desses fluxos e prejudica a analise comparativa entre paises e regides.

Tal ¢ evidente quando se observam conjuntos de dados nacionais, onde as
remessas frequentemente ndo sdo compardveis ou estdo sujeitas a classificacdes
inadequadas. Este desafio persiste na medi¢ao das remessas e do seu impacto econdémico.
Destacam-se, por um lado, a dificuldade inerente a contabilizacdo das remessas feitas fora
dos canais financeiros normais (remessas informais), uma vez que estas nao ficam
registadas nas contas nacionais, pois operam fora do sistema de supervisdo do mercado
financeiro; e, por outro lado, as remessas em espécie (bens materiais), em que a transagao
de bens ¢ feita em pessoa, impossibilitando o seu registo (Malheiros, 2011; Peixoto, 2004;

Pires et al., 2023a).

O BP define remessas como os “rendimentos transferidos pelos trabalhadores que
nele residem para as suas familias residentes noutro pais”. As remessas sao registadas na
balanca de pagamentos. No contexto portugués, sao creditadas quando os emigrantes
enviam dinheiro para as suas familias, que residem em Portugal, e debitadas quando os

imigrantes transferem fundos para as suas familias que residem no estrangeiro.

Em termos de fluxos da balanga de pagamentos, ha que ter em conta a distingao
entre transferéncias correntes e transferéncias de capital. As transferéncias correntes
afetam o nivel de rendimento disponivel e influenciam o consumo de bens ou servicos,
enquanto as transferéncias de capital nao afetam o rendimento disponivel, mas sim o

investimento e sao registadas na conta de capital (International Monetary Fund, 2009).

Apesar das dificuldades de medicdo, as remessas sdo definidas como
transferéncias de recursos em dinheiro ou em espécie, realizadas ou recebidas por
domicilios residentes para/ou de domicilios ndo residentes. Incluem todas as

transferéncias correntes entre residentes e nao residentes, independentemente da fonte de
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rendimento do remetente, como, por exemplo, rendimentos do trabalho, rendimentos
empresariais, beneficios sociais e outro tipo de transferéncias. As remessas também
abrangem transferéncias de fundos enviados para o exterior por individuos residentes,
para fazer um deposito na sua propria conta bancéria no exterior, bem como retiradas para
fornecer recursos a um parente ou outra pessoa, sem contrapartida. No entanto, as
remessas ndo incluem transferéncias de fundos para investimentos financeiros, que sao

registadas na conta financeira (International Monetary Fund, 2009).

As transferéncias correntes afetam diretamente o nivel de rendimento disponivel
e influenciam o consumo de bens e servigos, reduzem as possibilidades de rendimento e
consumo do doador e aumentam as possibilidades de rendimento e consumo do
beneficiario, como por exemplo, beneficios sociais, subsidios de desemprego e ajuda
alimentar. J4 as transferéncias de capital ndo afetam o rendimento disponivel e ndo
influenciam o consumo. Resultam numa mudanca nos ativos financeiros (ou “stocks de
ativos”) de uma ou ambas as partes envolvidas na transag¢ao, sem afetar a poupanca de
ambas as partes. Sdo tipicamente grandes e infrequentes, mas ndo podem ser definidas
exclusivamente pelo seu tamanho ou frequéncia. Exemplos incluem a transferéncia de
propriedade de ativos nao financeiros e o perdao de uma divida por um credor (Banco de

Portugal, 2024a; Banco de Portugal, 2024b; International Monetary Fund, 2009).

2.2 Causas e consequéncias da emigracao

Os fatores que influenciam a decisdo das pessoas a emigrar sao diversos e variam
de acordo com o contexto (Peixoto, 2004). Em particular, no cenério europeu, os fatores
economicos desempenham um papel crucial. Isto inclui aspetos como niveis de salarios
e emprego, a estrutura dos mercados de trabalho, a flexibilidade do emprego e a presenca
da economia informal. Além disso, fatores demograficos, como o envelhecimento
populacional e a diminuicdo demografica, também impulsionam a migragdo (Peixoto,

2004).

Outros elementos significativos que influenciam a emigragao englobam o
comeércio internacional, investimento estrangeiro, redes sociais informais, contrabando e
trafico, bem como sistemas ativos de migracdo. Aspetos politicos e sociais também
desempenham um papel relevante, tais como politicas voltadas para a integracdo da

populagdo imigrante e a instabilidade politica em paises europeus confrontando desafios

5
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migratérios. Em suma, a emigracdao ¢ fruto de uma complexa interacdo de fatores
econdmicos, demograficos, sociais e politicos, os quais variam conforme o contexto

especifico de cada nagao (Peixoto, 2004).

Em Solimano (2003) expde-se que as principais causas da emigragao podem ser
atribuidas a fatores econdmicos, sociais e politicos. Economicamente, a emigragao pode
ser motivada pela procura de melhores oportunidades de emprego e salarios em paises
estrangeiros. Socialmente, a emigracao pode ser impulsionada pela procura de melhores
condigdes de vida, educagdo e satde para a familia. Além disso, fatores politicos, como
instabilidade politica, conflitos armados e perseguicao, também podem levar as pessoas
a emigrar na procura de seguranga ¢ liberdade. Esses desafios da emigragcdo podem ser
agravados pela pobreza extrema, que pode impedir os mais pobres de financiar os custos

da migragdo para um pais estrangeiro.

Oglethorpe et al. (2007) identificam tanto fatores de atragdo (pull factors) quanto
de repulsdo (push factors), que influenciam as decisdes migratérias. E destacado que
esses fatores incluem aspetos econdmicos, como oportunidades de emprego, € nio
econdmicos, como a seguranga. Os fatores de repulsdo sdo complexos, costumam estar
interligados, impedindo separar uma Unica causa como o motivo da migragdo.
Predominantemente sdo de natureza econdémica, embora possam ter motivagoes
ambientais, socioculturais, politicas ou demograficas. Entre os fatores de repulsdo estao
ainda a falta de acesso a terras e recursos, escassez de empregos, pobreza, pressao
populacional, degradacdo ambiental, desastres naturais e conflitos civis (Oglethorpe et

al.;2007).

Por sua vez, os fatores de atracdo, direcionam os migrantes para locais que
satisfagam as suas necessidades, entre estes, o acesso a terra e a recursos naturais,
seguranca, oportunidades de emprego, acesso a mercados, infraestruturas e servi¢os como

transportes e segurancga social, e reunificagdo familiar (Oglethorpe et al.,2007).

A capacidade de emigrar ¢ influenciada pela distancia entre o pais de origem e os
eventuais paises de destino, determinando os custos envolvidos na emigracao, juntamente
com os niveis educacionais que afetam o acesso a informag¢do e a sua respetiva
compreensdo, a qualidade das comunicacdes e das redes de transporte, e as politicas

nacionais de migracao (Massey et al., 1993).
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ApoOs a emigragdo, ¢ comum, que as familias que tenham permanecido no pais de
origem se reinam com os que emigraram primeiro. No entanto, algumas pessoas podem
encontrar dificuldades em fazé-lo, devido a vinculos emocionais com as suas casas,

familias, amigos ou mesmo as comunidades (Lee, 1996; Massey et al., 1993).

Uma referéncia especial deve ser feita as causas das migracdes de pessoas

altamente qualificadas.

O Cambridge Dictionary define brain drain como “a situagdo em que um grande
numero de pessoas instruidas e muito qualificadas deixa o seu pais para viver e trabalhar

noutro pais onde os salarios e as condi¢des sdo melhores” (Cambridge Dictionary, n.d.).

Segundo Khan (2021), sdo cinco os fatores que podem influenciar os jovens
altamente qualificados a sair do seu pais de origem: os salarios baixos, em contraste com
os salarios atrativos 14 fora; a inseguranga, como contratos de curto prazo; o processo de
recrutamento; as politicas atrativas de migra¢do criadas pelos governos nos paises
desenvolvidos; e o papel indireto que a internacionalizacdo do ensino superior tem em

incentivar a mobilidade permanente.

Murphy e Pacher (2022) estipulam o brain drain como um fenémeno regional,
que tem consequéncias ao nivel politico, econdmico e social, provando estas implicacdes

ser um desafio constante para os governos.

Além disso, e considerando em particular os emigrantes qualificados, Afoyan et
al. (2016) mostraram que a emigracdo afeta negativamente a competitividade,
conduzindo a valorizagdao da taxa de cambio real e a reducao do setor comercializavel.
Isso resulta num impacto negativo no crescimento econdmico € na convergéncia do
rendimento, com uma diminui¢do significativa do PIB e do Produto Nacional Bruto
(PNB) em comparagdo com os panoramas em que ndo se verificou a emigragdao de

trabalhadores qualificados (Atoyan et al., 2016).

E digno de nota que, com a saida do talento jovem qualificado e o gradual
envelhecimento da populacdo, hd uma pressao nos sistemas de satde, dadas a escassez de

trabalhadores qualificados e as crescentes despesas com a saude (Atoyan et al., 2016).

Da mesma forma, e mais em geral, Solimano (2003) realca como resultados da

emigragdo o impacto positivo na pobreza e na estabilidade econémica, uma vez que os
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respetivos retornos financeiros atenuam as dificuldades sentidas pelas familias, em

concreto, em periodos de recessao.

Salientam ainda o impacto no desenvolvimento local, em concreto nas
infraestruturas, pois as remessas contribuem para o financiamento de projetos de pequena

escala (Solimano, 2003).

2.3 Fatores explicativos das remessas

Solimano (2003) identificou quatro causas principais que podem levam os
emigrantes a enviar remessas para os seus paises de origem e designou-as de micro-

motivos da emigracao.

O primeiro, o motivo altruista, significa o emigrante enviar remessas de volta para
o0 pais de origem devido a preocupagdo com o bem-estar da sua familia. Por exemplo, um
emigrante pode enviar dinheiro para ajudar a pagar despesas médicas ou educacionais de
um familiar. Além disso, ¢ comum que emigrantes com niveis mais elevados de educagao
enviem remessas para paises onde o salario médio ¢ mais baixo, o que pode resultar num

aumento do padrao de vida da sua familia.

O segundo, o motivo de interesse proprio, ocorre quando o emigrante envia
remessas principalmente por motivos econdmicos e de interesse financeiro pessoal. Por
exemplo, quando o emigrante decide utilizar a poupanca que tem acumulada no exterior
para adquirir ativos no pais de origem, tanto reais (por exemplo, casas ou terrenos) como

financeiros (por exemplo, depdsitos a prazo, agcdes ou obrigagdes).

O terceiro motivo, o contrato familiar implicito de reembolso, baseia-se na ideia
de diversifica¢do de riscos. A familia pode enviar um ou mais membros para o exterior
como uma estratégia para diversificar os riscos economicos. Por exemplo, se a situacao
econdmica no pais de origem piorar, 0 membro da familia no exterior pode ajudar a
sustentar a familia em tempos dificeis. Da mesma forma, a presen¢a de familiares no pais
de origem pode servir como uma forma de seguro para o emigrante contra possiveis

dificuldades no pais estrangeiro.

Por ultimo, o contrato familiar implicito de seguro, estd relacionado com a ideia
de que os mercados de seguros e de capitais sao incompletos, e os riscos ndo podem ser
diversificados devido a auséncia de ativos financeiros que os protejam. Assim, a
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emigragdo pode ser vista como uma estratégia de co-seguro, onde as remessas
desempenham o papel de uma reivindicacdo de seguro. Por exemplo, a presenga de
membros da familia em diferentes paises pode ajudar a diversificar os riscos econémicos,

proporcionando seguranca financeira em caso de dificuldades em um dos paises.

2.4 Consequéncias das remessas

As remessas tém crescido rapidamente ao longo das ultimas décadas, atingindo
um total, aproximadamente, de $656 mil milhdes de USD em 2023, com um crescimento
de 0,7% de 2022 para 2023 com a maioria dos fluxos destinados a paises em
desenvolvimento e com baixos rendimentos. Ainda em 2023 as remessas ultrapassaram o
Investimento Direto Estrangeiro (IDE), que registou um crescimento negativo ¢ a
Assisténcia Oficial ao Desenvolvimento (AOD), que registou um crescimento modesto.
A diminuicao que se registou de 2022 para 2023 das remessas para os paises do Conselho
de Cooperacao do Golfo (GCC), devido aos precos do petroleo e as politicas migratorias,
e para a Federagdo Russa, devido as sangdes internacionais e a situagao geopolitica afetou
de forma negativa o crescimento das remessas para o0 Médio Oriente, Africa do Norte e

Asia Central, assim como para a Europa (World Bank Group, 2024).

O crescimento do mercado de trabalho nos EUA catalisou as tendéncias globais
dos fluxos das remessas permitindo projecdes de crescimento de 2,3% para 2024 e de
2,8% para 2025, prevendo atingir $690 mil milhdes de USD em 2025 (World Bank Group,
2024).

O custo associado a enviar remessas continuou elevado em 2023, acima da meta
do Objetivo de Desenvolvimento Sustentavel (ODS) da ONU, atingindo no ultimo
trimestre de 2023 uma média global de 6,4% para enviar 200 USD. Os custos associados
as remessas digitais foram em média 5% mais baixos, realcando, as vantagens da

tecnologia (World Bank Group, 2024).

Neste ponto sera discutido o impacto das remessas na economia € no

desenvolvimento, diferenciando, entre perspetivas microecondémicas € macroecondomicas.
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2.4.1 Perspetiva macroecondmica

O artigo de Ferreira et al. (2020) aborda a oOtica macroeconémica das
consequéncias das remessas e destaca a importancia que estas t€ém para a economia
global. Os autores utilizam a World Imput-Output Database (WIOD) para verificar os
efeitos multiplicadores das remessas na economia. Estes dizem respeito aos impactos
econémicos em cadeia que sucedem logo a seguir a ser feita uma inje¢ao inicial de
dinheiro numa economia, neste caso, através das remessas. Estas conduzem a gastos e
subsequentemente ao aumento da procura, da producao e do emprego. A integracao das
remessas no modelo WIOD permite monitorizar e quantificar os efeitos em cadeia, na
economia, que sucedem a injecdo. Do estudo concluiu-se que as remessas afetam os
paises de forma diferente, afetando mais uns do que outros, especialmente os paises em
desenvolvimento, devido essencialmente a magnitude das remessas, a sua utilizacdo e a
estrutura econémica do pais. Ademais as remessas criam interdependéncia econdémica
entre paises, ou seja, as remessas podem levar a que as decisdes econdmicas e/ou politicas
que um pais faz tenham efeitos noutro pais (Ferreira et al., 2020). Pode ainda contribuir
para uma melhor posi¢ao da balanga de pagamentos, reduzindo o défice, uma vez que as
remessas além de serem uma fonte de divisas significante para muitos paises, sao também
mais estaveis em comparagao com outros fluxos de capital (Ferreira et al., 2020; Ptivara,

2019).

Um estudo feito por Daniel Makina que analisa a relacao a longo prazo (dados de
1991-2019) entre as remessas de emigrantes e o consumo das familias em Lesoto enfatiza,
igualmente, o efeito multiplicador que as remessas tém, quer no consumo quer no

investimento (real e financeiro) (Makina, 2024).

No caso de Lesoto, em 2020, as remessas representaram 20% do PIB. Nos paises
em desenvolvimento, as remessas t€ém um papel crucial como fonte de financiamento
externo, ao contribuirem para uma economia mais forte e estavel, suavizando os padrdes
de consumo e de investimento especialmente durante crises econdmicas e/ou desastres
naturais. Uma vez que as remessas tém tendéncia, nestes periodos, a ser contraciclicas,
proporcionam ajuda financeira fundamental quando mais € necessario (Makina, 2024;

World Bank Group, 2024).

Numa 6tica macroecondmica as remessas tém capacidade para desenvolver o setor

financeiro, influenciar o mercado de trabalho e a oferta de mao de obra, reduzir a pobreza
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e fornecer um rendimento suplementar as familias, sobretudo em paises com taxas de

desemprego elevadas (Makina, 2024; World Bank Group, 2024).

O World Bank (2006) e o World Bank Group (2024) destacam que as remessas
podem contribuir para a estabilidade financeira do pais, fortalecendo as reservas de moeda
estrangeira, concedendo acesso a capital e melhorando a capacidade de crédito do pais

para empréstimos externos.

Um exemplo disso ¢ a pandemia COVID-19, que refor¢ou o papel importante que
as remessas tém em tempos de crise, especialmente para os paises em desenvolvimento.
Um estudo realizado por Kpodar, Mlachila, Quayyum e Gammadigbe (2021), analisou os
dados mensais de 52 paises durante a pandemia COVID-19, a procura dos efeitos e dos
impulsionadores das remessas. Os autores inferiram que as medidas de contencdo
aplicadas reduziram as entradas de remessas. Contudo, com as restricdes aos canais
informais, as remessas formais aumentaram, e quanto maior o estimulo fiscal
implementado no pais mais remessas foram enviadas. Apesar de ter ocorrido uma
recessdo global, as remessas, de acordo com os autores, mostraram uma forte resiliéncia

(Kpodar et al.,2021).

As remessas t€ém ainda um papel importante no financiamento de projetos de
investimento comunitario/pequena escala. Elas estdo também ligadas, mais recentemente,
a iniciativas de sustentabilidade chamadas “remessas verdes”, que consistem em remessas
direcionadas a melhoria do padrao de vida através de investimentos sustentaveis, por
exemplo, “um projeto de perfuracdo de pocos e criacdo de armazenamento de agua no
Gana” (Mills, 2023, p.8). Estdo atualmente a ser feitos esfor¢os para educar comunidades

e tentar implementar estes projetos numa maior escala (Mills, 2023).

A OIM esta, igualmente, envolvida em projetos como literacia financeira, inclusao
e melhoria do acesso a servicos financeiros em prol de ajudar as familias que recebem
remessas a reinvestir o capital, estimulando a economia local com criagdo de novos

empregos (International Organization for Migration, 2016).

As remessas podem ter efeitos contracionistas ou expansionistas na atividade
economica, dependendo de quem as recebe. Quando as remessas beneficiam
empreendedores com restrigdes de crédito, estas tendem a expandir a atividade

econdmica, aumentando o investimento e a procura de trabalho. Por outro lado, quando
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os trabalhadores assalariados sdo os principais beneficiarios das remessas, a atividade
econdmica tende a contrair, devido a uma queda na oferta de trabalho, o que por sua vez

reduz o retorno sobre o investimento (Bahadir ef al., 2018).

A nivel governamental Makina (2024) sugere que as remessas tem também um

efeito positivo, uma vez que, quanto maior o consumo, maior a obtencao de impostos.

Contudo, (Fullenkamp et al., 2008) apontam que as remessas tém efeitos no
investimento interno e na qualidade das infraestruturas publicas. A este efeito da-se o
nome de “moral hazard”, porque as remessas podem reduzir a vontade politica de
implementar reformas necessarias para o crescimento econémico. Isto ocorre porque as
remessas tendem a aliviar as restri¢des fiscais do governo, adiando a necessidade de

reformas e melhorias das infraestruturas publicas.

Bussolo et al. (2007) e Fullenkamp et al. (2008) sugerem que, embora as
remessas tenham efeitos positivos no desenvolvimento dos paises recetores, quando os
fluxos sdo desproporcionais em relagao ao tamanho da economia recetora, podem resultar
em efeitos adversos, como a apreciacdo da taxa de cambio, que afeta o setor produtivo e
os pregos relativos, que subsequentemente conduzem ao aumento do desemprego e da
emigracao (Pfivara, 2019). Este fendmeno pode levar a chamada "doenca holandesa" no

pais de origem (de Sousa, 2018).

A "doenca holandesa" descreve a situagdo em que um pais enfrenta uma
valorizacdo excessiva da sua moeda devido a altas receitas de exportacdo de recursos
naturais, como gas ou petrdleo, prejudicando a competitividade de outros setores
econdomicos. Isso pode levar a desindustrializagdo, porque a entrada de divisas
estrangeiras provenientes das exportacdes de recursos naturais aumenta a oferta de moeda
estrangeira no pais, levando subsequentemente a valorizagao da moeda local que por sua
vez leva as industrias locais a perder competitividade e torna a economia vulneravel a

flutuagdes nos precos internacionais dos recursos naturais (Silva, 2014).

As remessas dos emigrantes podem contribuir para a doenga holandesa ao
aumentar a procura interna, que pode pressionar a taxa de cambio e desviar recursos para

setores ndo relacionados a exportagdo, gerando desequilibrios econémicos (Silva, 2014).
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Solimano (2003) destaca a necessidade de politicas eficazes para melhorar a
eficiéncia e o impacto das remessas nos paises em desenvolvimento. Fullenkamp et al.
(2008), alertam que essas politicas devem ser cuidadosamente avaliadas para evitar

impactos negativos.

2.4.2 Perspetiva microecondémica

A nivel microeconémico as remessas conduzem ao aumento do consumo, dado
que as familias passam a ter um rendimento adicional disponivel para utilizar em
alimentacdo, educagdo, e saude, o que lhes permite melhorar as suas condigdes de vida

(Perez-Saiz et al., 2019).

Makina (2024) sugere que a, longo prazo, existe uma relacdo positiva entre o
consumo das familias e as remessas. Visto que o consumo tem um papel tdo importante
na procura agregada, o aumento das remessas pode promover o crescimento econdémico.
Ademais, pode, em tempos de crise, ajudar a atenuar a flutuagdes do consumo, permitindo
as familias manter os seus padrdes de consumo (maior estabilidade e seguranca

financeira) (Makina, 2024; Yang et al., 2023).

Contudo, a curto prazo, regista-se um impacto negativo no consumo, atribuido por
Makina (2024) a um periodo de adaptacdo. Este autor explica que o consumo pode ser
inicialmente financiado por fontes de rendimento informais e que as familias quando
recebem remessas pela primeira vez priorizam poupar ou investir em vez de aumentarem,
de imediato, o consumo. Este comportamento estd, a seu ver, associado a tentar garantir
uma maior estabilidade financeira a longo prazo. No entanto, a medida que as familias
incorporam as remessas nas suas vidas e nos seus padrdes de consumo, o efeito negativo

a curto prazo vai desaparecendo, resultando, a longo prazo num impacto positivo.

Porém, em alguns casos as familias ndo procuram outro meio de sustento, o que
pode desincentivar a diversificagdo econdémica, o emprego local e criar dependéncia
econdmica o que deixa as familias suscetiveis a volatilidade resultante da situagao
econdmica e/ou das politicas de migragao (World Bank Group, 2017; World Bank Group,
2024).
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As remessas tém sido extensivamente estudadas quanto ao seu impacto na redugao
da pobreza e das desigualdades de rendimentos nos paises recetores. Enquanto as
remessas parecem diminuir a pobreza das familias que as recebem, o efeito sobre as

desigualdades de rendimentos ¢ complexo e menos claro (Makina, 2024).

O impacto das remessas na desigualdade depende do contexto econémico do pais
e das politicas governamentais. H4 autores que indicam que as remessas podem contribuir
para diminuir a desigualdade, enquanto outros sugerem que inicialmente, pode haver um

aumento temporario das desigualdades (Pfivara, 2019).

Por um lado, ha artigos que indicam que, em paises onde a desigualdade inicial ¢
alta, as remessas podem contribuir positivamente, uma vez que estas tém tendéncia a ir
para as familias com rendimentos mais baixos, o que aumenta o seu rendimento
disponivel, subsequentemente reduzindo a desigualdade existente entre as familias com

maiores € menores rendimentos (Pfivara, 2019).

No entanto, também ha estudos que evidenciam que as remessas podem suscitar
um aumento temporario das desigualdades entre as familias que recebem e as que ndo
recebem remessas. Isto ocorre devido aos custos associados a migracao, que geralmente
sao altos e suportados por migrantes com rendimentos médios/altos. Excluem-se, assim,
as familias que ndo tém capacidade de enviar um familiar para fora, ndo tendo assim

acesso a remessas (Richard & Page, 2003; Ptivara, 2019).

Contudo a longo prazo, esta situagdo tem tendéncia a alterar-se, conforme os
custos de sair do pais diminuem e mais pessoas, inclusive as mais desfavorecidas

conseguem emigrar (Pfivara, 2019).

As remessas tém sido também associadas ao financiamento de microempresas e
ao aumento do investimento em novas tecnologias, o que contribui para o crescimento

economico local e a criacdo de empregos (World Bank Group, 2024; Yang ef al., 2023).

As remessas, enquanto fonte de capital, permitem a individuos que de outra forma
ndo conseguiriam ter acesso a um empréstimo recebé-lo de uma forma informal,

reduzindo a exposicao ao risco (Yang et al., 2023).

As remessas, especialmente nos paises em desenvolvimento, desempenham um
papel importante no empoderamento feminino e na redugao das desigualdades de género.

Este financiamento concede as mulheres as condigdes necessarias para entrarem no
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mercado de trabalho e criarem os seus proprios negocios, o que também ajuda a reduzir

o desemprego (Mirpourian et al., 2021; Yang et al., 2023).

III. Breve analise da evolucao da emigracio e das

remessas em Portugal

3.1 Evolugao da Emigragao

Neste capitulo serd realizada uma breve andlise da evolucdo da emigragdo

portuguesa.

Segundo Baganha (1994), “Em Portugal, a emigra¢do ¢ um fendmeno permanente
desde ha alguns séculos, mas as correntes migratorias que a constituem sdo temporarias

e apresentam caracteristicas especificas.” (Baganha, 1994 citada por Dinis, 2012).

De acordo com a mesma autora (1994), a emigragao de Portugal entre 1900 e 1988
foi notéavel, tendo atingido os 3,5 milhdes de pessoas. Contudo, aproximadamente 25%

foram emigracoes ilegais.

No século XIX, na segunda metade, deu-se o inicio da emigrag@o portuguesa em
grande escala. Cerca de 61% do total das saidas registadas ocorreram entre 1950-1988
(Baganha, 1994). O elevado fluxo de emigracao nessa €poca deveu-se em grande parte as
desfavoraveis condigdes econdmicas e a instabilidade politica que o pais enfrentava
Segundo esta autora, entre 1950 e 1988, 59% do fluxo migratdrio nacional dirigiu-se para
a Franga e para a Alemanha, enquanto 30% se orientou para o Brasil, os Estados Unidos

e o Canadé (Baganha, 1994).

Sao varios os autores que dividem em trés fases distintas a emigracao portuguesa.
A primeira, transatlantica, ocorreu entre meados do século XIX até a década de 50 do
século XX, tendo neste periodo o Brasil sido o principal pais de destino dos emigrantes
portugueses (mais de 80% até 1949 e 68% nos anos 50). A segunda fase, intraecuropeia e
posterior a segunda guerra mundial, ocorreu entre os anos 60 e 70 do século XX, tendo
neste caso sido a Franca o principal destino dos emigrantes portugueses. A terceira e
ultima fase comecou em 1980 e perdura até aos dias de hoje (Baganha, 1994; Arroteia,

2001; Peixoto, 1993; Dinis, 2012; Ribeiro, 2021).
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A primeira fase ¢ marcada pela emigracao de trabalhadores rurais, pouco
qualificados, que foram maioritariamente para ex-colonias portuguesas, como o Brasil a
procura de melhores condicdes de vida. A emigragdo tornou-se a solugdo que muita gente
encontrou para combater ndo so a pobreza que o pais enfrentava, como a falta de terra e

a sobrepopulagao rural (Peixoto et al., 2016).

A seguir a segunda guerra mundial, na segunda fase, Portugal foi dos principais
paises exportadores de trabalhadores para a Europa Ocidental. Estes, pouco ou nada
qualificados, sobretudo provenientes dos meios rurais, trocaram o campo pelas cidades
industriais da Europa. Estas encontravam-se num boom econémico e tinham uma elevada
procura de mao de obra a conta da necessidade de reconstru¢ao do pos-guerra (Peixoto et

al., 2016; Ribeiro, 2021).

A terceira fase, que se estende até aos dias de hoje, introduziu novas motivacgdes
e padrdes na emigracdo portuguesa. E caracterizada pela evolucao das economias e das
politicas migratorias, tanto a nivel nacional como global, e pela alteragdo das expectativas

e objetivos dos emigrantes (Peixoto et al., 2016).

Apo6s 1980 verificou-se, de facto, uma mudanca, com uma diminuicao inicial da
emigragdo e uma melhoria econémica, em parte porque Portugal efetuou a transi¢do para
um pais democratico em 1974 e porque deu entrada e se tornou membro da UE em 1986.
Durante este periodo, cresceram as oportunidades e o crescimento econdmico o que
suscitou o regresso de muitos emigrantes para Portugal (Gois & Marques, 2018; Peixoto,

1993).

Os incentivos a imigracao decorrentes da adesdo a UE proporcionaram, também,
a reversdao do fluxo migratdrio, passando agora Portugal a ser um pais de destino,

especialmente para paises africanos (Piras, 2023).

Qualitativamente, até aos anos 80 do século XX, os emigrantes portugueses eram
maioritariamente do sexo masculino, jovens (entre os 15 e 45 anos), solteiros e em geral
pouco qualificados, com pouca ou nenhuma qualificacdo técnica ou profissional, muitos

provenientes do setor agricola (Baganha, 1994).

Apo6s os anos 80, manifestou-se uma diversificagdo nos perfis dos emigrantes
portugueses, com a presenca de mais mulheres, mais homens jovens e mais qualificados.

A partir de 1990, observou-se mesmo um aumento da emigra¢do de profissionais
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altamente qualificados como médicos e cientistas que comegaram a sair a procura de

salarios melhores.

Ademais a emigracdo passou a ter uma componente tempordria em vez de
definitiva, uma vez que grande parte dos emigrantes alternava entre Portugal e os diversos
destinos no decorrer do ano. Com o aumento de trabalhadores mais qualificados cresce a
presenca no setor de comércio e servigos, refletindo uma nova face da emigragdo

portuguesa (Malheiros, 2011; Peixoto et al., 2016).

Paralelamente, ocorreu uma diversificagdo dos destinos, passando a Suica, o
Reino Unido, a Espanha e os paises noérdicos a ter uma preferéncia crescente dos
portugueses emigrantes, dada a presenga de mercados de trabalho e compensagdes mais

atrativas nestes paises (Peixoto et al., 2016).

Em 2008, a crise econdmica e, subsequentemente, a grande recessao abalaram o
pais, afetando a economia portuguesa, € por consequéncia os portugueses. Portugal entrou
numa ¢€poca de cortes orgamentais, subida de impostos, reformas estruturais, salarios
baixos e desemprego elevado. Sobretudo a partir de 2011, data do inicio da crise
financeira em Portugal, foram muitos os portugueses que sairam. O estado do mercado
de trabalho, juntamente com o agravamento das condi¢des econdmicas, conduziram
muitos trabalhadores qualificados e jovens recém-formados a sair de Portugal a procura

de salarios mais elevados (Peixoto ef al., 2016).

A percentagem de emigrantes portugueses com formagao superior quase duplicou
de 2001 para 2011, passando de 6% para 11%, nesta década, evidenciando um aumento

da tendéncia de habitantes qualificados emigrados (Pires et al., 2023a).

Simultaneamente, os destinos de preferéncia tornaram-se paises com economias
mais resilientes e com oportunidades e condig¢des de trabalho melhores como o Reino

Unido, Irlanda, Alemanha e Suiga (Peixoto et al., 2016).

Sobretudo nas Ultimas décadas, as tecnologias, quer no ambito dos transportes
quer no ambito da comunicagdo, permitem aos emigrantes manter lagcos fortes com
Portugal, facilitando emigracdes temporarias e circulares, onde estudantes e trabalhadores
tém a possibilidade de explorar oportunidades e movimentar-se entre paises por periodos

limitados (Peixoto et al., 2016).
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Segundo Pires et al. (2023b), “de 2001 a 2020, sairam anualmente de Portugal,
em média, mais de 75 mil pessoas” (p.9). Este fluxo, juntamente com as vagas migratorias
anteriores, resulta numa populacao emigrada de mais de 2,1 milhdes de portugueses

tornando Portugal, em termos relativos, o oitavo pais do mundo com mais emigragdo

(Pires et al., 2023Db).

Atualmente, a emigracdo portuguesa tem como destino, essencialmente, paises
europeus. Considerando dados de stock, destaca-se ainda a Franga como o principal pais
de destino, devido ao volume dos fluxos desde os anos 60, residindo neste pais perto de
600 mil portugueses. O perfil dos emigrantes portugueses ¢ equilibrado, com uma
distribuicdo semelhante de homens e mulheres, maioritariamente jovens, estes

qualificados (Pires et al., 2023b).

Uma visdo sintética da emigracdo portuguesa nas ultimas décadas, considerando

ainda dados de stock, esta representada na Tabela 1.

Tabela 1: Estimativas do nimero total de emigrantes portugueses, 1960-2020

Fonte

i Nacdes Unidas [B]
Anos | Banco Mundial [A] Total Europa América Outros
2020 2,081,419 | 1,451,252 | 579,178 50,989
2019 2,631,559 | 1,493,128 | 1,051,484 | 86,947
2017 2,289,642 2,266,735 | 1,502,151 | 592,642 171,942
2015 1,971,655 | 1,382,204 541,673 47,778
2013 2,028,597 . . . .
2010 2,229,620 1,927,397 | 1,336,076 | 536,732 54,589
2005 1,743,009 | 1,100,126 | 582,163 60,72
2000 1,337,442 1,993,793 | 1,297,016 | 643,308 53,469
1995 1,920,865 | 1,184,057 | 684194 52,614
1990 1,780,764 1,871,869 | 1,089,715 | 728,841 53,313
1980 1,872,021
1970 1,284,269
1960 935,521

Fonte: Observatorio da Emigracao e execucao propria
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3.2 Evolucao das remessas

O Relatorio da Emigragdo Portuguesa de 2023 (Pires et al., 2023a) menciona um
padrao de crescimento nas remessas, assim como as flutuacdes pelas quais estas passaram
ao longo dos anos. Em 2022 registou-se um recorde de remessas recebidas no valor de
3,892,260,000€, um aumento de 6% em relacdo a 2021. Superou o valor maximo de

3,736,820,000€, previamente alcangado em 2001.

Grafico 1: Evolugdo das remessas recebidas em Portugal, em milhares de euros, precos

correntes e em percentagem do PIB, 1995-2020

Remessas de emigrantes: valor e % no PIB

S PN PO I I IO XH LA DI O D NIV D 5 LA 9O D
O’ P P D" A VNN QO OO OV QTS

mmmm Remessas (milhares de euros) e Remessas/PIBpm (%)

Fonte: Banco de Portugal e execucdo propria

Com a implementacdo do euro em Portugal, registou-se entre 1996 e 2002 um
crescimento constante e positivo das remessas, com um aumento nominal de 37% nesse
periodo. Verificou-se em 2001, como ja previamente mencionado um recorde de remessas
recebidas. Posteriormente, entre 2002 e 2004 registou-se uma diminui¢do das remessas
recebidas em Portugal. Este declinio pode ser atribuido a uma variedade de fatores,
econdmicos, politicos e/ou sociais, quer no pais de destino quer em Portugal. A partir de

2004, houve fases de aumento e fases de declinio, pois as transferéncias sao influenciadas
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por varios fatores: as condigdes econdmicas, as taxas de cambio, as politicas migratorias,
e a empregabilidade (tanto em Portugal como no estrangeiro, no pais de destino dos
emigrantes). Um exemplo disso, ¢ a crise economica global de 2008, que afetou muitas
economias, incluindo as dos paises para onde ¢ mais comum 0s portugueses emigrarem,
como a Suiga e a Franga, resultando que durante esse periodo haja menos transferéncias

e subsequentemente menos remessas enviadas para Portugal (Pires et al., 2023a).

Como referido, as flutuagcdes das remessas sdo o resultado de uma complexa
interacao de fatores econdémicos, politicos e sociais, que influenciam a capacidade dos

emigrantes de enviar dinheiro (Pires ef al., 2023a).

O Relatorio da Emigracdo de 2023 faz ainda uma andlise da evolucdo das

remessas recebidas em contrapartida ao crescimento do PIB portugués, entre os anos de

1996 e 2022.

E possivel constatar que, apesar das remessas recebidas corresponderem a uma
percentagem relativamente baixa do PIB, o seu valor absoluto ¢ consideravel, o que
demonstra a influéncia que a emigracdo portuguesa detém sobre a economia nacional

(Pires et al. 2023a).

No entanto, no passado, ao longo do século XX e até a década de 80, o peso das
remessas no PIB era consideravel. Exibiu um padrao de crescimento positivo, comegando
em 1950, em que as remessas representavam cerca de 2% do PIB, passando para 4% em
1960 e 8% e 10% nas décadas de 70 e 80, respetivamente (Baganha, 1994). Se no final

do século XX o valor se aproximava dos 3%, atualmente reduziu-se para apenas 1,5%.

De acordo com os dados do BP, em 2022, Portugal foi o segundo pais da UE com
mais remessas recebidas, em valor absoluto. Segundo esta instituicao, “em Portugal, o
valor de remessas recebidas € superior ao valor de remessas pagas” (Banco de Portugal,
n.d.-a). Para muitos paises as remessas representam uma fonte de rendimento muito
importante, contribuindo positivamente para as contas externas. Portugal ndo ¢ excegao.
E, historicamente um pais onde o saldo das remessas ¢ positivo, ou seja, o crédito é

superior aos débitos registados (Banco de Portugal, n.d.-a).
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IV. Fatores explicativos do envio de remessas para

Portugal

4.1 Introducao

Vamos agora analisar os fatores explicativos do envio de remessas de emigrantes
para Portugal. A metodologia utilizada neste capitulo combina uma analise econométrica
com analises comparativas que visam explicar as variagdes nas remessas enviadas para

Portugal nas ultimas décadas.

Assim, com recurso a base de dados do BP procedeu-se a anélise dos 10 paises
que se destacam pelo grande volume de remessas enviadas para Portugal. Primeiro, no
periodo entre 1996-2023, em que se analisou de forma detalhada as tendéncias das
remessas consoante o pais de origem. Contudo, devido a falta de dados entre 1996-2005,
o segundo periodo estudado ¢ o de 2005-2020. Neste periodo, foi-nos possivel identificar
0s paises com o maior nimero de emigrantes portugueses assim como os paises que mais

remessas enviam para Portugal, per capita.

A andlise econométrica realizou-se com o propodsito de apurar os fatores
explicativos das remessas de emigrantes recebidas em Portugal. Os dados sdo retirados
das séries longas do BP e abrangem um periodo de 27 anos (1996-2023). Utilizam-se
como variaveis o PIB, a taxa de desemprego e a taxa de inflacdo, escolhidas pelo impacto
que se considera que t€ém nas remessas. O método utilizado ¢ o OLS (Ordinary Least

Squares).

4.2 Anélise das remessas por pais de origem: 1996-2023

De acordo com a base de dados detalhada do BP foi possivel criar as tabelas 2 e 3
que consistem numa andlise detalhada das principais tendéncias e variagdes que as

remessas sofreram consoante o pais de origem, no decorrer de quase trés décadas.

A economia global ¢ fortemente influenciada pelas remessas internacionais,
detendo estas um papel importante na estabilidade financeira de qualquer pais, afetando

diretamente a balanca de pagamentos.

Neste periodo de 27 anos foram 10 os paises que se escolheu analisar € 6 os que

se destacaram pela quantidade de remessas que enviaram no decorrer dos anos.
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De forma geral as remessas aumentaram até 2001, com um ligeiro declinio em
2002, seguido de uma recuperacao gradual. Em 2007, sentiu-se uma ligeira diminui¢ao
tendo no ano a seguir retomado o crescimento de forma geral até 2023. Nas posi¢oes de
lideranca estdo a Suica e a Franga como os 2 principais paises a enviar remessas para

Portugal e Angola destaca-se por mostrar potencial de crescimento.

Nas tabelas 2 e 3: Remessas por pais, estas respetivas aos principais 6 paises com
maior percentagem de envio de remessas ¢ possivel verificar as tendéncias das remessas,

em 1996 em comparacao com 2023.

A Alemanha e os EUA mantiveram-se aos longo das 3 décadas como principais
paises remetentes, mas a sua participacao relativa diminuiu. O Reino Unido comeg¢ou com
3,25% das remessas totais em 1996, mais recentemente, em 2023, representa 11,74%.
Entre 1996 e 2010 houve uma flutuagdo no crescimento, sentindo-se a partir de 2001 uma
diminui¢do, que se manteve em geral até 2010. A partir deste ano registou-se um

crescimento progressivo estavel até aos dias de hoje.

O Luxemburgo em 1996 era um dos paises que mais remessas enviava tendo com
o passar dos anos perdido essa posi¢ao, tendo sofrido oscilagdes, a maior sentida de 2018

para 2019 com uma diminui¢do acentuada no envio de remessas.

Angola tem vindo a crescer significativamente, uma vez que em 1996 ndo se
encontrava nos Top 6, tendo comegado com nem 1% das remessas totais (0,19%) e em

2023 tinha um total de 7,76%.

A Franca e a Suicga sdo os dois paises que mais remessas enviam para Portugal e
tal € verdade e mantem-se desde 1996, representando juntos mais de metade das remessas
totais enviadas para Portugal/ recebidas pelas familias portuguesas. A Franca manteve a
primeira posi¢do durante grande parte das quase 3 décadas tendo sido ultrapassada pela

Suica pela primeira vez em 2020 e mais recentemente em 2023.
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Tabela 2: Remessas por pais, 1996
Posicéo TOP 6 - 1996 % % acumulada

1° Franca 41,22 41,22

2° Suica 21,20 62,43

3° EUA 12,73 75,15

40 Alemanha 9,66 84,81

5° RU 3,25 88,06

6° Luxemburgo 3,02 91,08
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Fonte: Banco de Portugal e execucdo propria

Tabela 3: Remessas por pais, 2023

Posicao TOP 6 - 2023 % % acumulada
1° Suiga 27,66 27,66
20 Franca 26,73 54,39
3° RU 12,94 67,32
40 Angola 7,76 75,09
50 EUA 7,55 82,64
6° Alemanha 5,97 88,60

Fonte: Banco de Portugal e execucdo propria

Grafico 2: Remessas por pais de origem (%), 1996/2023 - TOP 7
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4.3 Anélise do nimero de emigrantes por pais de destino: 2005-2020

As tabelas 4 e 5 permitem analisar a quantidade de emigrantes de nacionalidade
portuguesa de acordo com o pais de destino. Com a base de dados do BP foi possivel
elaborar o quadro que permite reconhecer possiveis padrdes e disposi¢des da migragao

portuguesa, em valores absolutos e percentuais.

A dificuldade de aquisi¢dao de dados limita o espetro de analise pelo que esta tera
como foco essencialmente os anos entre 2005 e 2020, para os quais existem dados
completos. Sao 10 os paises importantes de mencionar e 6 os paises que se destacam pelo
elevado fluxo de emigrantes portugueses no seu territorio. De forma geral o nimero de
emigrantes de nacionalidade portuguesa no estrangeiro teve um aumento gradual entre
2005 e 2020. Em 2005, Franga ocupava a primeira posi¢ao como o principal destino dos
emigrantes portugueses representando sozinha quase metade do total de emigrantes
(40,96%), embora a ligeira diminui¢do, o mesmo foi verdade em 2020, retratando 33,82%

do total de emigrantes.

A Suiga ¢é outro pais que tem continuamente mantido a sua relevancia como pais
de destino para os portugueses, apresentando um crescimento positivo durante 15 anos,

observando-se a partir de 2016 uma gradual diminui¢ao sentida até aos dias de hoje.

A Alemanha apresenta um ligeiro crescimento no numero de portugueses no seu
territorio de 2005 para 2020, sendo possivel verificar uma queda entre 2004 e 2011,

retomando o crescimento no ano a seguir.

O Reino Unido aponta ser um destino estavel e importante para os portugueses
tendo subido dos 6,92% para os 16,75%, ultrapassando a Alemanha e a Suica tornando-

se 0 2° maior pais com emigrantes portugueses.

O Luxemburgo ocupou em 2005 e em 2020 a sexta posicao, assegurando essa

posicdo com um crescimento gradual pouco acentuado de 0,29% de 2005 para 2020.

Por tltimo a Espanha, ¢ um pais que sofreu oscilagdes, a sua participacao variou
ao longo das ultimas 2 décadas. Registou um crescimento progressivo entre 2005 e 2010,
registando uma subida de quase 5%, diminuindo nos anos seguintes atingindo os 6,37%
em 2015 e 6,10% em 2020, mantendo-se mesmo assim um pais muito procurado pelos

portugueses assegurando assim a sua posi¢do, em quinto lugar, em 2020.
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As variagdes decorridas ao longo dos anos refletem as politicas economicas e
sociais dos paises que subsequentemente levam os emigrantes portugueses a escolhé-los
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nas ultimas quase duas décadas.

Tabela 4: Emigrantes (nacionalidade portuguesa) por pais, 2005

Posicao TOP 6 - 2005 % % acumulada
1° Franca 40,96 40,96
2° Suica 13,97 54,93
3° Alemanha 9,62 64,56
40 RU 6,92 71,47
50 EUA 5,91 77,39
6° Luxemburgo 5,64 83,03

Fonte: Banco de Portugal e execugdo propria

Tabela 5: Emigrantes (nacionalidade portuguesa) por pais, 2020

Posicao TOP 6 - 2020 % % acumulada
1° Franca 33,82 33,82
2° RU 16,75 50,57
3° Suiga 16,09 66,65
40 Alemanha 8,65 75,30
50 Espanha 6,10 81,40
6° Luxemburgo 5,93 87,33

Fonte: Banco de Portugal e execugdo propria
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Grafico 3: Emigrantes de nacionalidade portuguesa por pais de destino,
2005/2020 - TOP 7

Emigrantes de nacionalidade portuguesa por pais de destino, 2005-2020 - TOP 7
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Fonte: Banco de Portugal e execugdo propria

4.4 Evolugdo das remessas per capita, por pais: 2005-2020

As tabelas 6 e 7 representam os 6 paises que mais remessas per capita enviam para
Portugal desde 2005 até 2020, permitindo uma andlise comparativa entre estes paises ao
longo dos anos. O que permite adquirir uma visdo abrangente das variagdes que as
remessas € a populagdo emigrante sofreram ao longo dos ultimos anos. As remessas per
capita representam o total de remessas por pais a dividir pelo nimero de emigrantes

residente nesse pais.

A Suica liderava em 2005 com cerca de 3097€ per capita e embora tenha
apresentado um crescimento progressivo ao longo dos 15 anos foi ultrapassada pelos EUA
que em 2020 atingiram os 6874€ per capita. A Franga manteve-se constante com um
ligeiro aumento nas remessas per capita e os Paises Baixos entre 2005 e 2015
apresentaram um aumento significativo, mas sentiram uma queda de 2015 para 2020,
apesar de ocuparem o quarto lugar em 2020, com 1839€ per capita. A Alemanha manteve
a quinta posicdo mantendo-se ao longo das 2 décadas com uma participagdo estavel e
importante e o Reino Unido experienciou um declinio encontrando-se em 2020 em sexto

lugar com 1414¢€ per capita.
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Tabela 6: Remessas por pais, 2005

Posicao TOP 6 - 2005 €
1° Suiga 3097
2° EUA 3074
3° Franca 1847
40 RU 1772
5° Alemanha 1423
60

Fonte: Banco de Portugal e execugdo propria

Tabela 7: Remessas por pais, 2020

Posicao TOP 6 - 2020 €
1° EUA 6874
20 Suica 4024
3° Franca 1914
40 Paises Baixos 1839
50 Alemanha 1630
6° RU 1414

Fonte: Banco de Portugal e execugdo propria

Grafico 4: Remessas per capita por pais, 2005-2020 - TOP 7
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Fonte: Banco de Portugal e execugao propria
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4.5 Anélise econométrica dos fatores explicativos das remessas

Neste capitulo faz-se uma andlise econométrica dos fatores explicativos das
remessas de emigrantes recebidas em Portugal, designadamente no que diz respeito as

principais variaveis macroecondmicas: PIB, taxa de desemprego e taxa de inflagao.

Os paises de origem das remessas sdo 0s mais significativos em termos de verbas
enviadas, sendo 3 pertencentes a UE (Franca, Alemanha e Luxemburgo) e 4 ndo membros

desta area (Suica, Reino Unido, EUA e Angola).

O modelo a estimar ¢:

gREMic= Bo+ f1 gYie+ Bauie + B3 ie + €it

com as seguintes variaveis:
gREM;; - taxa de crescimento das remessas enviadas para Portugal pelo pais i, no ano t.
gYit - taxa de crescimento real do PIBpm do pais i no ano t.
uit - taxa de desemprego do pais 1 no ano t.
it - taxa de inflacdo do pais i no ano t.
&it - erro estatistico aleatorio.

Estas variaveis macroecondmicas foram escolhidas por se considerar que podem
afetar as remessas. A anélise econométrica pode indicar-nos a dire¢do e a for¢ca do impacto

das mesmas no volume geral das remessas enviadas para o nosso pais.
O sinal esperado dos parametros a estimar € o seguinte:

B1> 0, porque quanto maior o grau de atividade econdémica, medido pelo PIBpm, maior

o valor das remessas;

B2 <0, porque quanto maior a taxa de desemprego, menor a disponibilidade para envio

de remessas;

B3 < 0, porque quanto maior a taxa de inflagdo, menor o poder de compra e menor a

capacidade para enviar remessas.

Na estimacao efetuada usaram-se os valores das remessas por pais, retirados da

base de dados do BP (Séries Longas), anteriormente referidas. O horizonte temporal ¢
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1997 a 2023, o que corresponde a 27 observagdes por pais. O método usado ¢ o OLS

(método dos minimos quadrados).

Os resultados obtidos sdo apresentados na Tabela 8. Genericamente, todos os
parametros estimados tém o sinal esperado, com excecao do Luxemburgo (um pais
pequeno e atipico) e com as excegoes da taxa de desemprego e da taxa e inflagdo no caso
da Franga e da taxa de desemprego no Reino Unido, que tem sinais contrarios ao esperado

e ainda da taxa de inflagdo no caso de Angola.

Pode entao concluir-se que na maior parte dos casos, o crescimento do PIB atua
positivamente nas remessas, € que quanto maior a taxa de desemprego e a taxa de inflagdo

menor o volume de remessas enviadas para outros paises.

No entanto, os resultados sdo estatisticamente pouco significativos o que se pode
constatar através dos valores relativamente baixos do coeficiente de determinacio (R?) e

da significancia estatistica dos parametros estimados (valores da estatistica t-student).

H4 duas exce¢des muito interessantes que sdo: i) o caso de Angola, onde o
parametro estimado para a taxa de crescimento do PIB tem um valor alto e
estatisticamente muito significativo (a 1%); 11) o caso do RU onde este parametro também

¢ razoavelmente elevado e com uma significancia estatistica de 10%.

Note-se que, no caso de Angola a regressao foi realizada sem incluir a taxa de

desempego porque nao existem valores disponiveis desta variavel para este pais.

Genericamente, conclui-se entdo, que estas variaveis embora sendo importantes
para determinar a evolucdo das remessas de emigrantes, ndo tém uma capacidade
explicativa muito grande. Os valores dos coeficientes de determinagdo (R?) sdo baixos
em todos os paises, ou seja, as varidveis macroecondémicas utlizadas nesta andlise
explicam apenas uma pequena parte da variacdo do crescimento das remessas. A outra
parte ¢ explicada por fatores como as politicas de migracdo, o acesso a servigos

financeiros, os fatores culturais e sociais, entre outros.

E pertinente mencionar que, para os paises que ndao sao membros do euro, fizeram-
se estimagdes incluindo a taxa de cambio desses paises face ao euro, mas nio se

apresentam os resultados por ndo serem estatisticamente relevantes.
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Tabela 8: Estimacdes econométricas por pais: variaveis macro

FR GE LU SW UK US AN

Constante -30,581 11,266 11,266 12,541 -1,756 5,289 1,000
(t statistic) (-1,151) -1,078 (1,078) (1,451) (-0,117) (0,349) (0,097)
Taxa de Crescimento PIB 0,994 2,187 -0,395 1472 1,684* 1972 3,770***

(t statistic) (1,142) 1513 (-0,286) (1,329) (1,746) (1,154) (2,892)

Taxa de Desemprego 3,208 -1,8%6 0,175 -3,929 1,587 -0,991 n.d.

(t statistic) (1,198) (-1,457) (0,060) (-1,506) (0,655) (-0,527)

Taxa de Inflagdo 0,246 -0,583 1,161 -1,101 -0,969 -1,613) 0,072
(t statistic) (0,121) (-0,300) (0,611) (-0,492) (-0,593) (-0,841) (0,864)
R? 0,174 0,246 0016 0,150 0,136 0,107 0,276

n 27 27 27 27 27 27 27

Fonte: BP, OM e execucgéo propria

* - significativo a 10%
** - significativo a 5%
*** _ significativo a 1%

V. Importancia macroeconémica e financeira das
remessas em Portugal: 1953-2020

Neste capitulo vamos analisar a evolucdo do peso das remessas de emigrantes
enviadas para Portugal nas principais variaveis macroeconomicas, no periodo 1953-2020.
Os dados de base sao retirados das séries longas do BP. Uma vez que nao existem dados
para as remessas de emigrantes entre 1953 e 1974, mas apenas para as transferéncias
correntes recebidas, procedeu-se ao calculo da média das remessas nas transferéncias
entre os anos de 1977 e 1984, que sdo anos prévios a ajudas estruturais, ou seja, em que
a esmagadora maioria das transferéncias correntes sao as remessas. Obteve-se o valor de
0,9642 que foi posteriormente utilizado para fazer uma estimativa para as remessas nos
anos em que ndo existem dados, multiplicando as transferéncias correntes em cada ano

que nao existe dados pela média obtida (0,9642).

De seguida elaboraram-se graficos sugestivos que permitiram visualizar o peso

das remessas na macroeconomia, ou seja, com base em diferentes indicadores
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econdmicos observar as tendéncias da economia portuguesa ao longo dos anos,
designadamente no PIBpm, no Rendimento Disponivel Bruto (RDB), no consumo
privado de residentes (familias + ISFLF), nas exportagdes de bens e servigos, € nos saldos

da balanga de bens e servicos, e das balangas corrente e de capital.

No periodo inicial, entre 1953-1973 o pais enfrentava a fase inicial da
industrializacdo e do crescimento econdmico moderno onde as remessas tiveram um
papel importante como uma fonte de capital externo. Por exemplo, ao olharmos para o
peso das remessas de emigrantes neste periodo verificamos que apresentam uma

tendéncia de crescimento face as principais varidveis macroecondémicas (ver grafico 5).

Grafico 5: Peso das remessas nas principais variaveis
macroeconoémicas

Indicadores economicos/Remessas
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Fonte: Série Longa do BP e execuc¢do propria

Entre 1974-1985, os choques petroliferos e as crises das balangas de pagamentos
juntamente com as perturbacdes politicas (PREC) que o pais enfrentou com a
estabilizacdo do regime democratico, criaram inseguranca nas pessoas sobre a
estabilidade do sistema bancdario, sendo que as pessoas tinham receio de enviar dinheiro

o que gerou um declinio por volta de 1974 nas remessas, visivel no gréafico 5.

Com a adesdio a Comunidade Economica Europeia (CEE), em 1986, ¢ a

subsequente criagdo e implementa¢do das ajudas estruturais, aumentou o crescimento
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econdmico o que resultou numa menor dependéncia nas remessas. Este foi um ponto de
viragem, visivel nos graficos, a partir daqui observou-se um declinio continuo das
remessas até¢ 1999, onde surgiu um pequeno pico. Com a adogao do euro em 2000, os
primeiros anos da moeda Unica trouxeram varios desafios, e Portugal teve um
desempenho econdmico mais fraco que suscitou um aumento das remessas, que ajudaram
a combater os choques de competitividade (adocao do euro, alargamento a leste, China

na OMC) e a fornecer estabilidade financeira as familias portuguesas.

A partir de 2008, com a grande recessdo (2008/2009) e a crise das dividas
soberanas (2011/2013), Portugal enfrentou muitos problemas econémicos, o que forgou
muitos portugueses a emigrar, a procura de paises com economias mais fortes, a fim de
enviarem remessas para Portugal, o que salientou a dependéncia das familias portuguesas
por esse apoio financeiro. Nestes anos, o peso das varidveis estudadas diminuiu
ligeiramente, e as remessas ndo tiveram um impacto tdo significativo, possivelmente

devido as ajudas externas que o pais recebia.

Desde 2014, durante o periodo de recuperagdo econdémica, que antecedeu a
pandemia e a guerra na Ucrania, tanto as remessas como as restantes variaveis se

mantiveram relativamente constantes, apresentando um ligeiro crescimento.

Para além das variagdes temporais ja descritas, importa finalmente quantificar o
peso das remessas em cada varidvel macroecondmica. Assim, no grafico 6 podemos
verificar que no caso do PIBpm o peso das remessas comega em 2% em 1953, atinge um
pico de cerca de 9% no final da década de 70 e desce paulatinamente para cerca de 1,5%

em 2020.

Grafico 6: Peso das remessas no PIBpm
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No caso do RDB (ver grafico 7) o perfil e os valores sao semelhantes ao do PIBpm.
Quanto ao Consumo Privado (ver grafico 8), o peso das remessas parte de 2,5% e chega

a atingir 15% em 1980, voltando no final a um valor semelhante ao do inicio do periodo.

QGrafico 7: Peso das remessas no RDB
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Fonte: Série Longa do BP e execuc¢do propria

Grafico 8: Peso das remessas no Consumo Privado
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Fonte: Série Longa do BP e execucdo propria

Especial destaque merece o peso das remessas nas Exportagdes (grafico 9), que
de cerca de 15% em 1953, vai subindo até a década de 70, chegando a representar mais
de 45% no final desta década. Note-se, contudo, que a partir desta altura, e sobretudo do
inicio do milénio, o peso das remessas nas exportacoes desce significativamente, estando

atualmente abaixo de 5%.
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Grafico 9: Peso das remessas nas Exportacdes
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Fonte: Série Longa do BP e execug¢do propria

Finalmente, importa contextualizar a importancia das remessas de emigrantes para
as contas externas portuguesas. O peso desta fonte de divisas externas foi determinante
até a adesdo de Portugal a CEE, em 1986, pois constituiam a esmagadora maioria das
transferéncias externas recebidas pelo nosso pais, mais de 90% (ver grafico 10). Desde
essa altura, o peso das remessas nas Transferéncias Correntes desceu paulatinamente, até

pouco mais de 30% atualmente.

Grafico 10: Peso das remessas nas Transferéncias Correntes
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Fonte: Série Longa do BP e execuc¢ao propria
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As remessas foram em determinados momentos historicos muito TUteis para
minorar os graves problemas de desequilibrio externo de Portugal, como pode verificar-
se no grafico 11, em que se representa o peso no PIBpm das remessas e do Saldo da
Balanga de Pagamentos (correspondente ao défice conjunto das balangas corrente e de
capital). Isso é bem patente, por exemplo, nas décadas de 1970 e 1980, mas ndo tanto no
periodo mais recente de grandes défices da Balanga de Pagamentos (primeira década do

novo milénio), em que assumiram maior importancia as ajudas financeiras comunitarias.

Grafico 11: Peso das remessas e do défice da Balanga de Pagamentos no PIBpm
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Fonte: Série Longa do BP e execuc¢do propria
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VI. Conclusao

Nesta dissertagdo foram analisadas as consequéncias macroecondmicas € 0s

fatores explicativos das remessas de emigrantes, em Portugal.

Este trabalho inicia-se com uma revisdo de literatura, destacando uma visdo
abrangente do contexto historico assim como a evolugdo e o impacto das remessas de
emigrantes portugueses na economia nacional. E destacado o papel que as remessas
fornecem na diminuicao da pobreza, o seu contributo para a estabilidade econémica, em

particular em alturas de recessao economica.

E abordada a evolugdo da emigragdo portuguesa e as suas motivagdes, refletindo
sobre as varias fases e padroes de emigragao, bem como uma breve andlise da evolucao
das remessas, marcada por uma complexa interacdo de fatores econdémicos, politicos e
sociais. Esta interagao resulta em flutuagdes nas remessas, influenciando a capacidade

dos emigrantes de enviar dinheiro para Portugal.

Foi realizada uma andlise econométrica dos fatores explicativos, em particular as
varidveis macroeconomicas que se considera que afetem mais as remessas, entre estas o
PIB, a taxa de desemprego ¢ a taxa de inflagdo. Foram escolhidos 3 paises pertencentes a
UE e 4 paises ndo pertencentes a UE, considerados os mais relevantes pelos valores de
remessas que enviam para Portugal. Os resultados obtidos em geral foram os esperados,

contudo existem algumas excecoes.

Uma delas o Luxemburgo que ¢ um pais pequeno e andémalo; a Franga que exibiu
valores para a taxa de desemprego e para a taxa de inflacdo com sinais contrarios ao
esperado; o RU, em que a taxa de desemprego apresentou também sinais contrarios ao
esperado e ainda o caso de Angola, em que a taxa de inflagdo mostrou sinais contrarios

ao esperado.

Conclui-se que o PIB tem um efeito positivo nas remessas € que o aumento da
taxa de inflacdo e da taxa de desemprego afetam negativamente o volume de remessas
enviadas. Contudo os resultados obtidos ndo sdo significativos o suficiente. Tal é possivel
constatar pelos valores relativamente baixos do coeficiente de determinagio (R?) e da

significancia estatistica dos parametros estimados.
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Hé duas excecdes notaveis, em Angola e no RU onde os valores da taxa de
crescimento do PIB sao elevados e estaticamente significativos. No caso de Angola nao

havia dados disponiveis para a variavel taxa de desemprego.

A conclusao que se retira € que embora estas varidveis sejam importantes nao tém
grande capacidade explicativa. Com os valores baixos apresentados dos coeficientes de
determinagio (R?) em todos os paises as variaveis macroecondmicas utlizadas explicam
apenas uma pequena parte da variacdo do crescimento das remessas. A restante parte €
explicada por fatores culturais e sociais, assim como pelas politicas de migracdo alocadas

no respetivo pais.

Para compreender a importancia macroeconémica e financeira das remessas em
Portugal entre 1953-2020 analisou-se a evolu¢do do peso das remessas de emigrantes nas
variaveis macroeconomias centrais. Daqui elaboraram-se graficos sugestivos para, com
base em diferentes indicadores econémicos, nomeadamente no PIBpm, no RDB, no
consumo privado de residentes, nas exportagdes de bens e servi¢os e no saldo da balanga

de pagamentos, ser possivel observar as tendéncias da economia portuguesa.

Esta analise destacou o papel importante que as remessas desempenham na
economia nacional sobretudo durante os periodos de maior instabilidade e necessidade de

capital externo.

Apontou uma tendéncia de crescimento na fase inicial da industrializagdo e do
crescimento econdomico moderno, tendo sido uma fonte crucial de divisas externas,
representando até a adesdo a CEE em 1986 90% das transferéncias correntes. Com a
adesdo a CEE, foram implementadas ajudas estruturais e Portugal tornou-se menos
dependente das remessas o que diminuiu 0 seu peso nas varidveis macroecondomicas
estudadas. Voltaram a ter um peso maior durante a crise das dividas soberanas de
2011/2013, quando as remessas aumentaram devido a emigragdo dos portugueses para
paises com economias mais fortes. A partir de 1970, o peso das remessas nas exportagdes
de bens e servigcos foi significativa tendo representado 45% das exportagdes.
Posteriormente tem vindo a diminuir, caracterizando a diversificacdo da economia

portuguesa e o aumento de outras fontes de divisas.

As limitagoes desta dissertacao sao reconhecidas e devem ser consideradas, como,

por exemplo, a falta de dados detalhados (origem e destino das remessas) para um periodo
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alargado e para um conjunto significativo de paises ¢ a nao utilizagdo de técnicas

econométricas mais sofisticadas (dados de painel e sucessdes cronoldgicas).

Em relagdo a trabalhos futuros, existe potencial para uma investigagdo mais
aprofundada ao nivel microecondémico, designadamente os efeitos do “brain drain”, as

remessas verdes ¢ a evolu¢ao dos custos de transagao.

Paralelamente, seria pertinente uma investigagdo que explorasse de forma mais
aprofundada os fatores sociais, considerando assim as outras variaveis explicativas das
remessas. Esta abordagem complementaria os aspetos econdmicos e proporcionaria uma

visdo mais abrangente do impacto que a emigracao tem na economia.
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