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RESUMO

A materialidade, enquanto critério fundamental do julgamento profissional,
orienta as decisdes do auditor em todas as fases de uma auditoria. Contudo, apesar de ser
reconhecida a sua importancia, a auséncia de evidéncias sobre a sua aplicacdo pratica tem
dificultado a compreensdo dos fatores que a influenciam. Com a atual possibilidade de
aceder a este tipo de evidéncias no contexto empresarial do Reino Unido, este estudo visa
identificar possiveis padroes de atuacdo dos auditores, procurando inferir se 0 sexo € a
rotagdo de auditor ou de empresa de auditoria influenciam significativamente o
julgamento acerca da materialidade. Para tal, foi utilizada uma amostra final de 92
empresas integrantes do FTSE 100, ao longo de um periodo de 8 anos. A andlise
desenvolvida baseou-se em técnicas estatisticas convencionais, complementada por uma
analise econométrica de forma a testar os referidos fatores. Os resultados demonstram
que a decisdo acerca do nivel de materialidade global ndo advém de uma simples “rule of
thumb”. Com efeito, verifica-se que sdo utilizados diversos benchmarks para a sua
definicdo, que se baseiam em um ou mais racionais que justificam a escolha. Também a
materialidade de execugdo tem por base um ou mais racionais, nomeadamente, a
avaliacdo do risco e das caracteristicas do sistema de controlo interno, o historico de
distor¢des, a volatilidade, o inicio do mandato e a consisténcia. Nao foram encontradas
evidéncias de que tanto o sexo como a rotacdo de auditor ou de empresa de auditoria
influenciem significativamente a materialidade global. No entanto, foi possivel inferir
que quando existe rotagdo da empresa de auditoria, se verifica uma diminui¢ao do nivel
de materialidade de execugdo. Por fim, observou-se uma maior sensibilidade dos homens
a variagoes na Rendibilidade Operacional do Ativo, refletida em ajustamentos mais

acentuados ao nivel da materialidade global.

Palavras-chave: Materialidade, Sexo, Rotagao.



ABSTRACT

Materiality, as a fundamental element of professional judgment, informs auditors’
decisions across all phases of the audit process. Despite its acknowledged importance, the
lack of empirical evidence regarding its practical application has constrained a deeper
understanding of the factors that influence it. Given the current availability of such
evidence within the UK corporate context, this study aims to identify potential patterns
in auditors’ behavior, specifically examining whether gender and auditor or audit firm
rotation significantly affect materiality judgments. The analysis is based on a final sample
0f 92 companies listed in the FTSE 100 over an eight-year period. Conventional statistical
methods were employed, supplemented by econometric analysis to test the impact of the
identified factors. The results suggest that the determination of overall materiality does
not rely on a simple “rule of thumb.” Instead, auditors apply a range of benchmarks, each
supported by one or more underlying rationales. Likewise, performance materiality is
guided by one or more rationales, including assessment of the internal control system and
risk assessment, the history of misstatements, volatility, the start of the audit engagement
and consistency. No significant evidence was found that either gender or auditor/audit
firm rotation influences overall materiality thresholds. However, the findings suggest that
audit firm rotation is associated with a reduction in performance materiality. Additionally,
male auditors were found to be more responsive to changes in Return on Assets, as

evidenced by more pronounced adjustments to overall materiality.

Keywords: Materiality, Gender, Rotation.
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HELENA BATISTA A APLICACAO DA MATERIALIDADE NO AMBITO DE UMA AUDITORIA FINANCEIRA:
EVIDENCIAS NO CONTEXTO DO FTSE 100

1. INTRODUCAO

Num mundo em constante mudanca, a auditoria tem assumido uma relevancia
cada vez maior na promocao da transparéncia e da fiabilidade da informacao financeira e
ndo financeira. Neste processo, o conceito de materialidade ¢ fundamental, pois ¢ a partir
da sua definicdo que € possivel determinar qual o limite a partir do qual uma omissao ou
erro na informagdo financeira pode influenciar as decisdes dos utilizadores das

Demonstra¢des Financeiras (doravante, DFs).

Dada a subjetividade deste topico e a exigéncia de cada vez mais informacao pelas
partes interessadas, os relatorios dos auditores tém sido objeto de diversas reformas
(Christensen et al., 2020). No Reino Unido (doravante, UK), a implementagdo da ISA
(UK) 700 representou um passo importante nesse sentido, ao impor a divulgacio de
informacao relativa a materialidade utilizada no processo de auditoria, colmatando as

lacunas de informacao até entdo existentes (Quick et al., 2023).

No entanto, esta exigéncia permanece restrita a um numero reduzido de
jurisdi¢des, como o UK e os Paises Baixos, uma vez que as diferentes entidades
reguladoras internacionais mantém posigdes divergentes quanto a obrigatoriedade desta
divulgacdo. Ainda assim, tanto o International Auditing and Assurance Standards Board
(IAASB) como o U.S. Public Company Accounting Oversight Board (PCAOB) tém
demonstrado abertura para reavaliar as suas posi¢des, acompanhando de perto os
desenvolvimentos observados no contexto britanico (IAASB, 2014; PCAOB, 2017). Esta
limita¢do geografica explica, deste modo, a escassez de estudos que analisem, na prética,
como ¢ que os auditores aplicam a materialidade (Quick et al., 2023). Como resultado,
grande parte da literatura existente baseia-se em evidéncias indiretas e cobre periodos de

analise bastante limitados.

A atual possibilidade de aceder a informacdo que até entdo era confidencial ou de
acesso muito restrito, abre novas oportunidades para a investigacdo neste dominio, sendo
esta, uma das motivacdes para a realizagdo deste estudo. Torna-se, assim, possivel
desenvolver uma investigacdo com um horizonte temporal mais alargado, analisando

aspetos pouco explorados até agora.
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Os primeiros estudos alusivos ao processo de definicao da materialidade focaram-
se sobretudo em fatores quantitativos, no entanto, os fatores qualitativos tém ganho
destaque. Os diversos autores sublinham, principalmente, as caracteristicas da entidade
auditada, do setor de atividade e dos proprios auditores como fatores importantes a ter em
conta na defini¢do do nivel de materialidade (Brennan & Gray, 2005; DeZoort et al.,
2019; Iskandar & Iselin, 1999). Sob esta perspetiva, pretende-se, assim, identificar
possiveis padroes de atuacao por parte dos auditores na defini¢do da materialidade,
explorando novos potenciais fatores influenciadores da mesma, considerando nao s6 os
aspetos quantitativos, mas também elementos como o sexo dos auditores e a sua rotagao
ou da entidade auditora (doravante, SROC). Paralelamente, também sera dada atengdo
aos elementos cuja divulgagdo ¢ apenas recomendada pelas normas, e que tém sido, até
agora, largamente negligenciados pela literatura. Esta investigagdo sera feita tanto para o
grupo econdmico como para a empresa mae das diversas entidades em estudo, tendo em

conta as suas caracteristicas distintas.

Neste sentido, sera feita uma analise estatistica aprofundada a toda a informagao
disponibilizada nos relatérios de auditoria no que respeita a materialidade.
Adicionalmente, serdo testadas duas hipoteses a partir de modelos econométricos.
Pretende-se verificar se, ceteris paribus, a substituicdo do auditor ou da SROC esta
associada a uma reducdo do nivel de materialidade definido no respetivo ano. Espera-se
também validar a hipdtese de que as mulheres definem, ceteris paribus, niveis de
materialidade mais baixos do que os homens, ou seja, sdo mais conservadoras na sua

atuacdo, conforme sustentado pela literatura.

Para tal, foram utilizados dados das empresas do indice FTSE 100, cuja escolha
se deve, principalmente, a aplicagdo integral das ISA (UK) por estas entidades, bem como
a limitagdes temporais para a execug¢ao do presente estudo. Os dados, recolhidos ao longo
do periodo de 2016 a 2023, foram obtidos por duas vias: a informacdo relativa a
materialidade foi extraida manualmente dos relatdrios anuais das empresas, enquanto a

restante informacao foi obtida a partir da base de dados Orbis.

Este estudo encontra-se estruturado da seguinte forma: no capitulo 2, ¢
apresentada uma revisao normativa que enquadra o tema e detalha as exigéncias atuais de

divulgacdo; no capitulo 3 sdo apresentadas as principais conclusdes da literatura sobre o
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tema, com €nfase no que respeita as praticas dos auditores noutros contextos; no capitulo
4 encontra-se descrita em detalhe a composi¢ao da amostra e a metodologia adotada; a
apresentacao e discussdo dos resultados tem lugar no capitulo 5; por fim, no capitulo 6
sdo sintetizadas as principais conclusoes, limitagcdes e sugestoes de investigacao futura.
No final do documento encontram-se, ainda, as referéncias bibliograficas completas e
uma sec¢do de anexos, que contribuem para uma melhor compreensao dos capitulos

anteriormente descritos.
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2. REVISAO NORMATIVA

Em conformidade com a ISA (UK) 200 — Objetivos Gerais do Auditor
Independente e Condugdo de uma Auditoria de Acordo com as Normas Internacionais de
Auditoria, o principal objetivo do auditor € expressar uma opinido sobre as DFs, de modo
a aumentar o grau de confiancga dos seus destinatarios. Dessa forma, consegue inferir “se
as DFs estdao apresentadas de forma apropriada, em todos os aspetos materiais, ou dao
uma imagem verdadeira e apropriada de acordo com o referencial” (ISA (UK) 200, 2022a,
paragrafo 3). Para dar a sua opinido o auditor deve estar munido de “garantia razoavel de

que as DFs como um todo, estdo isentas de distor¢des materiais, seja devido a fraudes

e/ou erros.” (ISA (UK) 200, 2022a, paragrafo 5).

A clareza com que essa opinido ¢ expressa ¢ essencial para garantir que os
stakeholders compreendem ndo s6 os resultados da auditoria, mas também os aspetos
mais criticos que influenciaram a decisao do auditor. Assim sendo, alguns paises como o
UK, introduziram alteragcdes quanto as exigéncias divulga¢do de aspetos como as Key
Audit Matters e o julgamento de materialidade, destacando, deste modo, a sua

importancia.
2.1. Regulacdo da Materialidade em Auditoria

No sentido de poder avaliar as distor¢des identificadas na auditoria e ndo
corrigidas', o auditor deve aplicar o conceito de materialidade tanto no planeamento como
na execucao da auditoria, de forma a poder expressar a sua opinido. Para isso, deve ter
em conta as orientagdes presentes na ISA (UK) 320- A Materialidade no Planeamento e
na Execugdo de uma Auditoria. Segundo o pardgrafo 2 da norma em questdo, esta
definido que “as distor¢des, incluindo as omissdes, sdo consideradas materiais se se
esperar que, individualmente ou em conjunto, influenciem as decisdes econdmicas
tomadas pelos utilizadores com base nas DFs”. Na prética, ¢ a partir da defini¢ao da
materialidade que o auditor procede a avaliacdo do risco e a determinagdo da extensdo
dos procedimentos de auditoria necessarios (ISA (UK) 320, 2022b, paragrafo 6). Os

auditores, segundo o paragrafo 10, devem definir a materialidade para as DFs como um

! Segundo o paragrafo 4 alinea b) da ISA (UK) 450, as distor¢des ndo corrigidas sdo “distorgdes que
o auditor identificou durante a auditoria e que ndo foram objeto de ajustamento por parte da entidade
auditada”.
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todo, denominada materialidade global, determinando, deste modo, um montante a partir
do qual consideram que as distor¢des, individualmente ou em termos agregados, podem

influenciar as decisoes das partes interessadas, tendo em conta as circunstancias.

Além disso, o mesmo paragrafo da citada norma ainda clarifica que, se existirem
distor¢des de quantias inferiores a materialidade global numa “ou mais classes especificas
de transagdes, saldos de contas ou divulgacdes”, e que sejam suscetiveis de alterar as
decisoes dos utilizadores das DFs, o auditor deve determinar também o nivel de

materialidade especifica.

Para a determinagdo do nivel de materialidade, os paragrafos A4 e seguintes dao
indicagdes de que critérios o auditor deve considerar na determinagdo desse nivel,
sugerindo ainda qual o indicador de referéncia que podera ser utilizado, tendo em conta

as circunstancias da entidade auditada.

Além da materialidade global e, eventualmente, da materialidade especifica, o
auditor deve ainda determinar a materialidade de execugdo. Esta diz respeito a “quantia
ou quantias estabelecidas pelo auditor, inferiores a materialidade estabelecida para as DFs
como um todo, com vista a reduzir para um nivel apropriadamente baixo a probabilidade
de as distor¢des ndo corrigidas e ndo detetadas agregadas excederem a materialidade para
as DFs como um todo” (ISA (UK) 320, 2022b, paragrafo 9). O auditor determina, para
efeitos de planeamento, a materialidade de execugdo de modo a proceder a “avaliagdao dos

riscos de distorcao material e da determinacdo da natureza, oportunidade e extensdo de

procedimentos adicionais de auditoria” (ISA (UK) 320, 2022b, paragrafo 11).

Se durante a auditoria, o auditor tomar conhecimento de alguma informacao que
justifique uma alteracdo do nivel de materialidade, deve rever o nivel definido
inicialmente. Caso a materialidade revista seja mais reduzida, “deve determinar se €
necessario rever a materialidade de execuc¢ao e se a natureza, oportunidade e extensio dos
procedimentos adicionais de auditoria permanecem apropriadas.” (ISA (UK) 320, 2022b,

paragrafos 12 e 13).
2.2. Novas Exigéncias da ISA (UK) 700

Apesar de todas as instrugdes presentes nas normas, existiam criticas quanto a
excessiva padronizagdo do conteudo (Smith, 2023) e linguagem (Gutierrez et al., 2018)

do relatorio de auditoria o que, consequentemente, colocava em causa a efetiva utilidade

5
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deste para os utilizadores (FRC, 2013). Para além disso, era argumentado que deveria ser
divulgada mais informa¢do, nomeadamente no que respeita ao nivel de materialidade
(FRC, 2013; Singh & Peters, 2015). Com isso em mente, o Financial Reporting Council
(doravante, FRC) foi pioneiro na exigéncia de tais informacdes. Segundo este regulador,
a divulgagdo de mais informagdes surge como resposta a falta de confianca gerada apds
a crise de 2008, aumentando assim a transparéncia dos relatdrios e dando visibilidade ao
trabalho feito pelos auditores (FRC, 2016). Para além disso, tais exigéncias incentivam
os auditores a inovar na sua forma de reporte, promovendo, deste modo, relatorios mais

consistentes e comparaveis (FRC, 2022d).

Assim, ap0s a revisdo de 2013, a ISA (UK) 700 — Formar uma Opinido e Relatar
sobre Demonstra¢oes Financeiras veio exigir que os auditores apresentassem, no
relatorio de auditoria, uma explicacdo de como aplicam o conceito de materialidade tanto
no planeamento como na execucdo da auditoria, explicitando qual o nivel de
materialidade global definido. Mais tarde, na revisdo de 2019, a norma passou a exigir
também a divulgacdo da materialidade de execug¢do, antes apenas recomendada. Com esta
ultima revisdo, a exigéncia de divulgacdo do racional associado a materialidade global
passou a estar mais explicita. Tais exigéncias encontram-se descritas mais em detalhe no
paragrafo 16-1 da ISA (UK) 701— Comunicag¢do das Matérias Relevantes de Auditoria
no Relatorio do Auditor Independente. Essa norma, no paragrafo A59-2, apresenta ainda

os itens de divulgagdo recomendada, descritos de seguida:

« Racional para a determinagdo da materialidade de execugao;

% Nivel de materialidade especifica;

< Quaisquer revisdoes efetuadas no decorrer da auditoria ao nivel de
materialidade;

« Fatores qualitativos mais relevantes para a determinagdo da materialidade;

« Limite a partir do qual se comunica ao comité de auditoria os erros claramente

insignificantes ou triviais®.

2 Segundo o paragrafo A2 daISA (UK) 450, "claramente trivial" e "ndo material" nio sdo expressdes
equivalentes. Ou seja, algo pode ser "ndao material" sem ser "claramente trivial". “As distor¢des que sao
claramente triviais terdo uma ordem de grandeza significativamente menor ou uma natureza completamente
distinta das que seriam consideradas materiais, sendo distor¢des claramente inconsequentes, quer
isoladamente, quer no seu conjunto, independentemente dos critérios de dimensdo, natureza ou
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Estas exigéncias de divulga¢ao aplicam-se exclusivamente aos grupos econdmicos,
sendo a apresentacdo dessas mesmas informagdes relativamente a empresa mae apenas

recomendada.
3. REVISAO DE LITERATURA

Ao longo dos ultimos anos, o conceito de materialidade tem sido alvo de diversos
debates, tanto entre entidades reguladoras como investigadores. No entanto, todos
concordam que a materialidade se revela como um conceito-chave, tanto na teoria como

na pratica (Eilifsen & Messier, 2015; Messier et al., 2005).

Apesar de existirem diversas variagdes do conceito de materialidade (Chong,
1992), ¢ indiscutivel a sua importancia, sendo crucial na fase de planeamento de uma
auditoria (Dwyer et al., 2022; Holstrum & Messier, 1982; Messier et al., 2005; Steinbart,
1987). Isto acontece porque, ¢ a partir da definicdo de um nivel de materialidade que se
estabelece o “ambito” do trabalho de auditoria (Chong, 1992; Pany & Wheeler, 1989;
Pecchiari et al., 2013). Ou seja, ¢ com base nessa defini¢do que o auditor determina quais
as rubricas a auditar, bem como o nivel de esfor¢o aplicavel (Christensen et al., 2020).
Para tal, pressupde-se a existéncia de um conhecimento apropriado da empresa a auditar

e do setor onde se insere (Steinbart, 1987).

No entanto, sendo a materialidade um conceito relativo e ndo absoluto, o seu
planeamento e determinagdo depende da aplicacdo de julgamentos profissionais por parte
do auditor (Chong, 1992; DeZoort et al., 2019; Holstrum & Messier, 1982; Iskandar &
Iselin, 1999; Messier et al., 2005; Pecchiari et al., 2013). Segundo Johnson et al. (1989),
a defini¢do do nivel de materialidade ¢ um dos muitos julgamentos feitos pelos auditores
que pode fazer com que diferentes auditores, nas mesmas circunstincias, tomem decisoes
diferentes. Deste modo, torna-se fundamental perceber que fatores sdo suscetiveis de

influenciar o julgamento profissional dos auditores, neste &mbito.

circunstancias.” Deste modo, as distor¢des claramente insignificantes, ainda de acordo com o mesmo
paragrafo, ndo precisam ser acumuladas.
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3.1. Os fatores a considerar na determinacdo da materialidade
3.1.1. Fatores quantitativos

No processo de defini¢do e avaliagcdo do nivel de materialidade adequado, hé duas
importantes decisdes a tomar pelos auditores. A primeira diz respeito a escolha de uma
base apropriada para o calculo da materialidade global, designada benchmark. A segunda,
assenta na escolha da percentagem a aplicar a esse indicador de referéncia (Dwyer et al.,
2022; Steinbart, 1987). Tais decisdes variam entre as empresas de auditoria (Quick et al.,
2023). Por norma, esse indicador ¢ um item presente nas DFs, nomeadamente no Balango
ou Demonstracdo dos Resultados. A sua escolha depende das caracteristicas da entidade
auditada e do foco dos utilizadores das DFs (Steinbart, 1987). Deve ainda ser tido em
conta o comportamento do potencial indicador em escolha, nomeadamente a potencial

volatilidade (Pecchiari et al., 2013).

3.1.1.1. Benchmarks quantitativos

Atentando nos diversos estudos existentes até a data, sdo varios os que apontam o
Resultado Antes de Impostos (doravante, RAI) como o benchmark mais utilizado pelos
auditores (FRC, 2016; Goh et al., 2023; Holstrum & Messier, 1982; Messier et al., 2005).
No entanto, muitos outros sao adotados, como por exemplo, o Ativo, o Capital Proprio,
os Rendimentos, os Gastos, de entre outros (Choudhary et al., 2019; Dwyer et al., 2022;
Eilifsen & Messier, 2015; Quick et al., 2023). O RAI, bem como outros indicadores, ndo
tendem a ser diretamente os que se apresentam nas DFs, mas sim bases ajustadas,
excluindo deste modo, os itens especiais e os ndo recorrentes. Os auditores justificam esta
pratica reiterando que tal ajustamento ¢ feito com vista a normalizar os indicadores,
eliminando, assim, distor¢des, removendo o impacto da volatilidade e ainda excluindo o
efeito dos ganhos e perdas ndo recorrentes (Choudhary et al., 2019; Eilifsen & Messier,
2015; FRC, 2016; Quick et al., 2023). Apesar desta diversidade de indicadores, Eilifsen
& Messier (2015) destacam a consisténcia das praticas dos auditores quanto aos

benchmarks utilizados para a determinagdo do nivel de materialidade global.

3.1.1.2. Niveis aplicados para determinag¢do da materialidade global
Os primeiros estudos sobre a materialidade sublinham a existéncia de “rules of
thumb”, ou seja, regras gerais que os auditores utilizam com base na experiéncia € em

principios estabelecidos (Brennan & Gray, 2005; Pany & Wheeler, 1989). De entre as



HELENA BATISTA A APLICACAO DA MATERIALIDADE NO AMBITO DE UMA AUDITORIA FINANCEIRA:
EVIDENCIAS NO CONTEXTO DO FTSE 100

demais, a mais frequente ¢ a “regra dos 5%"”. Esta consiste na defini¢do do nivel de
materialidade igual a 5% do RAI, sendo que, acima desse valor, as distor¢des encontradas
podem ser consideradas materiais (Leslie, 1985 citado por Pany & Wheeler, 1989;
Pereira, 2014). Também os manuais das Big 4 dao instrugdes para que os auditores
apliquem esta “regra dos 5%"”. No entanto, ¢ esperado que os auditores recorram ao seu

julgamento profissional na determinacao da materialidade (Eilifsen & Messier, 2015).

Com efeito, apesar dessas instrucdes, hd estudos recentes que mostram que a
materialidade nao resulta apenas da aplicagdo desta “rule of thumb”. A Tabela I apresenta
as principais conclusdes de trés estudos relativamente aos intervalos de percentagens
aplicaveis aos benchmarks para a determinacdo do nivel de materialidade. Importa
salientar que a investigacdo de Quick et al. (2023) foi a tinica conduzida no UK, sendo as
restantes nos EUA, e que se diferencia das demais por utilizar informagao direta, obtida

através dos relatorios anuais de contas das empresas.

Tabela I: Intervalo de percentagens utilizadas para definir benchmarks quantitativos

——__ Autores Eilifsen & Messier Choudhary et al. Quick et al.
Benchmark (2015) (2019) (2023)
RAI 3% - 10% 4,8% - 8% 2% - 8,6%
Ativo 0,5% - 2% 0,13% - 2% 0,3% - 3%
Capital Préprio 1% - 5% 0,5% - 3% 0,5% - 3%
Rendimentos 0,25% - 2% 0,25% - 1,2% 0,3% - 1,4%
Gastos 0,5-2% - 1% -1,5%

Fonte: Elaboragao propria de acordo com os estudos de Choudhary et al. (2019), Eilifsen & Messier (2015)
e Quick et al. (2023).

Todos estes estudos concluiram que as percentagens imputadas a cada benchmark
variam significativamente, independentemente do indicador escolhido. Para além disso,
inferiram que o nivel de materialidade definido depende de muitos fatores e, dada a vasta
utilizagdo de benchmarks alternativos ao RAI, esta definicdo ndo advém da simples

aplicacdo da “regra dos 5%, mesmo que alguns auditores ainda a coloquem em pratica.
3.1.2. Fatores qualitativos

Tal como mencionado anteriormente, os fatores qualitativos também tém peso na
definicdo do nivel de materialidade. Estes podem ser divididos em quatro categorias:

caracteristicas da entidade auditada e do seu setor, do auditor e da empresa de auditoria.
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Comecando pelas caracteristicas da entidade auditada, mais especificamente pelos
fatores contextuais relacionados com situacao financeira da empresa, a literatura destaca
que entidades auditadas com menor Rendibilidade Operacional do Ativo (doravante,
ROA), assim como aquelas com baixos lucros ou proximas do breakeven, estao
associadas a menores niveis de materialidade (Blokdijk et al., 2003; Choudhary et al.,
2019). Estes autores justificam esta relacdo positiva com o facto de essa diminui¢ao da
materialidade ser uma resposta racional a uma potencial situagdo de linearizagao dos
resultados, levando a pressupor, por essa razao, um risco acima do normal de gestao de
resultados. Para além disso, Blokdijk et al. (2003) identificam uma rela¢ao negativa entre
a respetiva complexidade e o nivel de materialidade definido, sendo que a qualidade do
Sistema de Controlo Interno (doravante, SCI) apresenta uma relacdo positiva. Isto &, a
medida que a complexidade da entidade auditada aumenta e a qualidade do SCI diminui,
o nivel de materialidade torna-se menor. Relativamente a dimensao da entidade auditada
¢ de referir que os niveis de materialidade tendem a aumentar com o aumento deste fator

(Goh et al., 2023), no entanto a uma taxa cada vez menor (Blokdijk et al., 2003).

Pany & Wheeler (1989) e Pecchiari et al. (2013) afirmam que o setor em que a
entidade auditada se insere tem impacto no julgamento de materialidade. Nas suas
investigacoes, € o setor financeiro que, em termos quantitativos, apresenta um maior nivel
de materialidade. Para além disso, este ¢ o setor que mais tende a utilizar o ativo e o
capital proprio como benchmarks. O indicador de referéncia do setor nao financeiro tende

a ser o RAI (Quick et al., 2023).

Conforme salientado previamente, também as caracteristicas da empresa de
auditoria constituem um fator relevante. Deste modo, a dimensdo da SROC parece estar
relacionada com os niveis de materialidade estabelecidos. Messier et al. (2005), com base
em literatura anterior a 1982, conclui que as empresas de auditoria de maior dimensao
tendem a definir maiores niveis de materialidade comparativamente as mais pequenas.
No entanto, um estudo mais recente de Blokdijk et al. (2003), evidencia exatamente o
contrario. Dado que o estudo mais recente ¢ baseado em evidéncias reais e 0 mais antigo
num mix de experiéncias e dados reais, a comunidade cientifica atribui maior

credibilidade a este ultimo estudo (Kristensen, 2015).
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Por fim, as caracteristicas dos auditores também parecem afetar
significativamente a materialidade, sendo destacada a experiéncia do auditor. De acordo
com Messier (1983), quanto maior a experiéncia dos auditores medida através do numero
de anos a exercer a profissdo, maior o nivel de materialidade. Isto acontece, porque os
mais experientes compreendem melhor o processo de decisdo e conseguem focar-se no

que ¢ mais relevante sem serem excessivamente cautelosos.

Também a rotacao dos auditores (ou a falta dela) bem como da SROC parece ter
impacto nos niveis de materialidade. De acordo com a investigagao de Bates et al. (1982),
os auditores ou as empresas auditoras que exercem fungdes na mesma entidade por muito
tempo tendem a definir maiores niveis de materialidade. Do mesmo modo, quanto menor
o vinculo entre o auditor e o cliente, menor o nivel de materialidade definido. Os autores
afirmam que, quando ha rotagdo, o auditor ndo carrega vinculos prévios que possam afetar
o seu julgamento e, por isso, tende a agir com maior ceticismo e prudéncia. Além disso,
o inicio do mandato ¢, teoricamente, um momento de maior incerteza e risco, o que
justifica uma abordagem mais conservadora, traduzida através da defini¢do de uma
materialidade global mais baixa. A luz destas evidéncias, torna-se pertinente verificar se
essa relacdo se confirma em contextos mais atuais e, em particular, no UK, uma vez que
o estudo em causa foi conduzido nos EUA. Nesse sentido, foi definida a seguinte

hipotese:

H1: Ceteris paribus, no ano da rotagdo de auditor ou da SROC, verifica-se uma

diminui¢ao do nivel de materialidade face ao periodo anterior.

Para além destes fatores, o sexo dos auditores tem vindo a destacar-se como uma
variavel com potencial impacto na defini¢do da materialidade. A relevancia da sua anélise
¢ evidenciada por estudos como o de Breesch (2020), que demonstra que as mulheres
tendem a definir niveis de materialidade mais conservadores comparativamente aos
homens, em parte devido a sua maior aversao ao risco. Esta diferencga revela que o sexo
pode influenciar o modo como os auditores exercem o seu julgamento profissional,
refletindo-se nas decisdes tomadas ao longo do processo de auditoria. Como este estudo
foi realizado com auditores ainda em formacao, ou seja, futuros auditores, mostra-se

pertinente questionar se essas conclusdes se aplicam também a auditores ja responsaveis
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pela emissdo da opinido, que operam em contextos profissionais mais complexos. Com

base no exposto, estabelece-se a seguinte hipotese:

H2: Auditores do sexo feminino definem, ceteris paribus, niveis de materialidade

mais baixos do que auditores do sexo masculino.
3.2. Os racionais por detras da escolha do benchmark

Quando os auditores procedem a escolha do benchmark que entendem adequado,
existe sempre uma justificacdo por detrds dessa escolha. No entanto, existem poucos
estudos que a analisam. A divulgacdo desse racional, ajuda a compreender quais os
elementos que influenciam o julgamento profissional dos auditores (Dwyer et al., 2023).
Dois anos ap6s as alteragdes a ISA (UK) 700 em 2013, o FRC analisou diversos relatérios
de auditoria de forma a perceber quais as principais alteragcdes deste documento, ao abrigo
das novas exigéncias normativas. Nessa analise, inferiu que menos de 45% dos relatdrios
da amostra continham a justificagdo da escolha do benchmark relativamente a
materialidade global. No entanto, estudos mais recentes, nomeadamente o de Dwyer et
al. (2023), denotaram que a divulgagdo dos racionais passou a ser uma pratica mais
comum no UK. Tanto o FRC como os autores supramencionados concluiram que a Big 4

mais propensa a efetuar essa divulgacao ¢ a PwC LLP.

A maioria dos auditores tende a divulgar apenas um racional para justificar a
escolha do benchmark. No entanto, hd quem divulgue multiplos, sendo que mais do que
trés constitui uma pratica invulgar (Dwyer et al., 2023; Quick et al., 2023). Os auditores
que divulgam mais do que um racional, tém em vista a diminui¢do do information gap,
ou seja, diminuir a diferenga existente entre a informacao que os utilizadores necessitam
e a informagdo efetivamente divulgada (Quick et al., 2023). De acordo com os estudos
de Dwyer et al. (2023) e Quick et al. (2023), os racionais mais comuns, organizados de

forma decrescente, sdo os seguintes:

% Key Performance Indicator, visto que o benchmark em questao podera ser o
mais importante para os shareholders ou membros da empresa;

¢ Consisténcia entre anos ou entre as praticas das entidades concorrentes, para
garantir e melhorar a comparabilidade;

+ Eliminar o risco e/ou a volatilidade;

*» Benchmark/praticas de auditoria aceite(s) na sua generalidade;

12
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«* Natureza do setor.

De entre todos, Quick et al. (2023) destacam o racional “Benchmark/préticas de
auditoria aceite(s) na sua generalidade” como o que apresenta o menor valor informativo.
Tal avaliacdo decorre do facto de os auditores se limitarem a invocar a aceitacao
generalizada de determinadas praticas ou benchmarks, sem apresentarem justificacdes
técnicas ou contextuais que sustentem a sua adequacao ou relevancia no caso concreto.
Dessa forma, o FRC sugere que, neste campo, devem ser dadas explicagdes mais claras e
fundamentadas quanto a escolha dos benchmarks utilizados. Pretende-se, assim,

compreender e inferir as praticas efetivamente adotadas pelos auditores neste ambito.

3.3. A Materialidade de Execucdo e Itens de Divulgacio Recomendada pela ISA (UK)
700

Tal como expresso anteriormente, apos a revisao de novembro de 2019 da ISA
(UK) 700, a divulgacdo da materialidade de execugdo deixou de ser apenas uma
recomendacdo e passou a ser um item de divulgagdo obrigatoria. No entanto, dado o
carater recente desta exigéncia, a maioria dos estudos limita-se a analisd-la antes desta
obrigatoriedade. Ainda assim, das empresas que divulgam a materialidade de execugdo,
esta tende a ser entre 50% a 75% da materialidade global, sendo 75% o nivel efetivamente

mais utilizado (Eilifsen & Messier, 2015; FRC, 2016; Quick et al., 2023).

Quanto aos itens que, apos a revisao anteriormente mencionada, mantiveram a sua
facultatividade de divulgacdo, destaca-se o limite a partir do qual os erros claramente
insignificantes sdo comunicados ao 6rgdo de gestdao. Segundo Eilifsen & Messier (2015)
e Quick et al. (2023), grande parte dos auditores opta por divulgar este limiar. A sua
divulgacao pode refletir preocupagdes com potenciais litigios ou tornar mais clara a
natureza subjetiva do trabalho dos auditores (Quick et al., 2023). Esse limite, segundo as
pesquisas supramencionadas, tende a variar entre 2% e 5% da materialidade global. Nao
foram encontradas evidéncias, por estes investigadores, de que a dimensao da SROC
tivesse impacto nesta divulgacdo, sendo as praticas dos diversos auditores muito
consistentes. Em contrapartida, destaca-se ainda que, sdo poucos os auditores que
divulgam a materialidade especifica, bem como se foram ou ndo feitas revisdes
significativas do nivel de materialidade definido inicialmente, no decorrer da auditoria

(Quick et al., 2023). Deste modo, ¢ possivel reconhecer que tém sido divulgados alguns
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dos itens recomendados na ISA (UK) 700, no entanto, esses variam em termos de
extensdo e clareza (FRC, 2016). Neste contexto, ambiciona-se, assim, aprofundar o

conhecimento relativo a estes topicos.
4. AMOSTRA E METODOLOGIA

Para a realizag¢ao do presente estudo, foi selecionada uma amostra composta pelas
empresas que integram o indice FTSE 100. A opgao por estas entidades encontra-se
sustentada por trés fatores. Em primeiro lugar, a maioria dos auditores das empresas
presentes neste indice desenvolvem o seu trabalho com base nas ISA (UK). Em segundo
lugar, embora a informacao financeira das empresas seja publica, a das empresas cotadas
¢ mais facilmente acessivel. Este facto permite um ganho de eficiéncia na recolha de
informacao. Por fim, a escolha do FTSE 100 prende-se também com as limitagdes
temporais para a realizagdao deste estudo, impedindo, desta forma, a escolha de indices

mais abrangentes como o FTSE 250 ou 350.

A amostra contempla a informacao das diversas empresas durante um horizonte
temporal de 8 anos, compreendendo o periodo de 2016 a 2023. Foi selecionado um
periodo de analise mais alargado comparativamente a literatura para que, com maior
abrangéncia, possam ser consideradas situagdes de rotagdo de empresas de auditoria e de

auditores, tal como exige o normativo em vigor.

Para o desenvolvimento desta investigagdo foram usados dois tipos de dados:
primarios e secundarios. Os dados financeiros das entidades em estudo, nomeadamente o
ativo, o resultado operacional, os rendimentos e o namero de subsidiarias, foram obtidos
através da base de dados Orbis. A informagao relativa a materialidade foi recolhida
manualmente a partir dos relatdrios anuais de contas de cada uma das empresas. Esta
recolha manual revelou-se necessaria, uma vez que a divulgacdo deste tipo de dados
permanece limitada a um reduzido niumero de paises e, consequentemente, empresas, o

que ndo justifica a sua inclusdo nas bases de dados atualmente disponiveis.

Partindo da amostra inicial de 100 empresas, mostrou-se necessario proceder a
algumas exclusdes. Deste modo, foram excluidas 4 empresas cujas auditorias foram
realizadas por auditores estrangeiros que nao aplicam as ISA (UK). Foram igualmente
excluidas outras 4 empresas que apenas passaram a integrar o indice FTSE 100 durante o

periodo em estudo, em resultado de processos de fusdo ou cisdo envolvendo entidades
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que ja dele faziam parte. Assim, a amostra final contempla 92 empresas, totalizando 736

relatorios.

Apos a recolha dos dados, todos os valores extraidos foram submetidos a um
processo de verificagao, com o intuito de garantir a precisao na transcri¢ao da informagao.
Considerando que os dados relativos a materialidade se encontravam expressos em
diferentes moedas, procedeu-se a sua conversao para Libras (£), com base na cotagdo a

data de balanco de cada empresa.
Neste sentido foi recolhida a seguinte informagado dos relatorios de auditoria:

¢ Nivel de materialidade global em termos absolutos;

¢ Benchmark aplicavel e percentagem correspondente;

+» Nivel de materialidade de execucao;

¢ Racional relativo a materialidade global;

¢ Presenca ou auséncia dos itens de divulgacao recomendada;
% Nome e sexo do auditor;

% SROC responsavel.

A informagdo acima foi recolhida tanto para o grupo econdémico como para a
empresa-mae. Os dados financeiros das entidades apenas foram recolhidos para o grupo

econdmico dado que a informagdo sobre a empresa-mae nao constava na base de dados.

Para se poder proceder ao tratamento dos dados houve ainda necessidade de
codificar algumas destas varidveis, nomeadamente, o benchmark e o racional relativo a
materialidade global e de execug¢do. Para isso, foi tida como base a categorizagdo proposta
por Quick et al. (2023), com exce¢do da categorizacdo relativa ao racional da
materialidade de execugdo. Neste caso especifico, foi necessario criar uma categorizacao
de raiz, uma vez que, sendo uma recomendag¢do recente, ndo foram encontrados estudos
que, para além de propor uma codificagdo para esta varidvel, a estudassem na pratica.
Assim, a sua categorizacao foi desenvolvida com base nas informagdes fornecidas pelos
auditores, por meio de uma andlise tematica e utilizando palavras-chave, seguindo uma
abordagem semelhante a de pesquisas anteriores. As codificagdes abordadas acima

encontram-se no Anexo 1.

Com a presente amostra, pretende-se realizar duas analises complementares. Sera

conduzida uma anélise estatistica aprofundada a todas as informagdes recolhidas relativas
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a materialidade, com especial destaque para a troca de auditor ou de SROC e para o sexo
do auditor, os quais também serdo objeto de uma andlise econométrica, com o intuito de
testar as hipoteses previamente definidas. Neste contexto, os dados financeiros recolhidos
serdo utilizados para a construcao de variaveis de controlo, a incluir nos referidos

modelos.

Para testar a Hipotese 1, estimou-se a seguinte regressao (modelo 1), com base no

modelo de Blokdijk et al. (2003):

(1) In (Materialidade);; = Py + B Troca de auditor;; + f, Troca de SROC;; +
P3|ROA|;; + PBsln(Size);, + fsComplexidade ;; + &;;

De forma andloga, para testar a Hipdtese 2, recorreu-se a mesma estrutura

modelar, resultando na seguinte regressao (modelo 2):

(2) In(Materialidade);s = Py + P1 Sexo;+ + B2|ROA|;; + 3 1In(Size);, +
piComplexidade ;, + &,

Onde:

*%* Materialidade;; = Nivel de materialidade global em termos absolutos

1, se houve troca de auditor no ano t

*%* Troca auditor;; = { .
' 0, caso contrario

1, se houve troca de SROC no ano t

** Troca SROC;, = { .
’ 0, caso contrario
& Sexo {1, se auditor é homem
* it — . ,
ut 0, se auditor é mulher
Resultado operacional

Ativo

% |ROAl;; =

¢ Size;; = VAtivo * Rendimentos

% Complexidade;, = N° de subsidiarias

Os indices i e ¢ correspondem, respetivamente, a entidade auditada e ao ano. A
materialidade ¢ a variavel dependente em ambas as regressoes, sendo as demais varidveis
independentes. A Troca de auditor, a Troca de SROC e o Sexo sdo as varidveis de
interesse, com as restantes varidveis independentes a atuarem como varidveis de controlo.
Estas ultimas foram definidas de acordo com as proxys utilizadas por Blokdijk et al.

(2003) e Loughran & Mcdonald (2019).

Para determinar qual o modelo de regressdo mais adequado face aos dados

disponiveis, foram realizados os testes de Hausman e de Breusch-Pagan. Ambos os testes
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indicaram que o modelo de regressdo com efeitos aleatorios ¢ o mais adequado para testar
as duas hipdteses. Os efeitos dos diferentes setores de atividade das entidades foram
controlados. As variaveis Ln Materialidade ¢ Ln Size, foram logaritmizadas para uma
maior precisao dos modelos, tendo em vista a elevada disparidade entre as observagdes.
Adicionalmente, foram utilizados erros padrdo robustos de forma a prevenir a

heterocedasticidade.
5. APRESENTACAO E DISCUSSAO DE RESULTADOS
5.1. Benchmarks Utilizados
- Grupo

Partindo para uma primeira analise dos referenciais mais utilizados, ¢ possivel
observar na Tabela II que, como esperado, os auditores recorrem a uma variedade de

benchmarks para a defini¢do do nivel de materialidade.

Tabela II: Uso relativo de cada benchmark e respetivo intervalo de materialidade

Benchmark N % Limites Média
RAI 550 75% 2% - 7% 5%
Ativo 78 11% 0,4% - 1,25% 1%
Capital Proprio 33 4%, 0,5% - 2,4% 2%
Rendimentos 16 2% 0,13% - 0,9% 0,6%
Outros 13 1,8% 0,5% - 5,6% 2,8%
Multiplos Benchmarks 46 6,3% . .
TOTAL 736 100%

Fonte: Elaboragao propria

Na amostra em analise, € em consonancia com a literatura, o RAI destaca-se como
o referencial mais frequentemente adotado pelos auditores, representando 75% dos casos
analisados, sendo igualmente o mais utilizado pelas Big 4 (Anexo II). Esta preferéncia
podera estar associada ao reconhecimento, por parte da ISA (UK) 320, da utilizagdo do
lucro como referencial padrdo na determinagdo da materialidade em entidades com fins
lucrativos, caracteristica que predomina na amostra. Na realidade, este indicador, em
muitos dos casos analisados, ndo tende a ser o que se apresenta nas DFs. Com efeito, os
auditores tendem a ajustar ou a normalizar o0 RAI, de forma a excluir ganhos ou perdas

extraordinarios ou ndo recorrentes, minimizando igualmente o impacto da volatilidade ao
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considerar a média plurianual do indicador em questdo. Mais especificamente, entre os
casos que utilizam o RAI como benchmark, 31% recorrem a um RAI ajustado e 15% a

um RAI normalizado (Anexo III).

Como mencionado anteriormente, também o ativo, o capital proprio e os
rendimentos sdo utilizados como benchmarks, representando 11%, 4% e 2% da amostra,
respetivamente. Tal como apontam Quick et al. (2023), a utilizacdo destes referenciais ¢
predominante no setor financeiro, ainda que, tanto para este setor como para o nao
financeiro, o benchmark de eleigao seja o RAI (Anexo IV). Na amostra analisada, nenhum
auditor definiu os gastos como referencial para a determinacdo da materialidade, o que
contrasta com as conclusdes de pesquisas anteriores, nas quais, embora de forma limitada,
o uso deste indicador foi identificado. Essa auséncia pode ser explicada pelo facto de
indicadores como o ativo, o capital proprio, os rendimentos ou o resultado refletirem
diretamente a dimensao ou o desempenho de uma determinada entidade ao contrario dos
gastos. Desta forma, os gastos, por si s, ndo representardo um ponto de interesse para os

utilizadores.

Contrariamente ao que a literatura aponta, na amostra em analise, foram
identificados 46 casos, praticamente todos eles auditados pela Deloitte LLP (Anexo II),
nos quais os auditores recorreram a mais do que um benchmark para definir o nivel de
materialidade. Estes 46 casos representam cerca de 6% do total de relatorios analisados.
Em alguns casos, foram utilizados até quatro referenciais para a mesma entidade no
mesmo ano (Anexo V). Nesses relatorios, o RAI emerge novamente como o benchmark
mais utilizado, estando presente em todos os 46 casos (Anexo VI). Adicionalmente, entre
os casos onde prevalece o uso de multiplos benchmarks, 48% deles utilizam os

rendimentos como referencial e 43% o ativo, o que refor¢a as conclusdes anteriores.

Denota-se que o uso destes multiplos benchmarks passou a ser mais frequente a
partir de 2020, ano em que eclodiu a Covid-19 (Anexo VII). Esta tendéncia podera ser
explicada pela maior instabilidade economica e financeira vivida nesse periodo e nos anos
subsequentes, ja que a diversificagdo dos benchmarks permite uma avaliagdo mais
equilibrada e adaptada as especificidades de cada auditoria, proporcionando uma visao
mais completa e precisa da materialidade em contextos caracterizados pela incerteza.

Também foi durante a pandemia que se verificou o maior nimero de trocas de
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benchmarks, comparativamente ao resto da amostra (Anexo VIII). Durante esse periodo,
os auditores optaram por substituir o RAI por outros referenciais ou, em alguns casos, por
multiplos benchmarks. Esta pratica foi justificada pela natureza volatil do RAI, que, dada
a incerteza do contexto macroecondmico, se tornou ainda mais suscetivel a flutuagdes,

tornando o seu uso menos adequado nesse periodo.

Voltando a atentar na Tabela II, é possivel real¢ar a forte convergéncia com os
intervalos de materialidade definidos nos estudos anteriores destacados na revisdao de
literatura. As variagdes encontradas sdo, em geral, poucos expressivas, 0 que permite

constatar que existe consisténcia entre as praticas dos diversos auditores.

Para além disso, ¢ importante salientar que o nivel de materialidade ndo parece
decorrer unicamente da aplicacdo da “regra dos 5%, ainda que este seja, efetivamente, o
nivel mais utilizado. E visivel que, tal como exposto anteriormente, ndo sé sdo utilizados
muitos outros benchmarks para além do RAI, como as percentagens imputdveis a este
apresentam uma grande variabilidade. O RAI, inclusive, tende a sofrer alteracdes até ser
utilizado na defini¢do do nivel de materialidade. Tudo isto demonstra que a aplicagdo das

“rules of thumb ™ ja ndo ¢ compativel com as praticas contemporaneas.
- Empresa Mae

Existem diferencas substanciais entre as praticas dos auditores quanto a escolha
do benchmark e posterior definigdo do nivel de materialidade global entre o grupo ¢ a
empresa mae. Importa, desde logo, destacar o aumento significativo do nimero de casos
que incluem informagdes relativamente a materialidade para a empresa mae, ainda que
esta seja apenas uma recomendacdo (Anexo [X). Em 2016 apenas cerca de metade dos
relatorios divulgava esta informacao, ao passo que, em 2023, esse nimero atingiu os 92%.
Esta evolucdo podera refletir a crescente exigéncia de informagdo por parte das partes
interessadas, incentivando os auditores a alinharem-se cada vez mais com as orienta¢des

propostas pelo FRC.

Relativamente a escolha do benchmark, observa-se mais uma vez uma sele¢ao
diversificada dos mesmos. No entanto, ao contrario do que ocorre no grupo, na empresa
mae € o ativo o referencial mais utilizado (78%), seguido do capital proprio (15%). Esta
diferenca, podera ser atribuida a varias razdes, relacionadas sobretudo com a natureza das

entidades em causa, uma vez que, em certos casos, a empresa-mae nao desenvolve
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atividade propria relevante, dependendo essencialmente da atividade das suas
subsidiarias. Neste contexto, o fator de interesse dos stakeholders tende a incidir sobre a
dimensao da empresa mae enquanto entidade de referéncia na estrutura do grupo, em
detrimento do seu desempenho econdémico isolado. Destaca-se ainda que o uso de
multiplos benchmarks ¢ exclusivo do grupo. Quanto aos limites de materialidade,
registam-se apenas ligeiras diferengas, as quais, uma vez mais, poderdo ser explicadas

pelas distintas caracteristicas das entidades (Anexo X).
5.2. Racionais Adotados

Para além da divulgacdo do referencial utilizado para a determinagdo da
materialidade, o FRC tem destacado que a apresentagdo do respetivo racional € essencial
para que os utilizadores das DFs compreendam o critério subjacente ao nivel definido.
Com isso em mente, a amostra em analise permite inferir que os auditores tém, de facto,
divulgado cada vez mais a sua justificagdo para a escolha do benchmark. Mais
concretamente, a percentagem de casos que aborda este topico aumentou de 80% para
92% no periodo analisado (Anexo XI). Esta evolucdo ¢ suportada principalmente pelas
praticas da E&Y LLP e da PwC LLP, ja que s6 em 1% e 2% dos casos auditados por
estas, respetivamente, € que o racional nao foi divulgado (Anexo XII). Denota-se, assim,

a continua preocupac¢ao dos auditores com a transparéncia perante as partes interessadas.

De forma a poderem dar justificagdes cada vez mais completas, h4 auditores que
tendem a divulgar mais do que um racional, pratica que ocorre em 29% da amostra.
Contudo, como ilustra o Gréafico I, a pratica predominante ¢ a divulgagdo de apenas um

racional.

Grafico I: N° de racionais divulgados

= ] Racional
= 2 Racionais
3 Racionais

Nao divulgado

Fonte: Elaboragao prépria

20



HELENA BATISTA A APLICACAO DA MATERIALIDADE NO AMBITO DE UMA AUDITORIA FINANCEIRA:
EVIDENCIAS NO CONTEXTO DO FTSE 100

Entre os racionais mais utilizados, representados na Tabela III, destaca-se o KPI,
representando 56% dos racionais adotados, sendo o mais comum entre as entidades
auditoras. A principal explicagdo dada pelos auditores para o uso de determinado
benchmark ¢ o facto de este ser a principal consideracdo das partes interessadas na
avaliacdo de desempenho. Outras razdes, como o facto de ser a métrica de desempenho
mais apropriada ou a métrica que melhor reflete as praticas do mercado, também sdo
mencionadas. Denota-se, assim, que os interesses dos utilizadores das DFs sdao o fator

chave para a escolha do benchmark.

Tabela III: Descricao dos racionais inerentes a escolha dos benchmarks relativos a

materialidade global

Racionais N %

Consisténcia 102 12%
Benchmark geralmente aceite 56 6%
Risco e volatilidade 156 18%
Setor 53 6%
Key performance indicator (KPI) 483 56%
Outros 15 2%

TOTAL 865

Fonte: Elaboragao propria

O segundo racional mais utilizado € o risco e a volatilidade. Este ¢ usado em 18%
dos casos. O seu uso foi predominante na pandemia e nos anos subsequentes, refletindo
a escolha de um benchmark que visa a elimina¢do da volatilidade e do risco, muito
presentes nesse periodo (Anexo XIII). A consisténcia tanto entre os diversos anos como
entre as empresas do mesmo setor ¢ o terceiro racional mais usado com cerca de 12% do

total de racionais adotados.

Com uma frequéncia de 6%, impde-se o racional relacionado ao setor, utilizado
para justificar a escolha de um determinado benchmark com base nas particularidades e
especificidades do setor de atividade em que a entidade auditada opera. Também com 6%
¢ destacado o racional que visa justificar a escolha de um benchmark por ser o geralmente
aceite. Mais especificamente, os auditores que recorrem a este racional alegam que o
referencial escolhido traduz uma pratica de auditoria geralmente aceite. Contudo, os
auditores ndo explicam efetivamente o porqué de tal pratica ser a mais aceite e, por isso,

tal como destacam Quick et al. (2023), este racional ndo parece trazer algum valor
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informativo as partes interessadas. Além disso, ¢ importante notar que ¢ a PwC LLP que
mais recorre a este racional e também ¢ a que tende a divulgar mais do que um racional
para justificar a escolha de um determinado referencial (Anexo XIV). Isto levanta
suspeitas sobre o valor informativo trazido pelo uso de multiplos racionais. Se a PwC
LLP ¢ a que mais usa multiplos racionais e também ¢ a que mais recorre ao racional com
um valor informativo mais dubio, o facto de estar a divulgar mais do que um racional nao
quer dizer que esteja a justificar de forma mais clara a utilizagdo de um certo benchmark,

quando este racional ¢ um dos figurativos.

Sao ainda identificados outros racionais, por exemplo, é destacada a complexidade
e importancia do benchmark, bem como a existéncia de reestruturagdes, mas com uma

frequéncia relativamente reduzida (2%).

Quanto a empresa mae, importa destacar que a divulgacdo do racional se revelou
menos frequente, sendo observada apenas em 58% da amostra, ainda que com uma
tendéncia crescente (Anexo XI). Dado que os benchmarks mais utilizados foram distintos,
também os racionais diferiram. Neste caso, a escolha do benchmark foi justificada
sobretudo com base caracteristicas do setor e principalmente pelas caracteristicas da
entidade auditada. O KPI surge como segundo critério (Anexo XV). O recurso a multiplos
racionais foi muito mais reduzido (Anexo XVI). Ainda assim, mantém-se as observagoes

anteriores relativamente ao seu valor informativo.

De uma forma geral, destaca-se uma preocupagdo crescente dos auditores em

divulgar informag¢do que vé ao encontro dos interesses dos utilizadores das DFs.
5.3. Materialidade de Execucdo

Com a exigéncia da divulgacdo da materialidade de execucdo, os relatorios de
auditoria tém-se tornado mais completos. Como expectavel, atualmente todos os
relatorios de auditoria contemplam esta informacdo. Contudo, antes da obrigatoriedade,
apenas uma pequena parte a divulgava, especificamente, 26%. Na empresa mae foi
identificado também uma tendéncia crescente de divulgacao desta informacgao, alinhada

com as praticas do grupo (Anexo XVII).

Na amostra analisada e através do Grafico II e do Grafico III, observa-se ainda que,
tanto para o grupo econdémico como para a empresa mae, o intervalo de materialidade de

execuc¢do utilizado varia entre 50% e 80% da materialidade global, sendo 75% o nivel
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mais frequentemente escolhido. Todas as empresas de auditoria tendem a implementar
niveis de materialidade relativamente diferentes ao longo dos anos entre as diversas
entidades auditadas, demonstrando as diferentes caracteristicas € o contexto onde estas se
encontram. Constata-se igualmente que a maioria das reducdes do nivel de materialidade
de execucdo ocorreu durante periodo do Covid-19 (Anexo XVIII). Tal pratica reflete a
prudéncia dos auditores, que, ao adotarem uma margem de seguranga maior, procuraram

mitigar os riscos ¢ a volatilidade caracteristicos desse periodo.

Grafico II: Niveis de M. de Execugao Grafico III: Niveis de M. de Execucao
utilizados para o grupo por ano utilizados para a empresa mae por ano
Grupo Empresa mde

85%
80%
75%
70%
65%

60% ° o °
55%
50% ° °
45%
2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
Fonte: Elaboragao propria Fonte: Elaboracao propria

5.4. Itens de Divulgacio Recomendada

Em linha com o exposto anteriormente, ¢ fundamental avaliar o nivel de aderéncia
a divulgacao dos elementos recomendados, enquanto extensao informativa as exigéncias
de divulgagdo previstas no normativo. Como tal, cada um dos itens sera analisado

detalhadamente de seguida.
5.4.1. Racional relativo a Materialidade de Execucdo

A divulgacao do nivel de materialidade de execugao, s6 por si, tem uma utilidade
limitada para os utilizadores das DFs. Sem o racional que justifique essa escolha, torna-
se dificil para as partes interessadas compreenderem o contexto da decisdo, os critérios
considerados e a forma de como essa materialidade se relaciona com os riscos e com a

propria estratégia da auditoria. A amostra revela uma maior consciencializacdo, por parte
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dos auditores, quanto a importancia de divulgar esse racional, facto refletido na tendéncia
crescente de relatorios que apresentam essa informagdo (Anexo XIX). Embora esta
tendéncia ja se manifestasse anteriormente, a sua intensificagdo coincidiu com a
introducao da obrigatoriedade de divulgacdo da materialidade de execuc¢dao e com a

formulagdo explicita da sugestao de divulgagdo deste item no normativo.

Assim como na materialidade global, também na materialidade de execugdo ¢
evidente o uso de multiplos racionais. De facto, o recurso a varios racionais ¢ mais comum
do que o uso de apenas um, presente, deste modo, em 46,6% dos casos. Por vezes, sao
apresentados até quatro racionais para justificar a escolha do nivel de materialidade
(Anexo XX). Considerando a totalidade da amostra, verifica-se que os critérios utilizados
sdo: consisténcia, SCI e risco, historico, 1° ano do mandato e volatilidade. A
representatividade de cada um deles estd presente no grafico seguinte, a qual serd
abordada nos subcapitulos seguintes. Para uma melhor compreensdo, recomenda-se a

consulta do Anexo XXI, Anexo XXII e Anexo XXIII.

Grafico IV: Representatividade de cada um dos racionais da M. de Execugao

Outros .
Volatilidade 2% Consisténcia

12 ano 3% %

2%

Fonte: Elaboragdo propria

- SCI e Risco

O critério mais frequentemente utilizado para justificar o nivel de materialidade esta
associado as caracteristicas do SCI das empresas e a posterior avaliagcdo do risco. Dos 686

racionais divulgados, 52% referem-se a este fator. Trata-se, alids, do racional mais

utilizado pela maioria das empresas de auditoria integrantes da amostra.
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Este racional tende a ser utilizado para justificar diversas altera¢des no nivel de
materialidade de execu¢do, quer seja para aumento, diminuicdo ou manutengdo desse
nivel. Por exemplo, quando foram detetadas melhorias no SCI, regra geral, foi definido
um nivel de materialidade mais alto, refletindo a menor perceg¢ao de risco resultante de
um ambiente de controlo mais robusto. Por outro lado, quando se considerou que o SCI
ndo era adequado aos riscos inerentes, o inverso aconteceu. A manutenciao do nivel de
materialidade de execugdo ocorreu quando a percecao do funcionamento do SCI se

manteve inalterada face ao ano anterior.
- Historico

Associado ao racional anterior, surge muitas vezes o historico de distor¢des como
critério relevante. Os auditores tendem a olhar para as praticas passadas de forma a
poderem identificar padrdes recorrentes, caso existam, e também para estabelecer uma
base de comparagdao. O nivel de materialidade de execugdo €, assim, frequentemente
justificado pelos auditores com base na natureza, nimero e volume das distor¢des
corrigidas e ndo corrigidas em periodos anteriores, bem como o historico da avaliagdo

dos riscos.

Este racional ¢ o segundo mais usado, correspondendo a 40% dos racionais
divulgados. Considerando as praticas passadas, este foi utilizado para justificar qualquer
variagdo existente na materialidade de execucao, tal como o racional anterior. Por
exemplo, quando o historico revelou um elevado nimero de distor¢des ndo corrigidas
pelo o6rgdo de gestdo, os auditores, regra geral, reduziram o nivel de materialidade de

execucao.

Para além disto, observa-se uma menor utilizacao deste racional no setor financeiro,
possivelmente em virtude da sua dependéncia face ao panorama macroeconémico, cuja

natureza volatil tende a limitar a utilidade deste critério neste setor.
- Volatilidade

A volatilidade do contexto econdmico onde as empresas estdo incluidas € o terceiro
critério com maior utilizagdo (3%), embora com uma expressdo muito menor
comparativamente aos racionais anteriores. A sua utilizagdo concentra-se,

maioritariamente, no periodo da pandemia, a semelhanga do que se observa na

materialidade global. Na amostra, os aumentos de volatilidade e incerteza justificaram a
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diminuicao dos niveis de materialidade de execucdo, como se verificou durante o contexto
da Covid-19. No término da pandemia denotou-se um retorno aos niveis pré-pandemia,
marcados por uma menor volatilidade. Embora residual, a aplicacao deste racional denota
a preocupacao dos auditores em ajustar a sua abordagem perante circunstancias

excecionais.
- 1° Ano do Mandato

Este racional ¢ um dos menos utilizados pelos auditores, aparecendo
exclusivamente em situacdes de rotacao externa. A sua baixa frequéncia deve-se ao facto
de ser aplicavel apenas nessas circunstancias, sendo o intervalo da amostra inferior ao
nimero maximo de anos exigido para a troca de SROC, o que impede que essa troca seja
captada em todas as empresas analisadas. Além disso, apenas uma SROC, a E&Y, recorre
a este racional, o que justifica a sua frequéncia de apenas 2% do total de racionais
divulgados. Sempre que este racional foi adotado, ocorreu uma redugdo do nivel de
materialidade de execugdo, com exce¢do de um unico caso, em que o nivel foi mantido.

Estas inferéncias vao de encontro ao esperado.
- Consisténcia

Por fim é destacado critério da consisténcia tanto entre os diversos anos como entre
entidades concorrentes. Sempre que este racional foi usado, houve manuten¢ao do nivel

de materialidade.

Denotou-se ainda o uso de outros racionais, mas com uma frequéncia menor, entre
eles: a existéncia de reestruturacdes, o nivel de centralizagdo do controlo, o grau de

mudanga na entidade nomeadamente na gestao e o nivel de experiéncia do pessoal chave.

5.4.2. Materialidade Especifica, Fatores Qualitativos e Revisdao do Nivel de
Materialidade

A revisdo do nivel de materialidade, a materialidade especifica e a descri¢do dos
fatores qualitativos considerados pelos auditores sdo os itens recomendados com a menor
frequéncia de divulgacdo, com apenas 15%, 8% e 1% dos casos, respetivamente, a
incluirem tais informacgdes, como exposto na Tabela IV. A baixa percentagem de

divulgacdo da materialidade especifica podera ter ocorrido por duas razdes: ou nao foi
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considerada necessaria, ou os auditores optaram por ndo a divulgar. Com a informacao

disponivel, ndo ¢ possivel determinar a causa especifica dessa pratica na amostra.

Tabela I'V: Divulgacao da materialidade especifica, fatores qualitativos e revisao do

nivel de materialidade na amostra

Materialidade Fatores Revisio
Especifica Qualitativos
N° de empresas a divulgar 11 2 29
N° de relatdrios a divulgar 62 7 114
% de relatdrios a divulgar 8% 1% 15%

Fonte: Elaboragao propria

5.4.3. Erro Claramente Insignificante

Entre as recomendag¢des analisadas, a divulgagao do erro claramente insignificante
para o grupo econémico ¢ a Unica seguida por todos os auditores, sem exce¢do. A partir
do Grafico V, observa-se que a maioria dos auditores considera 5% da materialidade
global como o limiar utilizado para comunicar com o 6rgdo de gestdo ou com o comité
de auditoria. Embora os 5% sejam, de facto, o limiar mais usado, de um modo geral, é
mais preciso afirmar que a comunicacao tende a ocorrer com maior frequéncia entre 2%
e 5% da materialidade global, tal como apontado pela literatura. Atentando nas praticas
das diversas empresas de auditoria, € possivel verificar que sdo as Non Big 4 e a Deloitte
LLP as entidades que mantém uma comunicacdo mais frequente com o 6rgao de gestdo,

uma vez que apresentam, em média, um limiar inferior (Anexo XXIV).

Grafico V: Distribuicao do erro claramente insignificante — Grupo ¢ Empresa mae

Grupo Empresa Mae
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% M. Global

Fonte: Elaboragao prépria
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Entre todos os itens recomendados, este € o Unico divulgado pelos auditores da
empresa mae, com uma frequéncia de apenas 30%, a qual tem vindo a diminuir ao longo
do tempo (Anexo XXV). A justificacdo para esta evolucao pode estar relacionada com a
crescente exigéncia de divulgagdo de informagdes. O aumento da quantidade de
informacao e detalhes exigidos nos relatorios de auditoria faz com que os auditores, para
evitar relatdrios excessivamente extensos € para ndo comprometerem a transparéncia dos
mesmos, selecionem apenas a informagao que considerem ser efetivamente relevante para
os utilizadores das DFs. Além disso, as limitacdes de tempo e de recursos disponiveis
também podem contribuir para essa evolugdo. De qualquer modo, de acordo com o
grafico anterior, ¢ possivel verificar que os 5% da materialidade global sdo também o
limiar mais utilizado para a comunicagdo entre as partes na empresa mae, estando a
Deloitte LPP novamente entre as que mais utiliza este limiar de comunicag¢ao (Anexo

XXIV).
5.5. Rotacdo do auditor ou da SROC e Sexo dos auditores
5.5.1. Analise Descritiva

De forma a contextualizar a andlise subsequente, a Tabela V apresenta as

estatisticas descritivas das variaveis presentes nos modelos previamente definidos.

Tabela V: Estatistica descritiva - Variaveis presentes na regressao

Obslz;j\ii:ﬁes Média plj;ll:go Minimo Maximo
Ln_Materialidade 736 3,856369 1,198181 -0,166054 7,359605
Troca de auditor 736 0,2255435 0,4182239 0 1
Troca de SROC 736 0,0570652 0,2321249 0 1
Sexo 736 0,8410326 0,3658943 0 1
ROA 736 0,1169339 0,2549878 4,61e-06 3,129604
Ln_Size 736 9,012614 1,677701 4,491733 12,76967
Complexidade 736 456,5 511,4715 4 3078

Fonte: Elaboragao prépria

Constata-se que 22,6% dos relatérios analisados se referem a situagdes em que
houve troca de auditor, enquanto apenas 5,7% dizem respeito a rotagdo da SROC. Como
antecipado, o nimero de mudancas de auditor ¢ superior ao de mudancas de SROC, uma
vez que o nimero maximo de anos consecutivos que um auditor pode auditar uma mesma

entidade ¢ inferior ao limite imposto as SROC. Atentando na varidvel Sexo, verifica-se
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que 84,1% das observagdes correspondem a relatérios auditados por auditores do sexo
masculino. A variavel dependente, Ln_Materialidade, apresenta uma média de 3,86, o
que corresponde a um valor aproximado de 47,3 milhdes de libras no seu formato original.
O valor minimo negativo desta variavel sugere que, em pelo menos uma observagao, a
materialidade global foi inferior a 1 milhdo de libras. A variavel ROA regista uma média
de, aproximadamente, 11,7%. Em termos de dimensdo empresarial, a variavel Ln_Size
apresenta alguma dispersdo, evidenciando, assim, a presenca de empresas de diferentes
dimensdes na amostra. Também a elevada dispersao da variavel Complexidade evidencia
a heterogeneidade estrutural entre as entidades analisadas. Em média, cada empresa

detém 457 subsidiarias.

De modo complementar, foi estimada também a matriz de correlagdo de Pearson,
acompanhada pelos respetivos niveis de significincia estatistica, conforme apresentado

na Tabela VI.

Tabela VI: Matriz de correlacdo de Pearson com significancia

Variaveis Ln_Materialidade Sexo ROA Ln Size  Complexidade

Troca de  Troca de
auditor SROC

Ln_Materialidade

1

. 0,0220 1

Troca de auditor 0.5510

- 0,4559 1
Troca de SROC 0(,)’906(21-107 090000***
S 0,1163 - - 1

exo 0,0016%*

-0,2276 0,0060 0,0454 -0,1605 1
ROA 0,0000%** 0,8707 0,2186 0,0000%**

. 0,8231 0,0397 - 0,0092 0,2093 -0,3754 1
Ln_Size 0,0000%** 0,2817 0,8031 0,0000%**  0,0000%**
Complexidad 0,5519 -0,0067  -0,0065 0,0775 -0,1556 0,5500

omprexiaaae 0,0000%** 0,8561 0,8608 0,0354%*  0,0000%**  0,0000%**

Nota: * ** *** representam niveis de significancia de 10%, 5% e 1%, respetivamente.
Fonte: Elaboragdo propria
E possivel identificar correlacdes estatisticamente significativas entre todas as

variaveis, com exce¢ao das varidveis Troca de auditor € Troca de SROC, que apenas se

correlacionam significativamente entre si. Existe uma correlagdo positiva, ainda que
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fraca, entre a materialidade e o sexo dos auditores. Esta correlagdo, sugere que os homens
tendem a definir niveis de materialidade mais altos do que as mulheres, como apontam as
evidéncias descritas anteriormente. Entre as variaveis de controlo, a dimensao da entidade
auditada destaca-se como o fator mais preponderante na determinagdo da materialidade,
evidenciando uma correlagdo positiva e forte. A complexidade da entidade também
apresenta uma correlagdo positiva, embora menos intensa. Apenas o ROA surge com uma
correlagdo negativa e fraca a moderada, sugerindo que em empresas com maior
rentabilidade se tende a definir niveis de materialidade mais baixos. Face as restantes
variaveis, o Sexo € a variavel com um impacto mais discreto. Entre todas as variaveis, o
sexo apresenta maior correlagdo com a dimensdo da entidade auditada. Evidencia-se
assim que os auditores do sexo masculino, na amostra, auditam empresas de maior
dimensao e com menor ROA. Por fim, identifica-se ainda uma correlagdo moderada a

forte e positiva entre a dimensao da entidade auditada e a complexidade da mesma.

Apesar da existéncia de algumas correlagdes relativamente fortes observadas na
matriz anterior, os valores do Variance Inflation Factor (VIF) estimados para cada uma
das regressoes foram bastante reduzidos, com uma média de apenas 1,31 para o modelo
1 e 1,28 para o modelo 2. Este resultado indica que, embora existam correlacdes
relevantes entre algumas variaveis independentes, nao ha indicios de multicolinearidade
severa que comprometa a robustez das regressdes. Assim, confirma-se que as estimativas

dos modelos nao se encontram distorcidas por colinearidade entre os preditores.
5.5.2. Relagdo entre a rotagdo do auditor ou da SROC e a Materialidade

Os resultados da estimacao do modelo 1, com erros padrao robustos e efeitos

aleatorios encontram-se na Tabela VII seguinte.
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Tabela VII: Resultados Modelo 1 — Impacto da troca de auditor ou SROC na

materialidade global

Erro-padrao

Variaveis Sinal esperado  Coeficientes
robusto
Constante ? - 1,6083 *** 0,4692
Troca de auditor - 0,0334 0,0236
Troca de SROC - -0,0342 0,0412
|[ROA| + 0,4710 *** 0,1826
Ln_Size + 0,5812 *xx* 0,0542
Complexidade - 0,0003 ** 0,0001
Dummy Setor SIM
Observacoes 736
Overall R? 0,7025
Wald Test P-Value 0,0000

Nota: * ** #** representam niveis de significancia de 10%, 5% e 1%, respetivamente.

Fonte: Elaboragao propria

O modelo apresenta um R-quadrado de 0,7025, o que indica que as variaveis
independentes da regressao explicam 70,25% da variancia da variavel Ln_Materialidade.
Ou seja, existe uma forte contribuicdo das varidveis independentes para a explicacdo da
variavel dependente. A significancia global do modelo ¢ confirmada pelo teste de Wald,
com um p-value inferior a 0,05, permitindo rejeitar a hipotese nula de que todos os

coeficientes sdo simultaneamente iguais a zero.

Atentando primeiramente no coeficiente da varidvel Troca de auditor, é possivel
inferir, desde logo, que ndo apresenta o sinal esperado. Os resultados evidenciam que, em
situacoes de rotagao do auditor, o nivel de materialidade tende a aumentar cerca de 3,34%,
contrariando a expectativa apontada na literatura. Além do sinal inesperado, a varidvel
demonstra ndo ser estatisticamente significativa para a definicdo dos niveis de

materialidade.

A aparente divergéncia entre os resultados obtidos e o cendrio tedrico pode, ainda
assim, ser enquadrada através de algumas hipdteses interpretativas. Uma primeira
explicacdo prende-se com o proprio julgamento dos auditores. Ao assumirem a fungao,

estes poderdo definir niveis de materialidade diferentes dos antecessores, fruto de uma
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visdo distinta dos riscos e da dindmica e funcionamento da entidade auditada. Por outro
lado, tratando-se do primeiro ano de auditoria, a nova equipa precisa de adquirir um
conhecimento aprofundado da entidade e do seu SCI, o que implica um esfor¢o adicional
na recolha de prova de auditoria. Como os auditores tém prazos apertados para cumprir,
estes podem optar por um limiar de materialidade mais elevado, reduzindo assim a
quantidade de trabalho exigido pela auditoria. Além disso, a definicdo de uma
materialidade superior pode também funcionar como uma estratégia para mitigar o risco
de auditoria, entendido como o risco de nao detetar distor¢des materiais nas DFs. Dado
que uma distor¢do ndo detetada sé representa risco se estiver acima da materialidade
definida, o auditor consegue concentrar os procedimentos nas areas mais criticas,
reduzindo o risco de emitir uma opinido inadequada (Steinbart, 1987). De qualquer
forma, os resultados sugerem que existem outros fatores com maior influéncia na

definicao do nivel de materialidade.

Embora a andlise da varidvel anterior ndo tenha apresentado os resultados
antecipados, o comportamento da variavel Troca de SROC aparenta ser distinto. Segundo
os resultados, o seu coeficiente expressa um sinal negativo, embora ndo apresente
significancia estatistica. Significa isto que, quando hé4 rotacdo externa, existe
efetivamente uma diminuicao do nivel de materialidade, ainda que este ndo seja um fator

que, so por si, influencie a materialidade.

Desta forma, mesmo que uma das variaveis tenha apresentado o sinal esperado,
ndo ha evidéncia estatistica suficiente para afirmar que essas variaveis influenciam a

materialidade.

Quanto as varidveis de controlo todas elas apresentam uma relacdo positiva e
estatisticamente significativa com a materialidade. Ou seja, quanto maior o retorno dos
ativos, a dimensao da entidade auditada e a complexidade da mesma, maior o nivel de
materialidade definido. Apenas a Complexidade nao apresenta a relagdo antecipada pela

literatura.

Esta divergéncia pode ser explicada pelas limitagdes praticas enfrentadas pelos
auditores ao auditar este tipo de entidades, as quais, com frequéncia, operam em multiplas
jurisdigdes e apresentam uma acentuada dispersdo geografica. A presenca de diversas

subsidiarias espalhadas globalmente dificulta a realizagdao de procedimentos de auditoria
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exaustivos e detalhados em todas as localizacdes, sobretudo quando os recursos sdo
limitados. Nesse contexto, a definicdo de um nivel de materialidade mais elevado permite
ao auditor priorizar os esfor¢os nas areas com maior risco € impacto potencial, alocando
os recursos de forma mais eficiente, sem descurar a relevancia dos aspetos criticos

inerentes a complexidade da entidade.

5.5.2.1. Testes Adicionais
Tendo em conta os resultados obtidos, mostra-se pertinente perceber se as mesmas
conclusdes sdo aplicaveis a materialidade no planeamento, ou seja, a materialidade de
execucao. Para isso, testou-se o modelo original, alterando apenas a variavel dependente
para a materialidade de execugdo. Esta varidvel foi igualmente transformada para
colmatar a disparidade entre as observacgdes. Os resultados encontram-se na Tabela

seguinte:

Tabela VIII: Variagao do modelo 1 - Impacto da troca de auditor ou SROC na

materialidade de execugao

Erro-padrao

Variaveis Sinal esperado  Coeficientes
robusto
Constante ? - 1,5401 *** 0,5212
Troca de auditor - 0,0310 0,0294
Troca de SROC - -0,1178%* 0,0589
|[ROA| + 0,5556 *** 0,1806
Ln_Size + 0,5343 *** 0,0592
Complexidade - 0,0003 ** 0,0002
Dummy Setor SIM
Observacoes 503
Overall R? 0,6521
Wald Test P-Value 0,0000

Nota: * ** *** representam niveis de significancia de 10%, 5% e 1%, respetivamente.
Fonte: Elaboragdo propria
Ao comparar os presentes resultados com os obtidos anteriormente, constata-se
uma elevada semelhanca entre ambos. As variaveis independentes mantém uma forte

capacidade de explicacao da variavel dependente, sendo que o modelo, no seu conjunto,

¢ estatisticamente significativo. As variaveis de controlo, mantém o mesmo sinal e
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significancia estatistica. A variavel Troca de auditor apresenta o mesmo comportamento.
A principal diferenga observada reside na variavel Troca de SROC, que passa a apresentar
significancia estatistica ao nivel de 5% na explicagdo do nivel de materialidade de
execugdo. Tal resultado permite inferir que, ceteris paribus, a substitui¢ao da SROC esta
associada a uma reducdo do nivel de materialidade definida em sede de planeamento face

a0 ano anterior.

Esta significancia pode ser explicada pela funcdo distinta de cada tipo
materialidade e pelos critérios que orientam a sua defini¢do. A materialidade global ¢
definida com base nas necessidades e expectativas dos utilizadores das DFs, que
permanecem inalteradas, quer exista ou ndo rotagao interna ou externa. Em contrapartida,
a materialidade de execucdo esta diretamente relacionada com o nivel de risco avaliado
durante o planeamento da auditoria e ¢ influenciada pela experiéncia e conhecimento da
equipa de auditoria sobre a entidade. Assim, quando ocorre a troca de SROC, esta
normalmente adota uma postura mais conservadora devido ao desconhecimento do SCI
e operacdes da entidade, o que conduz a redugao da materialidade de execucao. Por outro
lado, a rotacdo do auditor responsavel, quando mantida a mesma SROC, ndo altera
significativamente os niveis de materialidade uma vez que a continuidade dos
conhecimentos e das metodologias da SROC preserva os critérios adotados no

planeamento e avaliagdo do risco.

Deste modo, ainda que a Hipdtese 1 ndo tenha sido corroborada, € possivel afirmar
que a rotagdo da SROC se revela como um fator preponderante na defini¢dao do nivel de

materialidade de execugdo para efeitos de planeamento.
5.5.3. Relagdo entre o sexo dos auditores e a Materialidade

Com o objetivo de testar a Hipdtese 2 e averiguar o impacto o impacto do sexo
dos auditores na materialidade, apresentam-se, a seguir, os resultados da estimagdo do

Modelo 2.
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Tabela IX: Resultados do modelo 2 — impacto do sexo na materialidade global

Erro-padrao

Variaveis Sinal esperado  Coeficientes
robusto
Constante ? - 1,5571 *** 0,4727
Sexo + - 0,0616 0,0599
|[ROA| + 0,4717 *** 0,1767
Ln_Size + 0,5816 *** 0,0542
Complexidade - 0,0003 ** 0,0001
Dummy Setor SIM
Observacdes 736
Overall R 0,7043
Wald Test P-Value 0,0000

Nota: * ** #** representam niveis de significancia de 10%, 5% e 1%, respetivamente.

Fonte: Elaboragao propria

Tal como no modelo anterior, a regressdo apresenta uma boa capacidade
explicativa, com as variaveis independentes a explicar 70,43% da variancia da variavel
Ln_ Materialidade. A significancia do modelo ¢ novamente atestada pelo teste de Wald,

apresentando um p-value inferior a 0,05.

Segundo os resultados da tabela anterior, a varidvel Sexo esta associada a um
coeficiente negativo, indicando que, ceteris paribus, os homens definem niveis de
materialidade mais baixos do que as mulheres em 6,16%. Verifica-se um desvio face ao
antecipado na Hipotese 2 e na literatura existente, a qual associava o sexo feminino a uma
atuacao mais conservadora na defini¢do dos niveis de materialidade. Apesar da estatistica
descritiva apontar na mesma dire¢do da literatura e da hipotese formulada, a anélise da
regressao, ao isolar o efeito de cada varidvel na materialidade, sugere que o impacto do
sexo pode estar condicionado pela influéncia de outras varidveis do modelo. Assim, este

resultado ndo permite validar a Hipotese 2.

Embora a varidvel Sexo ndo seja estatisticamente significativa, a discrepancia
entre os resultados obtidos e os esperados poderd resultar das distintas abordagens
seguidas pelos auditores na defini¢do da materialidade. Em termos gerais, os homens
tendem a adotar uma abordagem mais padronizada e objetiva, baseada em critérios

quantitativos. Por sua vez, as mulheres demonstram maior propensdo para incorporar
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fatores qualitativos no seu julgamento (Hasan et al., 2021). A consideracdo destes fatores
qualitativos confere maior flexibilidade a andlise, permitindo uma avaliacdo mais
contextualizada da relevancia de determinada informag¢dao. Em vez de serem aplicados
limites fixos e estritamente numéricos, as mulheres tendem a ponderar se uma distorgao,
mesmo sendo significativa do ponto de vista financeiro, tem de facto o potencial de
influenciar as decisoes dos utilizadores das DFs. Esta maior margem para exercer o
julgamento profissional pode levar a defini¢ao de niveis de materialidade mais elevados,
na medida em que o impacto global de certas omissdes ou erros ¢ avaliado com base no

contexto especifico e ndo apenas no seu valor absoluto.

Para além disso, o estudo de Bustos-Contell et al. (2022) sugere que as equipas de
auditoria lideradas por mulheres sao mais eficientes do que as equipas lideradas por
homens. Essa maior eficiéncia podera estar associada a uma gestdo mais rigorosa do
tempo, possivelmente decorrente da maior aptidio das mulheres para conciliar
eficazmente diversas responsabilidades, como fun¢des de supervisdo e responsabilidades
de natureza pessoal ou familiar. Tal competéncia, podera refletir-se na defini¢do de niveis
de materialidade mais elevados, permitindo concentrar os procedimentos nas areas de
maior relevancia, reduzindo o esfor¢o despendido na analise de distor¢cdes de pequenas
dimensdes com impacto irrelevante nas DFs. Esta estratégia potencia uma utilizacdo mais
eficaz dos recursos disponiveis, sem comprometer a qualidade dos relatérios, uma vez
que, conforme evidenciado por Hardies et al. (2016), os relatorios elaborados por

auditoras apresentam qualidade superior aos produzidos por auditores do sexo masculino.

As variaveis de controlo apresentam exatamente o mesmo comportamento

verificado no modelo 1.

5.5.3.1. Testes Adicionais
Tal como no capitulo 5.5.2.1., foi estimada uma varia¢ao do modelo 2, tendo como
variavel dependente a materialidade de execugdo. Os resultados obtidos, apresentados no
Anexo XXVI, reforgam as conclusodes anteriores, permitindo concluir que, quer na fase
de planeamento, quer na execuc¢do da auditoria, o sexo ndo influencia de forma

significativa a materialidade.

De forma adicional, procurou-se perceber se o efeito das variaveis de controlo

sobre a materialidade global depende do sexo do auditor. Neste sentido, foram incluidos
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termos de interacdo entre essas variaveis e a variavel Sexo. Os resultados encontram-se

expostos na Tabela X.

Tabela X: Resultados do modelo 2 com termos de interagdo entre a variavel Sexo e as

variaveis de controlo

Variaveis 1) 2) Q)
Constante - 1,5371%%* - 1,6215%** - 1,5513%**
(0,4701) (0,5910) (0,4754)
Sexo - 0,0840 0,0211 - 0,0683
(0,0642) (0,3964) (0,0861)
IROA| 0,4279%* 0,4691*** 0,4717*%*
(0,1767) (0,1781) (0,1767)
In Size 0,5807%** 0,5893 #*:* 0,5817***
- (0,0538) (0,0689) (0,0543)
Complexidade 0,0003** 0,0003** 0,0003
P (0,0001) (0,0001) (0,0002)
0,1263**
% 5
Sexo * |[ROA| (0.0639)
- 0,0096
* : >
Sexo * Ln_Size (0.0447)
0,0000
% ; H
Sexo * Complexidade (0.0001)
Dummy Setor SIM SIM SIM
Observacdes 736 736 736
Overall R? 0,7057 0,7039 0,7044
Wald Test P-Value 0,0000 0,0000 0,0000

Nota: As colunas (1), (2) e (3) apresentam os resultados da regressdo com a inclusdo do termo de interagdo

entre o sexo ¢ o |ROA|, a dimensdo da entidade auditada e a complexidade da mesma, respetivamente. Na

tabela sdo indicados os coeficientes de cada variavel, acompanhados dos respetivos niveis de significancia,

onde * ** *** representam niveis de significancia de 10%, 5% e 1%, respetivamente. O erro padrao robusto

encontra-se entre parénteses.

Fonte: Elaboragao prépria

Entre os modelos estimados, apenas a interagdo entre o Sexo € o |[ROA|, presente

na coluna (1), apresenta significancia estatistica. As restantes interacdes, além de ndo

serem significativas, revelam problemas de multicolinearidade nos respetivos modelos

(resultados ndo tabulados). Deste modo, € possivel afirmar que, ceteris paribus, um
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aumento de 1 ponto percentual no |ROA| estd associado a um aumento de
aproximadamente 0,43% na materialidade global quando o auditor ¢ mulher, e de cerca
de 0,55% quando o auditor ¢ homem. Ou seja, perante um aumento do |ROA|, os homens
tendem a refletir esse crescimento através de um aumento mais significativo na
materialidade global do que as mulheres, traduzindo uma maior sensibilidade as

mudangas no desempenho financeiro das empresas.

Esta diferenga pode estar associada a dois fatores. De acordo com a estatistica
descritiva presente na Tabela VI, os auditores do sexo masculino, face as mulheres,
tendem a auditar empresas com niveis iniciais de ROA mais baixos. Nesses casos, um
aumento marginal no ROA traduz-se numa melhoria relativa mais acentuada do
desempenho econdmico-financeiro. Por exemplo, se uma empresa auditada por um
homem apresentar um ROA inicial de 0,1% e este subir para 0,2%, o aumento relativo ¢
de 100%. J& uma empresa auditada por uma mulher, com um ROA inicial de 5% que
aumente para 5,1%, regista apenas uma varia¢ao de 2%. Assim, mesmo que o acréscimo
absoluto seja idéntico, o seu impacto proporcional ¢ substancialmente maior nos casos
com valores de partida mais baixos, o que podera justificar ajustes mais pronunciados da
materialidade por parte dos auditores do sexo masculino. Por outro lado, as mulheres,
como evidenciado pelo sinal da variavel Sexo, definem niveis de materialidade superiores
aos dos seus homologos masculinos, limitando a amplitude dos ajustes subsequentes em

resposta a melhorias no desempenho econdomico-financeiro das entidades.

Assim, ao contrario do que seria expectavel a luz da literatura, ndo foram
evidenciadas diferencas estatisticamente significativas no nivel de materialidade definido
pelos auditores em fungdo do sexo. Contudo, foram identificados comportamentos
distintos na forma como homens e mulheres ajustam a materialidade perante variagdes

no ROA.
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6. CONCLUSAO

A defini¢ao da materialidade em auditoria financeira continua a ser um elemento
central do julgamento profissional, sobretudo em contextos exigentes. Neste
enquadramento, a investigagdo desenvolvida procurou aprofundar a compreensdo dos
fatores considerados na sua determinagdo, identificando padrdes recorrentes de atuagdo
por parte dos auditores neste processo, com base na realidade das empresas presentes no

indice FTSE 100.

A andlise longitudinal destas entidades permitiu identificar uma utilizagao
recorrente de indicadores como o RAI frequentemente sujeito a processos de ajustamento
ou normaliza¢dao, bem como o ativo, o capital proprio e os rendimentos na determinagao
dos niveis de materialidade, revelando uma uniformidade nas praticas adotadas. Foi ainda
observado o recurso de multiplos benchmarks para a determinagdo da materialidade. A
coexisténcia e diversificacdo destes pardmetros sugerem, neste sentido, que as

tradicionais “rules of thumb” ja ndo refletem as praticas atuais em auditoria.

Os auditores tém vindo progressivamente a divulgar o racional subjacente a
escolha do referencial utilizado na determinacdo da materialidade. A analise revelou que,
no ambito do grupo econdmico, a justificagdo mais frequente prende-se com o facto de o
benchmark ser um key performance indicator, enquanto, na empresa mae, as
caracteristicas especificas da empresa e do setor constituem o racional predominante.
Embora os auditores frequentemente apresentem multiplos racionais para fundamentar a
sua escolha, os resultados sugerem que o uso de mais do que um racional ndao aparenta
acrescentar valor informativo adicional aos utilizadores das DFs quando o racional

“benchmark geralmente aceite” ¢ utilizado.

Quanto a materialidade de execugdo, observou-se que o nivel mais
frequentemente adotado foi de 75%, com uma maior incidéncia de reducdes durante o
periodo da pandemia Covid-19. Foram identificados diversos racionais utilizados para
justificar o nivel definido, entre eles: avaliacdo do risco e das caracteristicas do SCI,

historico de distor¢des, volatilidade, 1° ano do mandato e consisténcia.

Entre os elementos cuja divulgagdo ¢ recomendada, a materialidade especifica, os

fatores qualitativos e a revisdo do nivel de materialidade foram os menos comunicados
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pelos auditores. Em contraste, o erro claramente insignificante foi o item mais

amplamente divulgado, geralmente com um limiar de 5% da materialidade global.

Contrariamente ao que seria expectavel, a troca de auditor ou de SROC nao tem
impacto significativo na definicdo dos niveis de materialidade global. No entanto, ¢
possivel afirmar que, ceteris paribus, no ano da rotacdo da SROC h4 uma diminui¢ao do
nivel de materialidade de execucdo face ao ano anterior definido para efeitos de

planeamento.

Também o impacto do sexo dos auditores na materialidade nao foi o esperado. A
analise mostrou que, ceteris paribus, as mulheres tendem a definir niveis de materialidade
mais elevados do que os homens. Contudo, ndo ha evidéncia estatistica de que o sexo,
por si s0, influencie de forma significativa o nivel de materialidade. Ainda assim, os
resultados sugerem que, perante um aumento do ROA, os homens tendem a incrementar

a materialidade de forma mais pronunciada do que as mulheres.

Embora tenham sido identificados padrdes inesperados ao longo do estudo, esta
investigacdo assume particular relevancia pelos contributos que oferece, quer ao nivel
académico, quer ao nivel da pratica de auditoria. Contribui ndo s6 para colmatar lacunas
existentes na literatura, mas também para clarificar praticas profissionais, ao revelar
padrdes relevantes na atuacdo dos auditores. Ao evidenciar a aplicagdo concreta de
elementos quantitativos e qualitativos, e ao explorar novos fatores influenciadores do
julgamento profissional, este estudo permite alargar o conhecimento existente sobre o
tema, distinguindo-se por recorrer a evidéncias diretas da aplicacdo da materialidade. Do
ponto de vista pratico, estas conclusdes reforgam a importancia de promover a diversidade
nas equipas de auditoria para favorecer decisdes mais equilibradas e mitigar potenciais

enviesamentos.

Tal como em qualquer estudo, existem limitagdes que condicionam a
generalizagao dos resultados. Desde logo, destaca-se a restricdo geografica da amostra,
composta exclusivamente por entidades do UK, sujeitas a um enquadramento
regulamentar especifico. Adicionalmente, a andlise incidiu apenas sobre empresas
pertencentes ao indice FTSE 100, o que pode ndo refletir de forma representativa o
universo mais alargado das empresas britdnicas. Neste sentido, seria pertinente replicar

esta analise noutros contextos. Outra limitacao prende-se com o facto de a recolha da
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informacdo relativa & materialidade ter sido manual, o que podera ter conduzido a
potenciais erros de transcrigdo. Adicionalmente, ndo foi possivel, como referido
anteriormente, determinar se a razdo da auséncia de divulgacdo da materialidade
especifica. Sugere-se, assim, a investigacao deste topico com vista a clarificagdo desta

situagao.

Finalmente, seria igualmente relevante desenvolver um estudo complementar que
procurasse avaliar a utilidade efetiva da divulgacdo de informacao sobre materialidade
para os utilizadores das DFs, bem como aferir se os objetivos de transparéncia e refor¢o
da qualidade dos relatdrios, que estiveram na base das novas exigéncias normativas,

foram efetivamente alcangados.
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ANEXO

Anexo I: Categorizacao dos benchmarks e racionais

Benchmarks Subtemas
RAI Resultado Antes de Impostos; EBITDA; RAI ajustado; RAI
normalizado; Resultado operacional
Ativo Ativo; Ativo liquido; Ativo total
Capital Proprio Capital Proprio; Capital Proprio total
Rendimentos Rendimentos
Premium; propriedades de investimento; Net cash flow, Free
Outros .
cash flow; Cash Flow Operacional
Racional M.Global Subtemas
Consisténcia Consisténcia entre os anos; Consisténcia entre os concorrentes
f:gfézmark geralmente Pratica de auditoria geralmente aceite

Risco e volatilidade

Elimina a volatilidade; Elimina o risco

Setor

Natureza do setor e da empresa

Key performance indicator
(KPI)

Principal consideracgdo das partes interessadas na avaliagao de
desempenho; Praticas de mercado; Métrica de desempenho

Outros

Complexidade e importancia do benchmark; Elimina
imparidades; Aquisi¢des; Cisodes

Racional M. Execucio

Subtemas

Consisténcia Consisténcia entre os anos; Consisténcia entre os concorrentes

SCI e risco Caracteristicas e avaliagdo do SCI e percegao do risco
Natureza, numero e volume das distor¢des corrigidas e ndo

Histoérico corrigidas em periodos anteriores; Historico de distor¢des, de

avaliagdo do risco e de aggregation risk.

1° ano de mandato

1° ano a auditar a entidade

Volatilidade Aumento de volatilidade
Reestruturagodes; Nivel de centralizacdo do controlo; Grau de
Outros mudanca na entidade nomeadamente na gestao; Nivel de

experiéncia do pessoal chave

Fonte: Elaboragdo propria com base em Quick et al. (2023)
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Anexo II: Uso relativo de cada benchmark por SROC

Benchmarks Deloitte LLP PwCLLP KPMGLLP E&YLLP  NonBig4

N| % N | % N | % N | % N | %
RAI 119 62% 180 | 84% 132]80% 117 74% 2133%
Ativo 201 10% 21110% 13 8% 20| 13% 4167%
Capital Préprio 8 4% 211% 7 4% 16]10% 01]0%
Rendimentos 1]1% 6 3% 915% 01]0% 01]0%
Outros 01]0% 6 3% 312% 6]4% 01]0%
Multiplos Benchmarks 45123% 01]0% 11% 01]0% 01]0%
TOTAL 193 215 165 159 6

Fonte: Elaboragao propria

Anexo III: Especificacdo das métricas adotadas quando o RAI ¢ utilizado como

benchmark
Benchmarks - RAI N % Limites Média
Resultado Antes de Impostos 275 50% 2,25% - 6% 5%
EBITDA 6 1% 2% - 4% 3%
RAI Ajustado 172 31% 3% -6,9% 5%
RAI Normalizado 83 15% 2,6% - 7% 5%
Resultado Operacional 12 2% 4,5% - 5% 5%
Outros 2 0% 5% 5%
TOTAL 550 100%

Fonte: Elaboragao propria

Anexo IV: Benchmarks utilizados no Setor Financeiro € Ndo Financeiro

Benchmarks Setor Financeiro Setor Nao Financeiro

N % N %
RAI 83 55% 467 80%
Ativo 43 28% 35 6%
Capital Proprio 20 13% 13 2%
Rendimentos 0 0% 16 3%
Outros 3 2% 10 2%
Multiplos Benchmarks 3 2% 43 7%
TOTAL 152 584

Fonte: Elaboragdo propria
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Anexo V: Descrigao do n° de benchmarks utilizados

2% 1%

—

3%

= 1 Benchmark
= 2 Benchmarks
= 3 Benchmarks

4 Benchmarks

Fonte: Elaboracdo propria

Anexo VI: Multiplos benchmarks - Descri¢ao dos benchmarks identificados e do

respetivo intervalo de materialidade

Benchmark N % Limites Média
RAI 46 100% 2% - 11% 4,7%
Ativo 20 43% 0,1% -2,2% 0,8%
Capital Préprio 1 2% 1,3% 1,3%
Rendimentos 22 48% 0,2% - 1% 0,6%
Outros 8 17% 0,9% - 4,14% 3,0%
TOTAL 46

Fonte: Elaboragao propria

Anexo VII: Uso relativo de cada benchmark por ano
100%

- [ | [ |
80%
60%
40%
20%

0%
2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

ERAI H Ativo = Capital Proprio
Rendimentos B Gastos B Outros

® Multiplos Benchmarks

Fonte: Elaboragdo propria
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Anexo VIII: N° de trocas de benchmark por ano
14

12
10

12
8
8
6 5
6
3 4

4

2
| N
0
2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

Fonte: Elaboragao propria

Anexo IX: Evolucdo da % de relatorios que divulgaram a materialidade global para a

empresa mae

100%

90%
80%
70%
60%
50%

40%
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Fonte: Elaboragdo propria

Anexo X: Uso relativo de cada benchmark e respetivo intervalo de materialidade -

Empresa mae

Benchmark N % Limites Média
RAI 20 3% 3,4% - 5% 4,6%
Ativo 490 78%  0,1% - 4,6% 1%
Capital Proprio 97 15% 0,26% - 2% 1,1%
Rendimentos 0 0% - -
Outros 24 4% 5% -99% 49%
Multiplos benchmarks 0 0% - -

TOTAL 631 100%

Fonte: Elaboragao prépria
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Anexo XI: Evolucdo da % de relatorios que divulgaram o racional da M. Global —

Grupo e Empresa mae

e GrUPO === Empresa mde
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Fonte: Elaboracao propria

Anexo XII: N° de racionais utilizados por SROC

Deloitte LLP PwCLLP KPMGLLP E&YLLP NonBig4

N° de racionais

N| % N| % N| % N| % N | %
1 Racional 121 63% 111]52% 46| 28% 1141 73% 6] 100%
2 Racionais 53127% 84139%% 16 10% 34122% 0]0%
3 Racionais 6]3% 1517% 211% 815% 0]0%
Nio divulgado 13 7% 512% 101 [61% 1]1% 0]0%
TOTAL 193 215 165 157 6

Fonte: Elaboragdo propria

Anexo XIII: Uso relativo do racional "Risco e Volatilidade" por ano
20%
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Fonte: Elaboragdo propria
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Anexo XIV: Utilizagdo relativa do racional "Benchmark geralmente aceite" por SROC

= Deloitte LLP
= PwC LLP
= KPMG LLP

Fonte: Elaboragédo propria

Anexo XV: Descri¢ao dos racionais inerentes a escolha dos benchmarks relativos a

materialidade global - Empresa mae

Racionais N %
Consisténcia 14 4%
Benchmark geralmente aceite 21 5%
Risco e volatilidade 12 3%
Setor 234 61%
Key performance indicator (KPI) 104 27%
Outros 0 0%
TOTAL 385

Fonte: Elaboragao propria

Anexo XVI: N° de racionais divulgados - Empresa mae

= | Racional
= 2 Racionais
= 3 Racionais

Nao divulgado

Fonte: Elaboragdo propria
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Anexo XVII: Evolu¢ao da % de relatorios que divulgam a materialidade de execucao

para o Grupo e para a Empresa mae
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Fonte: Elaboragédo propria

Anexo XVIII: Redugdes do nivel de materialidade de execug@o por ano

B Grupo B Empresa Mae
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Fonte: Elaboracdo propria

Anexo XIX: Evolucao da % de relatorios que divulgam o racional da materialidade de

execucao
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Fonte: Elaboragdo propria
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Anexo XX: N° de racionais utilizados - Materialidade de Execugao

0,6%

Fonte: Elaboragédo propria

= | Racional

= 2 Racionais
3 Racionais
4 Racionais

= Nao divulgado

Anexo XXI: Uso relativo de cada racional da M. Execugdo por SROC

Racionais M. Deloitte LLP PwC LLP KPMG LLP E&YLLP Non Big 4
Execuciio N| % N| % N| % N| % N| %

Consisténcia 412% - - - -
SCI e risco 109 | 45% 71| 44% 591 81% 118 |58% 3143%
Historico 103 |43% 92 156% 10 | 14% 63 131% 3143%
1° Ano 211% - - 1316% 1|14%
Volatilidade 10 | 4% - 415% 6|3% -
Outros 1215% - - 311% -
TOTAL 240 163 73 203 7

Fonte: Elaboragdo propria

Anexo XXII: Uso relativo de cada racional da M. Execucao por setor

Setor Financeiro

Setor Nao Financeiro

Racionais M. Execucdo N % N %
Consisténcia 0 0% 4 1%

SCI e risco 78 61% 282 51%
Historico 37 29% 234 42%
1° Ano 7 6% 9 2%

Volatilidade 5 4% 14 3%

Outros 0 0% 15 3%

TOTAL 127 558

Fonte: Elaboragdo propria
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Anexo XXIII: Evolugdo da M. Execucao de acordo com cada racional

Racionais M. Execuciio Aumento Diminuicio Manutencdo Nao aplicavel
N| % N | % N| % N | %
Consisténcia - - 41100% -
SCI e risco 3419% 20| 6% 266 | 74% 40 | 11%
Histdrico 23| 8% 15| 6% 202 | 75% 31111%
1° Ano - 9156% 1]6% 6|38%
Volatilidade 5125% 12 | 60% 3115% -
Outros 2113% 2|13% 11]73% -
TOTAL 64 58 487 77

Fonte: Elaboracao propria

Anexo XXIV: Média e limites do erro claramente insignificante por SROC - Grupo e

Empresa mae

Grupo Empresa Mae
Média (%) Limite Média (%) Limite
Deloitte LLP 4,4% 1% - 6,7% 5% 1% - 9%
PwC LLP 5,1% 2% -11% 7% 2% - 50%
KPMG LLP 4,8% 2,3% -7,1% 5,3% 4,5% - 7%
E&Y LLP 4,8% 1,5% - 5,7% 5,2% 5,.2%
Non Big 4 2% 0,3% - 5% 7% 7%

Fonte: Elaboragao propria

Anexo XXV: Evolucao da % de relatérios que divulga o erro claramente insignificante

— Empresa mae
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Fonte: Elaboragdo propria
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Anexo XXVI: Variacdo do modelo 2 - Impacto do sexo na materialidade de execucao

. . . Erro-padrao
Variaveis Sinal esperado  Coeficientes P

robusto
Constante ? - 1,4773 *** 0,5330
Sexo + -0,0937 0,0712
|ROA| + 0,5586 *** 0,1711
Ln Size + 0,5356 *** 0,0596
Cojnplexidade - 0,0003 ** 0,0002
Dummy Setor SIM
Observacoes 503
Overall R 0,6527
Wald Test P-Value 0,0000

Nota: * ** #** representam niveis de significancia de 10%, 5% e 1%, respetivamente.

Fonte: Elaboragao propria
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