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Glossario

ANOVA — Analysis of variance

DFs — Demonstragdes Financeiras

EIP — Entidade de Interesse Publico

FASB — Financial Accounting Standards Board
FTSE — Financial Times Stock Exchange

FY — Financial Year

IAS — International Accounting Standards

IAASB — International Audit and Assurance Standards Board
IASB — International Accounting Standards Board
IFRS — International Financial Reporting Standards
ISA — International Standard on Auditing

KAM — Key audit matter(s)

LR — Likelihood Ratio

LSE — London Stock Exchange

PIE — Public Interest Entity

R&C — Relatorio e Contas

RL — Resultado Liquido

ROA — Return on Assets

ROE — Return on Equity

UK — United Kingdom
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Resumo

Tendo em consideracdo as alteracdes causadas pela adocdo da IFRS 15
‘Rédito de Contratos com Clientes’, com efeitos a partir de 1 de janeiro de 2018
(com aplicacdo antecipada permitida), esta investigacao pretende compreender
os efeitos dessa adocdo nas matérias relevantes de auditoria divulgadas pelos
auditores.

A nova norma alterou de forma significativa as politicas contabilisticas que as
empresas vinham a adotar sobre os réditos, com as consequentes alteracfes
nos procedimentos internos. Deste modo, é expectavel que esta norma tenha
impacto no trabalho desenvolvido pelos auditores, bem como nas matérias
consideradas como relevantes, ndo s6 porque a IFRS 15 é baseada em
principios, o que implica um maior julgamento por parte dos gestores, mas
também porque a alteracao de politicas contabilisticas pode implicar alteracées
nos procedimentos internos das empresas, com consequéncias no trabalho dos
auditores.

Com a alteracdo do relatério do auditor pelo IAASB, efetiva em 2016,
nomeadamente através da introducdo de uma nova seccdo, passou a ser
obrigatorio para as auditorias a EIPs a comunicacado das matérias relevantes de
auditoria (key audit matters — daqui em diante, KAM).

Nesse sentido, e tendo em conta que o rédito é uma area de elevado risco
de distorcdo material das demonstracdes financeiras, o proposito deste trabalho
consiste em identificar se a adocdo da IFRS 15 teve impacto na divulgacdo de
KAM sobre o rédito por parte dos auditores e quais os determinantes do reporte
dessas KAM.

Espera-se que a materialidade, o nimero de segmentos, a alavancagem e a
dimensédo contribuam para uma maior probabilidade de as entidades sofrerem
alteracdes no relato de KAM relacionadas com o rédito, ao passo que se prevé
gue a rendibilidade e o tenure das empresas influenciem negativamente a
probabilidade de os auditores divulgarem KAM sobre o rédito apds a adocao da
nova norma.

Para tal, foi utilizada uma amostra de 88 empresas do Reino Unido, que

constam no indice FTSE 100, cujos relatérios de auditoria divulgam KAM nos
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anos de 2017 e 2018, ou 2018 e 2019 (dependendo se o ano financeiro termina
a 31 de dezembro ou antes, respetivamente).

Os resultados do estudo revelam que empresas de maior dimenséao tém
maior probabilidade de apresentar uma KAM sobre o rédito, enquanto a relacéo
€ negativa para a materialidade, a complexidade, a rendibilidade e o setor de

Consumer Cyclicals.

Palavras-chave: IFRS 15, matérias relevantes de auditoria, rédito
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Abstract

Considering the amendments caused by the IFRS 15 ‘Revenue from
Contracts with Customers’ adoption, effective for annual reporting periods
beginning on or after 1 January 2018 (with earlier application permitted), this
investigation intends to understand those adoption effects on the key audit
matters disclosed by the auditors and also their methodology (i.e.: on their audit
procedures).

The new standard changed in a significant way the accounting policies that
the companies used to adopt about revenues, with consequent modifications in
the internal procedures. Thus, it is expected this standard has an impact in the
auditors carried out work, as well as in the key audit matters, not only because
IFRS 15 is based on principles, which involves a higher judgement by the
management, but also because the accounting policies amendments may imply
changes in the internal procedures of the entities, with consequences on the
auditors work.

With the effective change in 2016 of the auditor report by IAASB, namely
through the introduction of a new section, it became mandatory to the audits of
PIEs the communication of key audit matters (KAM, from now on).

In this regard, and given the fact that revenue is an area of high risk of material
misstatement of the financial statements, the purpose of this work consists of
identifying if the IFRS 15 adoption had impact on the auditors’ disclosure of KAM
about revenue and which factors influence the KAM report.

It is expected that materiality, number of segments, leverage and dimension
contributes to a higher probability of the entities to undergo changes in the report
of KAM related to revenue, while it is likely that profitability and the companies’
tenure negatively influence the probability of auditors disclosing KAM about
revenue after the new standard adoption.

To this end, the sample consists of 88 companies from the UK on the FTSE
100, which their audit reports disclose KAM in 2017 and 2018, or 2018 and 2019
(depending on if the FY ends on 315t December or before, respectively).

The results show that companies with greater dimension have higher

probability of having a KAM related to revenue; whereas the association is
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negative to materiality, complexity, profitability and the Consumer Cyclicals
sector.

Keywords: IFRS 15, key audit matters, revenue
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1. Introducao

Inerente a crise financeira de 2008, os utilizadores das demonstracdes
financeiras comecaram a questionar o papel dos auditores e a qualidade das
auditorias realizadas, exigindo que os relatérios de auditoria
proporcionassem mais informacao para a tomada de deciséo (Masdor, 2018;
Pereira, 2019). ApGs esta crise, 0s organismos de auditoria propuseram
diversos métodos para melhorar a qualidade do relatério de auditoria, de
forma a aumentar a estabilidade financeira. Assim, o relatorio de auditoria foi
expandido de modo a incluir uma seccao adicional destinada a divulgacao de
matérias relevantes de auditoria (Porumbacean & Tiron-Tudor, 2021).

Em janeiro de 2015 foram emitidas e revistas novas normas de auditoria
pelo IAASB, sendo efetivas para periodos findos em ou apés 15 de dezembro
de 2016 (ISA 701.6). Uma das normas que sofreu alteracdes significativas foi
a ISA 701 ‘Comunicar Matérias Relevantes de Auditoria no Relatério do
Auditor Independente’, sendo aplicada tanto a auditorias de demonstragdes
financeiras de entidades cotadas, como nas circunstancias em que o auditor,
dado o seu julgamento, decide comunicar KAM no seu relatorio (ISA 701.5).

O objetivo de comunicar as matérias relevantes de auditoria passa, assim,
por acrescentar valor informativo ao relatorio do auditor, proporcionando uma
maior transparéncia sobre o trabalho realizado (ISA 701.2). A introducéo
desta seccdo no relatério do auditor levou, entdo, a um aumento da
compreensdao das demonstracbes financeiras, por parte dos seus
utilizadores, ja que muitos consideravam que a informacao apresentada no
antigo relatério de auditoria era insuficiente (Coram, et al., 2011; Masdor,
2018).

As KAM séao definidas por “matérias que, no julgamento profissional do
auditor foram as de maior relevancia na auditoria das demonstracoes
financeiras do periodo corrente. As matérias relevantes de auditoria sao
selecionadas das matérias objeto de comunicacdo com o0s 0Orgdos de
governacao” (ISA 701.8). Ao determinar KAM, tendo em conta as que
exigiram uma atencao especial na execucdo da auditoria, o auditor deve ter
em consideracgédo: i) areas de elevado risco de distorcdo material, ou riscos

significativos identificados de acordo com a ISA 315 (revista) ‘Identificar e
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Avaliar os Riscos de Distorcdo Material atravées do Conhecimento da
Entidade e do seu Ambiente’; ii) julgamentos significativos do auditor relativos
a areas das demonstracfes financeiras que envolveram um julgamento
significativo por parte da gestéo, incluindo estimativas contabilisticas que
apresentam uma elevada incerteza de estimagéo; e iii) o efeito na auditoria
de transagfes ou eventos significativos que ocorreram durante o periodo (ISA
701.9).

A identificacdo do que determina o niumero de KAM é importante, por um
lado, porque quanto maior o numero de matérias relevantes de auditoria,
menos Util é o relatério do auditor, tendo em conta que mais KAM aumentam
a complexidade e podem diluir a sua relevancia (Sirois et al., 2018); por outro
lado, as KAM atraem a atencdo dos utilizadores e tornam as divulgacfes
relacionadas nas demonstragdes financeiras mais salientes (Orquin & Loose,
2013). No entanto, aumentar o numero desses elementos também pode
reduzir a eficacia do seu propésito (Li, Qi, Tian, & Zhang, 2017); por ultimo,
devido ao facto de as KAM serem mais concisas e crediveis do que outras
divulgacdes (Christensen et al., 2014), os utilizadores podem contar com
estas enquanto substitutos.

Embora o tema das KAM ainda represente uma area de investigacao
relativamente recente, existem alguns estudos que analisam os relatérios de
auditoria com o intuito de identificar tanto os fatores que podem levar os
auditores a reconhecerem KAM (Cordos & Fillop, 2015; Pinto & Morais, 2019;
Ozcan, 2021), como as areas que mais frequentemente sdo reconhecidas
como tal (EY, 2015; Deloitte, 2017; KPMG, 2017; Sierra-Garcia et al., 2019).
Todos estes autores consideram que as areas mais identificadas pelos
auditores como matérias relevantes de auditoria sdo as que, dada a sua
natureza, estdo associadas a estimativas contabilisticas e, por isso, exigem
maior julgamento profissional por parte dos gestores.

Neste contexto, uma das areas bastante comum abordada nas KAM €é o
reconhecimento do rédito, sendo este proveniente de rendimentos obtidos
diretamente do exercicio das atividades correntes (ordinarias) da empresa,
normalmente originados por vendas de bens e prestacbes de servigos. O
rédito € uma medida critica para a performance financeira das empresas, pois

revela como as mesmas conseguem gerar receitas através do seu negocio.
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Ora, consoante as caracteristicas de cada empresa, 0 auditor deve presumir
gue existe um risco de distorcdo material, seja por erro ou fraude, no
reconhecimento do rédito de uma entidade.

Em maio de 2014, o IASB emitiu a IFRS 15 ‘Rédito de Contratos com
Clientes’, que veio substituir a IAS 11 ‘Contratos de Construgao’, a IAS 18
‘Rédito’, e outras interpretacfes relacionadas com o rédito. A IFRS 15
fornece, assim, uma estrutura abrangente para o reconhecimento do rédito
de contratos com clientes, tendo entrado em vigor para exercicios anuais
iniciados em ou apods 1 de janeiro de 2018, com adoc¢ao antecipada permitida.
Esta norma é, assim, mais baseada em principios, pelo que existe um maior
julgamento por parte dos auditores. Além disso, o rédito é, geralmente, uma
rubrica relevante para a grande maioria das empresas.

Ora, um aumento inesperado nos réditos ou na margem bruta, juntamente
com politicas complexas ou agressivas de reconhecimento do rédito, que
envolvem julgamentos e estimativas significativas por parte da gestao, muitas
vezes tornam o reconhecimento do rédito uma matéria relevante de auditoria.
Neste sentido, o auditor deve decidir quais as KAM (matérias de maior
relevancia) sobre o rédito a divulgar anualmente no seu relatério, tendo por
base o seu julgamento profissional.

Considerando os fatores identificados pela literatura como motivadores do
reporte de KAM, o presente estudo analisa o impacto da materialidade do
rédito, a complexidade e a alavancagem financeira de uma entidade, o facto
de a empresa auditora pertencer a uma Big Four, os seus anos de mandato
(tenure) e o setor de atividade a que pertence a entidade, acreditando que
estas vertentes sejam determinantes para justificar as alteracdes sofridas
pelas entidades no relato de matérias relevantes de auditoria relacionadas
com o rédito.

Neste sentido, define-se como principal objetivo do estudo a influéncia dos
referidos fatores na divulgacdo de KAM sobre o rédito apos a adocdo da
IFRS 15.

Para tal, a amostra utilizada é compreendida por 88 empresas do Reino
Unido, que constam no indice FTSE 100, cujos relatorios de auditoria
divulgam KAM nos anos de 2017 e 2018, ou 2018 e 2019 (dependendo se o

exercicio termina a 31 de dezembro ou antes, respetivamente).
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Conforme as hipoteses formuladas, os resultados do presente estudo
evidenciam que quanto maior a alavancagem e a dimens&do de uma
empresa, maior a probabilidade de as entidades sofrerem alteracées na
divulgacdo de KAM sobre o rédito apos a adocdo da nova norma.

Contrariamente as expectativas do estudo, os resultados indicam que
quanto maior o numero de segmentos de produto (entidades mais
complexas) e se uma entidade pertencer ao setor de atividade Consumer-
Cyclicals, menor é a possibilidade de as entidades sofrerem alteragdes no
relato de KAM relacionadas com o rédito apos a adog¢éo da IFRS 15.

Embora j& existam pesquisas anteriores que estudam os fatores que
levam a divulgacdo de KAM (Cordos & Fullop, 2015; FRC, 2015; Schiavo,
2017; Camargo, 2018; Pinto & Morais, 2019) e verificam qual a maioria das
areas que os auditores reportam (EY, 2015; FRC, 2016; Mazars, 2016;
Deloitte, 2017; KPMG, 2017; Sierra-Garcia et al., 2019; Zeng et al., 2021),
pelo que foi possivel observar, ndo existe uma analise integrada sobre os
motivos que levam a divulgacdo de KAM sobre o rédito apos a adocao da
IFRS 15. Neste sentido, o presente estudo visa contribuir para a literatura
através da andlise aos fatores que influenciam as alteragdes sofridas pelas
empresas no relato de KAM relacionadas com o rédito neste novo tipo de
divulgacao.

Adicionalmente, este estudo torna-se relevante, pois ao existir uma nova
norma mais baseada em principios, mais subjetiva e com mais julgamentos,
causa um impacto ndo sé nas empresas, como principalmente nos auditores
gue tém de emitir uma opinido. Neste sentido, importa estudar que impacto
€ que a IFRS 15 tem no trabalho e na opinido dos auditores. Além disso, €
igualmente crucial verificar se os determinantes para a generalidade das
KAM também sdo aplicaveis a esta norma. Ainda, o presente estudo
contribui para os organismos, quer na area da contabilidade, quer na area
de auditoria, proporcionando evidéncias sobre as consequéncias da nova
norma e identificando fatores que podem determinar a emissdo de KAM
relacionadas com o rédito.

Em suma, o papel de trabalho esta dividido em quatro capitulos, sendo
gue no primeiro é apresentada uma revisao da literatura, onde se encontra

o desenvolvimento da presente investigacao e a formulacao das hipoteses;
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no segundo expde-se o0 estudo empirico, onde se descreve a amostra e a
metodologia utilizada; no terceiro divulgam-se os resultados obtidos; e no
guarto sado evidenciadas as principais conclusdes, limitacdes e sugestdes de

investigacao futura.

2. Revisao da literatura

A revisdo de literatura subdivide-se em quatro partes: a primeira diz
respeito a importancia da seccdo das KAM no relatorio de auditoria para os
utilizadores das demonstracdes financeiras, mencionando que fatores podem
influenciar a sua divulgacdo; a segunda relaciona-se com os impactos da
adocdo da IFRS 15; e na terceira sdo formuladas as hip6teses do presente
estudo, através da identificacdo de alguns fatores que podem influenciar a

divulgacao do rédito como matéria relevante de auditoria.

2.1. Matérias relevantes de auditoria

A nova seccédo do relatério de auditoria tem como objetivo fornecer aos
auditores uma base para comunicar de forma clara quaisquer riscos
significativos e areas relevantes, e demonstrar como foram tratados em
auditoria (ISA 701.2). As formalidades do novo relatério também sofreram
alteracdes, visto que agora os auditores reportam relatérios mais extensos
sobre as responsabilidades dos auditores e da gestdo (Dogan & Arefaine,
2017).

Este novo requisito do relatorio de auditoria levanta a questdo sobre se
os utilizadores prestam atencéo a tais divulgacdes (KAM) e se essas levam
efetivamente a uma diminuicdo do audit expectation gap, comparado com a
auséncia de tais divulgacdes no relatério (Coram, 2019; Iwanowicz &
Iwanowicz, 2019).

Ja por diversas vezes que o relatério de auditoria foi criticado por ser
padronizado e seguir requisitos especificos de formato e escrita — estipulados
nas normas de auditoria (ISA) —, 0 que pode reduzir o seu valor informativo
(Gray et al., 2011; Mock et al., 2013).

Ao divulgar as KAM, o auditor deve manter presente o objetivo da

introducéo desta nova secgéo no seu relatorio, isto €, descrevé-las de forma
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sucinta e clara, indicar o motivo que o levou a considera-las como tal e fazer
referéncia as notas das DFs onde as matérias sédo explicadas (ISA 701.13).
Os auditores podem, ainda, elaborar uma breve descricdo dos procedimentos
adotados, tendo em consideracdo o nivel de conhecimento e compreensao
de auditoria por parte dos utilizadores do relatério, uma vez que, se esta for
demasiado extensa e descritiva, corre o risco de ir contra o principal objetivo
da ISA 701 (PwC, 2014; EY Reporting, 2015; McGeachy & Arnold, 2017).

Neste sentido, os auditores devem ter sempre em atencao a extensao da
informacao apresentada, pois a identificacdo de um nimero elevado de KAM
pode tornar a informagcé&o menos Util para os utilizadores, ja que o seu foco
deixa de estar centrado em questdes especificas das DFs (Sirois, Bédard &
Bera, 2018).

Em linha, um dos propdsitos do novo relatorio de auditoria € reduzir a
expectativa e as lacunas de informacéo entre os utilizadores e os auditores
(audit expectation gap), fomentando a comunicacdo dos auditores, ao
acrescentar mais informacéo ao relatério (Church et al., 2008). Assim, a
informacdo prestada pelos auditores através do relatério de auditoria tem
como objetivo garantir a veracidade e a qualidade do que foi prestado pela
gestdo, sendo, por esse motivo, mais valorizada pelos utilizadores das
demonstracdes financeiras (Dennis, Griffin, & Zehms, 2019; Gold et al.,
2020).

No entanto, pesquisas anteriores relativamente a tentativas mal
sucedidas para reduzir esta lacuna ao alterar o relatorio de auditoria (Mock
et al. 2013) e outras descobertas contraditorias no efeito das
responsabilidades do auditor ao divulgar KAM (Brasel et al., 2016; Gimbar et
al., 2016; Backof et al., 2018; Brown et al., 2018; Kachelmeier et al., 2019),
sugerem que o resultado deste tipo de divulgacdo pode nao afetar a
responsabilidade presumivel dos auditores e a fiabilidade das DFs — e,
consequentemente, afetar o audit expectation gap.

Dito isto, o numero de matérias relevantes de auditoria relatadas é
bastante variavel, tanto podendo estar relacionado com a dimensdo e
complexidade da empresa, como com a natureza e condi¢des do negdcio
(Cordos & Fillop, 2015).
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Segundo Pinto & Morais (2019), a divulgacdo das KAM no relatorio de
auditoria € influenciada pela perce¢cdo dos auditores em relacdo as
consequéncias dos compromissos econdémicos entre a probabilidade de
exposicao a litigios e a perda de reputacéo, por um lado, e o custo esperado
de perder um cliente, por outro. As autoras concluem, também, que sobre
normas contabilisticas mais baseadas em principios, os auditores tendem a
divulgar menos KAM. De facto, face a subjetividade da norma, os auditores
estdo mais dispostos a aceitar o tratamento contabilistico preferido pelos
clientes.

De realcar, ainda, que o numero e tipos de KAM maioritariamente diferem
entre setores de atividade, dimenséo das empresas auditadas e em funcao
da empresa que presta os servi¢cos de auditoria (FRC, 2015).

Por outro lado, no que diz respeito a quantidade de matérias relevantes
de auditoria divulgadas, esta nao ¢é influenciada pelo desempenho financeiro
da empresa (Schiavo, 2017), assim como as categorias de KAM nédo estao
relacionadas com o resultado apurado, apesar de as matérias relevantes de
auditoria referentes a riscos de distorcdo material por fraude ocorrerem com
maior frequéncia nos relatérios de auditoria de empresas com prejuizo
(Camargo, 2018). Nao obstante, cada vez mais sdo evidentes diferencas
existentes ao nivel das praticas de relato das empresas que prestam servicos
de auditoria, nomeadamente a forma como as KAM sdo comunicadas e
descritas nos relatorios de auditoria (Vik & Walter, 2017).

Ainda que ndo exista unanimidade em diversos estudos passados, a
grande maioria refere que a divulgacédo das KAM pode ser onerosa, visto que
contribui para um aumento dos honorarios de auditoria (Gutierrez et al., 2015;
Reid et al., 2015; Li et al., 2018).

Séo identificadas enquanto razfes para os auditores reportarem certos
topicos como KAM: areas de elevado risco de distorcdo material; julgamentos
significativos por parte do auditor relacionados com &reas nas
demonstracdes financeiras que envolvem julgamentos significativos em
nome da gestao; e o efeito na auditoria a eventos significativos ou transacdes

gue ocorrem durante o periodo (ISA 701.9)

2.2. IFRS 15
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A emisséo da IFRS 15 ‘Reédito de Contratos com Clientes’ em maio de
2014 resultou do projeto conjunto entre o IASB e o FASB que levou mais de
uma década a ser concluido. A norma passou a ser obrigatéria a 1 de janeiro
de 2018 e veio substituir as IAS 11 ‘Contratos de Construgao’ e 18 ‘Rédito’,
bem como diversas interpretacdes relacionadas com o rédito.

O processo de agrupar estas praticas profissionais para o reconhecimento
do rédito nas empresas € um dos objetivos do IASB, mesmo apesar de a
IFRS 15 nao cobrir todos os tipos de rédito que sdo enderecados noutras
normas separadas, tal como o rédito de locac¢des de acordo com a IFRS 16
e o rédito de contratos de seguros conforme a IFRS 17 (CFA, 2017).

O objetivo desta nova norma sobre o rédito consiste, assim, em criar um
cenario de tratamento contabilistico e de requisitos de divulgacéo
compreensivel e coerente em resposta a critica de que as divulgacdes
anteriores ndo eram adequadas (BDO, 2019; EY, 2019; EY, 2021).

Comparando com as normas internacionais anteriores substituidas, a
IFRS 15 introduziu novos principios em métodos contabilisticos para o
reconhecimento do rédito, bem como novos requisitos de divulgacdo para
informar os utilizadores sobre a natureza, periodo e montante do rédito de
contratos com clientes. A norma estabeleceu, portanto, uma nova abordagem
para medir, reconhecer e apresentar o rédito anual e fluxos de caixa
relacionados. Neste sentido, a sua implementacdo pode levar a alteracdes
significativas nas praticas contabilisticas que terdo impacto de forma distinta
nas demonstracdes financeiras das entidades que adotem a norma (Kobbi-
Fakhfakh & Boujeben, 2021). Os autores enumeram as principais areas que
sofreram alteracdes nos métodos de valorizacdo apds a implementacao
desta norma: i) identificagdo de novas obrigacdes de desempenho; ii)
momento em que as obrigacbes de desempenho s&o satisfeitas; Iiii)
reconhecimento do rédito para diversas consideragfes; iv) calculo da
percentagem de acabamento quando o rédito é reconhecido ao longo do
tempo; e v) reconhecimento dos custos de contrato.

A IFRS 15 fornece, assim, um novo ponto de vista e mais detalhado para
a contabilizacdo do rédito, utilizando um modelo de cinco passos. Esta norma
contém orientagBes especificas e mais precisas, 0 que significa que, para

muitas entidades, o periodo e a apresentacao do rédito teve de ser ajustado.
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Em diversas areas, estas alteracdes podem ser significativas e requerem um
planeamento criterioso, tanto para o reporte, como para efeitos comerciais
mais gerais. A IFRS 15 institui uma estrutura singular e compreensiva que
estabelece quanto rédito deve ser reconhecido e quando. O principio
fundamental consiste em a entidade reconhecer o rédito para representar a
transferéncia dos bens ou servigos prometidos ao cliente no montante a que
tem direito pela troca desses bens ou servi¢os. Neste sentido, o rédito passa
a ser reconhecido pela entidade quando o controlo sobre 0s bens ou servicos
sdo transferidos para o cliente. Contrariamente, a IAS 18 baseava o
reconhecimento do rédito sobre uma andlise da transferéncia dos riscos e
beneficios, que agora diz respeito a um dos varios critérios para avaliar se 0
controlo foi ou ndo transferido (BDO, 2020).

De acordo com as Big Four (Deloitte, EY, KPMG e PwC), a extensao do
impacto desta adocdo depende do setor de atividade de cada entidade,
podendo o mesmo ser elevado, médio, reduzido ou nao significativo. No
entanto, muitos outros estudos baseados na pratica analisaram as principais
alteracOes introduzidas pela IFRS 15 e revelaram que essas diferencas sao
consideraveis (ESMA, 2018; KPMG, 2018; BDO, 2019; EY, 2019; KPMG,
2019; EY 2021). Estes autores afirmam que a IFRS 15 é muito prescritiva,
tendo provocado diversas e acentuadas alteracbes nos principios
fundamentais e orientagdes gerais para reconhecer e avaliar o montante de
rédito a ser reconhecido.

Ora, anteriormente, tendo em conta a falta de orientacdes especificas nas
IFRS, havia espaco para mais julgamentos para identificar os bens e servi¢os
num contrato e, posteriormente, alocar o rédito a esses bens e servicos
identificados. Em consequéncia, € expectavel que as entidades tenham de
alterar as suas politicas contabilisticas atuais como resultado das diretrizes
mais detalhadas provenientes da IFRS 15. Esta nova norma requer que o
rédito de um contrato seja alocado a cada bem ou servigco fornecido numa
base de precos independente, apesar de uma abordagem residual ser
permitida em algumas circunstancias, o que pode alterar significativamente a
visdo do reconhecimento do rédito para certas entidades, em que, por
exemplo, oferecem um periodo de manutencdo “gratuito” aos clientes como

parte de uma transacéo. Assim, para as entidades que possuem um elevado
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namero de clientes com diferentes opinides, pode haver diversos desafios
significativos que terdo de ultrapassar, de modo a assegurar que as
organizacdes estdo preparadas para lidar com os novos requisitos (Deloitte,
2014).

Khalil & Ibrahim (2017) afirmam que a adog&ao desta norma requer muitos
esforgos por parte das instituicdes, designadamente através da alteragéo da
tecnologia de informacéo utilizada e a necessidade do estabelecimento de
controlos internos para ir ao encontro dos novos requisitos de divulgacao.

Segundo Maroun (2017), as empresas podem atingir diversos beneficios
ao adotar a IFRS 15, ja que a norma contribui para o aumento da
transparéncia e da divulgacdo do desempenho empresarial, fornecendo uma
descricdo mais clara da performance financeira.

Altaji & Alokdeh (2019) referem que arazéo para a IFRS 15 ter um impacto
na melhoria de qualidade da informac&o contabilistica deve-se ao facto de
esta norma ter como proposito eliminar eventuais gaps (lacunas),
contradicdes e limitagBes existentes nas normas anteriores. Com base na
nova norma, deve ser divulgada uma informacéo detalhada sobre o rédito, de
um modo mais transparente e compreensivo, bem como a divulgacéo de
contratos, provisdes e estimativas na conta de rédito. Os autores afirmam,
ainda, que existe um impacto estatisticamente significativo na melhoria de
qualidade da informacdo contabilistica do ponto de vista de auditores
externos provenientes das auditoras Big Four, tendo em conta que a IFRS 15
apresenta um modelo de cinco passos para o reconhecimento do rédito, o
que faz aumentar o nivel de confianca/seguranca.

Enquanto a IAS 18, mais baseada em regras, requeria que o rédito fosse
reconhecido quando os riscos e os beneficios da propriedade dos bens
fossem substancialmente transferidos do vendedor para o comprador, a IFRS
15, mais baseada em principios, adotou a abordagem da “obrigacao de
desempenho”, em que o rédito é reconhecido conforme e quando uma
entidade desempenha obrigacdes incluidas num contrato com um cliente. No
entanto, as empresas devem rever 0s seus contratos para identificar as
obrigagcbes de desempenho que os contratos impdem na entidade. Esta
revisdo fornece as empresas a oportunidade de alterarem a estrutura dos

seus contratos e, em certos casos, de implementarem alteracdes
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significativas nos seus modelos de negdcio. Por outras palavras, a nova
norma sobre o rédito pode levar a “efeitos reais” (Napier & Stadler, 2020).
Segundo os autores, a IFRS 15 alterou significativamente a filosofia do
reconhecimento do rédito, ndo apenas para fornecer uma representacao
mais justa dos rendimentos das empresas, mas também para impedir 0 uso
do rédito para fins de gestdo ou manipulacdo de resultados. Alteracdes em
como as entidades reconhecem, medem, apresentam e divulgam os seus
réditos (efeitos contabilisticos) podem afetar como as empresas e as suas
transacbes sdo compreendidas, tanto interna como externamente (efeitos
informativos), podendo alterar as cotagfes de titulos (efeitos de mercados de
capitais) e mudar como as entidades operam, bem como 0s seus custos e
fluxos de caixa (efeitos reais).

Com a adocédo da IFRS 15, ao aplicar esta norma, uma entidade deve
revelar os julgamentos e as alteracdes nos julgamentos feitos que afetam
significativamente a determinacdo do montante e do periodo do rédito de
contratos com clientes. Mais concretamente, uma entidade deve explicar os
julgamentos e as alteragdes nos julgamentos utilizados para determinar tanto
o periodo de satisfacdo da obrigacdo de desempenho, como o preco de
transacdo e os montantes alocados as obrigacdes de desempenho. Para as
obrigacBes de desempenho que uma entidade satisfaz ao longo do tempo,
devem ser divulgados os métodos utilizados para reconhecer o rédito (por
exemplo, uma descricdo dos métodos de output ou input e como sao
aplicados), e uma explicacdo sobre como os métodos usados fornecem uma
representacdo fiel sobre a transferéncia de bens ou servicos. Para as
obrigacdes de desempenho satisfeitas numa determinada altura no tempo,
uma entidade deve divulgar os julgamentos significativos feitos ao avaliar
quando um cliente obtém controlo sobre os bens ou servigcos prometidos
(IFRS, 2021).

2.3. Matérias relevantes de auditoria sobre o rédito e seus

determinantes

2.3.1.Materialidade do rédito
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Consoante a ISA 701, o auditor deve identificar como KAM as areas que
maior atengao lhe exigiram durante o processo de auditoria (ISA 701.9),
tendo em conta as que apresentam um elevado risco de distorcdo material,
as que envolvem um julgamento profissional dos gestores e que, por isso,
sao de maior importancia na auditoria das demonstracdes financeiras (ISA
701.10). No que diz respeito as areas de maior relevancia, a norma considera
que a materialidade de determinada rubrica contabilistica face as DFs é
importante para a determinacao de tal matéria como KAM (ISA 701.A29).

Segundo a EY (2015), as areas com maior foco para os auditores
correspondem as que apresentam um risco significativo em auditoria, por
exigirem um elevado julgamento por parte da gestao.

Ja num relatério da KPMG (2017), é identificado que os auditores
consideram como KAM as areas associadas a um elevado julgamento
profissional, que apresentam um valor contabilistico consideravel, um grande
volume de transacfes, ou, ainda, por serem muito complexas.

Existem diversos estudos internacionais que analisam as areas mais
relatadas pelos auditores como KAM (EY, 2015; FRC, 2016; Mazars, 2016;
Deloitte, 2017; KPMG, 2017; Sierra-Garcia et al., 2019), concluindo que o
reconhecimento do rédito € uma dessas areas, juntamente com 0s impostos,
a imparidade de ativos e do goodwill e as provisoes.

Zeng et al. (2021) elaboraram o top 20 de assuntos de KAM
frequentemente reportados pelos auditores, concluindo que a matéria mais
frequentemente divulgada é o reconhecimento do rédito, com uma ocorréncia
de 2.323 num total de 7.153 KAM.

De acordo com a Deloitte (2017), a segunda KAM mais divulgada é o
reconhecimento do rédito, podendo corresponder a venda de bens ou
prestacao de servicos — sendo a ultima frequentemente reconhecida com
referéncia a fase de acabamento das transacdes a data do Balango. Ora, a
contabilizacdo através do método da percentagem de acabamento requer
estimativas e julgamentos por parte da gestao para determinar o montante e
o periodo correto do rédito, o que se reflete nos resultados do referido estudo,
na medida em que cerca de 44% das entidades divulgam KAM sobre o rédito,
estando relacionadas com o grau elevado das estimativas de gestdo, bem

como com o método complexo adjacente ao reconhecimento do rédito.
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Neste sentido, como o rédito se trata de uma area presente na maior parte
das empresas e geralmente apresenta um valor material, existe uma maior
probabilidade de emissdo de matérias relevantes de auditoria. Assim, &
expectavel que os elementos de maior valor recebam mais atencao por parte
dos auditores e que a probabilidade de divulgar tal matéria como KAM
aumente.

Em acréscimo, a transicdo de uma norma mais baseada em regras e,
eventualmente, menos complexa, para uma norma mais baseada em
principios e, provavelmente, mais complexa, também afeta a divulgacédo de
matérias relevantes de auditoria.

Em suma, espera-se que quanto maior o valor do rédito reconhecido,
maior a probabilidade de existir uma KAM sobre o mesmo.

Assim sendo, formula-se a primeira hip6tese do estudo:

H1: Os auditores tém maior probabilidade de alterar a KAM sobre o rédito
apos a adocdo da IFRS 15 em entidades que reconhecem valores mais
elevados de rédito.

2.3.2.Alavancagem e complexidade

Enquanto indicador de solvabilidade, a alavancagem — récio entre o
passivo total e o capital proprio — representa o efeito de potenciais problemas
financeiros. Segundo Sierra-Garcia et al. (2019), entidades com elevada
alavancagem necessitam de divulgar mais KAM. J& no que respeita as
caracteristicas dos clientes, a alavancagem apresenta uma associacao
inversa significativa com o numero de KAM divulgadas; ora, os autores
concluem que entidades com elevada liquidez tendem a reportar menos
KAM, assim como empresas com menor solvabilidade divulgam um ndmero
maior de KAM. Adicionalmente, os autores relacionam o numero de
subsidiérias a variavel complexidade, concluindo que existe uma correlagédo
negativa significativa entre complexidade e KAM, o que significa que quanto
mais complexas as entidades, menos KAM apresentam.

Para Pinto & Morais (2019), o aumento da alavancagem financeira
incentiva os gestores a adotarem politicas contabilisticas que diminuam os

custos, aumentando, assim, o risco associado a entidade. Adicionalmente, as
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autoras afirmam que empresas com mais segmentos sdo mais complexas,
existindo mais areas passiveis de risco.

Deste modo, formulam-se as seguintes hipoteses:

H2a: Os auditores tém maior probabilidade de alterar a KAM sobre o
rédito apds a adocédo da IFRS 15 em entidades com niveis de alavancagem
financeira mais elevados;

H2b: Os auditores tém maior probabilidade de alterar a KAM sobre o

rédito apds a adocéo da IFRS 15 em entidades com mais segmentos.

2.3.3.Empresa auditora e tenure

As caracteristicas dos auditores sao fatores determinantes para o numero
de matérias relevantes de auditoria divulgadas e definem o tipo de KAM
apresentadas nos relatorios de auditoria (Sierra-Garcia et al., 2019).

Gaynor et al. (2016) analisam os fatores que podem influenciar a
qualidade dos relatérios de auditoria e indicam as caracteristicas do auditor
como um desses fatores, na medida em que, tanto o conhecimento teorico,
como o ceticismo profissional inerente a profissdo dos auditores sao
importantes para garantir a qualidade da auditoria prestada. Sierra-Garcia et
al. (2019) consideram, ainda, que a definicao de determinada area como KAM
depende da experiéncia do auditor, visto que auditores com mais experiéncia,
nomeadamente pertencentes a uma Big Four, tendem a avaliar melhor as
demonstracdes financeiras.

Tendo em conta as empresas de auditoria pertencentes as Big Four
possuirem mais recursos e conhecimentos especificos da inddstria em
comparacao com pequenas e médias empresas auditoras, segundo Velte
(2020), as KAM tém uma correlacdo positiva com o facto de a entidade
auditora ser uma Big Four. Em acréscimo, para este autor, o conselho de
administracéo influencia indiretamente a divulgacdo de KAM no relatorio de
auditoria, uma vez que os auditores externos sdo responsaveis pela mesma.
Por ultimo, ainda refere que variaveis relacionadas com auditores externos,
como é o caso das Big Four, podem ser Uteis para explicar o impacto nas
KAM.
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O numero de KAM também pode ser influenciado pelo nivel de relacdo
entre o auditor e 0 seu cliente em termos de tenure (Pinto & Morais, 2019).
As autoras preveem uma relacdo negativa entre o mandato da entidade
auditora e o numero de KAM divulgadas.

N&o obstante, a literatura passada sobre os mandatos de auditoria indica
uma relacdo positiva entre o tenure e a qualidade do relato financeiro
(Johnson, Khurana, & Reynold, 2002; Myers, Myers, & Omer, 2003). Os
autores afirmam que quanto maior o tenure, mais qualidade apresenta o
relato financeiro e menor a probabilidade de ocorrer fraude, podendo estes
dois fatores diminuir o nimero de KAM divulgadas. Adicionalmente, Singer &
Zhang (2018) concluem que um tenure superior para os auditores leva a
menos distor¢cdes corrigidas.

Posto isto, formulam-se as seguintes hipéteses deste estudo:

H3a: Os auditores tém maior probabilidade de alterar a KAM sobre o
rédito apds a adocédo da IFRS 15 quando os auditores pertencem a uma Big
Four;

H3b: Os auditores tém maior probabilidade de alterar a KAM sobre o
rédito apds a adocdo da IFRS 15 quando o mandato (tenure) da entidade

auditora é mais reduzido.

2.3.4.Setor de atividade

Segundo a PwC (2015), as maiores alteracdes apos a adocao da IFRS 15
sdo sentidas pelas entidades que oferecem produtos e servicos em multiplos
pacotes de itens, vendem licengas, fornecem servicos em contratos de longo
prazo e aplicam precos variaveis ou honorarios condicionais nos seus
contratos com clientes. Assim, as industrias mais afetadas sdao:
telecomunicacdes, tecnologia, energia, meios de comunicacdo e
entretenimento, construgéo, informatica, automovel, imobiliaria, farmacéutica
e cuidados de saude.

Complementarmente, a Deloitte (2017) afirma que a nova norma tem mais
impacto nos negocios com contratos de longo prazo que compreendem
multiplos elementos, designadamente as operadoras de telecomunicacao,

empresas de software, ciéncias da saude e entidades de construgao.
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No estudo de Pereira (2019), o setor com maior média de KAM divulgadas
por relatério de auditoria € o setor financeiro, justificado ndo apenas pela
grande preocupacao dos auditores face aos diversos escandalos financeiros
em instituicbes bancarias, como também pelo risco inerente a atividade
bancéaria. Contrariamente, segundo Pinto & Morais (2019), existe uma
relagdo negativa entre o numero de KAM divulgadas e o facto de as empresas
pertencerem ao setor financeiro.

Zeng et al. (2021) afirmam gque, em média, uma entidade divulga duas
KAM, demonstrando que o reporte das mesmas ndo € comum ao nivel da
industria. Os autores concluem que os setores com maior numero de
matérias relevantes de auditoria apresentadas sdo o de seguros e o de
servicos financeiros, sendo que em ambos o0s setores cada entidade
manifesta mais de duas KAM em média.

Schiavo (2017) conclui que a maior comunicag&o dos principais assuntos
de auditoria insere-se no setor de materiais, com uma média de 3 KAM por
entidade, ao passo que os setores com menor divulgacdo de matérias
relevantes de auditoria sdo os de salde e tecnologia da informagéo, com uma
média de 2 KAM por empresa.

Na sua amostra de empresas incluidas no indice FTSE 100, Sierra-Garcia
et al. (2019) revelam que as industrias que apresentam um namero de KAM
acima da média correspondem a 6leo e gas (5,62 KAM), tecnologia e
telecomunicacdes (5,1 KAM), materiais basicos (4,83 KAM) e cuidados de
saude (4,75 KAM). Ja o valor mais baixo pertence ao setor de servicos ao
consumidor (3,9 KAM).

Kobbi-Fakhfakh & Boujeben (2021) acreditam ser expectavel que as
alteracdes decorrentes da adocdo da IFRS 15 sejam elevadas/médias para
os setores de telecomunicacgdes e construcao, respetivamente. No entanto,
apenas 31,8% dos estudos de caso consideram que estas alteragcdes levam
a um efeito material nas demonstragbes financeiras, particularmente no
Balanco e na Demonstragéo de Resultados.

Por outro lado, ao analisar as expectativas das auditoras Big Four sobre
as consequéncias da IFRS 15 em diversos setores, Tutino et al. (2018)
observaram gue o efeito esperado é, geralmente, médio para todos 0s tipos

de setores, exceto para os de software e energia, em que se espera que o
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impacto da transicdo para a nova norma seja reduzido. N&do obstante, os
autores verificaram que o setor de telecomunicagfes tem maior probabilidade
de ser afetado pelas novas diretrizes da IFRS 15, seguido do setor de
construcéo, cujo efeito da IFRS 15 serd médio/alto.

Posto isto, torna-se relevante averiguar se existem empresas cujo
impacto de adotar a IFRS 15 é maior, estabelecendo-se, assim, a Ultima
hipétese do estudo:

H4: Os auditores tém maior probabilidade de alterar a KAM sobre o rédito
apos a adocao da IFRS 15 em entidades cujo setor de atividade seja mais

impactado pela norma.

3. Estudo empirico

3.1. Amostra e recolha de dados

A amostra do presente estudo compreende empresas do Reino Unido,
cuja fonte de dados é o indice FTSE 100, indice bolsista do UK (mais
especificamente da Bolsa de Londres), que agrega as acbes das maiores
empresas por capitalizacdo de mercado. Este indice é, portanto, conhecido
como o indice de referéncia do mercado de acbes britanico. As empresas
foram selecionadas com base na lista das 105 maiores empresas cotadas na
Bolsa de Londres por capitalizacéo bolsista a data de 11 de fevereiro de 2022.

Relativamente aos dados necessarios para responder a questdo de
investigacdo do estudo, estes foram observados e recolhidos diretamente
dos relatérios e contas das empresas em questdo, extraidos através de
AnnualReports.com, um reportdrio com 0s relatorios financeiros anuais de
milhares de empresas internacionais. Manualmente, foi retirada informacéo
(numero e natureza) sobre as KAM divulgadas nos relatérios de auditoria, ao
passo que, para as restantes variaveis (independentes), a informacéo foi
recolhida através de Eikon, base de dados da Refinitiv (mais conhecida por
Thomson Reuters — software que permite acompanhar e analisar informacéo
financeira). Consequentemente, a dimensdo da amostra foi condicionada
pela recolha manual dos dados, bem como pela falta de informacgéo na base

de dados relativamente a algumas entidades.
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Ora, das empresas identificadas inicialmente, quatro foram excluidas:
duas por ndo adotarem as IFRS e outras duas por apenas terem disponivel
0 R&C a partir do ano de 2019. Neste sentido, foram tidas em consideracao
202 observacgbes que correspondem a dados de 101 empresas em dois
periodos distintos: um referente ao ano da adogcdo da norma e outro ao
periodo homdlogo (2018 e 2017, ou 2019 e 2018, respetivamente, consoante
o FY de cada entidade), o que leva a existéncia de dados de painel.
Posteriormente, foram ainda eliminadas 13 entidades, devido a escassez de
informacdo na base de dados relativamente a algumas variaveis explicativas
e de controlo. Assim sendo, a amostra deste estudo & constituida por 88
empresas, o equivalente a 176 observacoes.

Em suma, todas as empresas que constam nesta amostra s&o
multinacionais cotadas no LSE e adotam as normas internacionais de relato
financeiro, apresentando diversos setores de atividade entre si, conforme é

possivel observar na seguinte tabela:

Tabela I: Composicdo da amostra por setor de atividade

Setor Valor absoluto Valor relativo
Basic Materials 10 11,4%
Consumer Cyclicals 17 19,3%
Consumer Non-Cyclicals 12 13,6%
Energy 1 1,1%
Financials 16 18,2%
Healthcare 4 4,5%
Industrials 12 13,6%
Real Estate 2 2,3%
Technology 8 9,1%
Utilities 6 6,8%
Total 88 100%

A tabela | apresenta a composicdo da amostra por “Economic Sector
Name”, sendo que a base de dados Eikon utiliza essa variavel de forma a
classificar as empresas tendo em consideracdo o seu principal setor de
atividade. Assim, podem identificar-se dois setores predominantes:
Consumer Cyclicals e Financials, correspondendo a 19,3% e 18,2% da
amostra, respetivamente. Adicionalmente, atraveés da tabela I, € possivel
verificar que o setor que sofreu mais alteragdes relativamente as matérias

relevantes de auditoria divulgadas sobre o rédito — isto é, a entidade nao tinha
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KAM sobre o rédito e passou a ter, ou existia KAM sobre o rédito e deixou de
haver —, € o de Consumer Cyclicals, correspondendo a 4 entidades (num total

de 20 que sofreram alteracdes).

Tabela II: Alteracbes nas KAM sobre o rédito por setor de atividade

Nao havia KAM Havia KAM
Setor sobre o rédito e sobre o rédito e| Total
passou a haver deixou de haver
Basic Materials 2 0 2
Consumer Cyclicals 3 1 4
Consumer Non-Cyclicals 3 0 3
Energy 1 0 1
Financials 2 0 2
Industrials 2 1 3
Technology 2 0 2
Utilities 1 2 3
Total 16 4 20

3.2. Metodologia

No ambito da metodologia deste trabalho, € averiguado se houve ou nao
alteracdo nas matérias relevantes de auditoria sobre o rédito apos a adoc¢ao
da IFRS 15, e 0 que determinou essa alteracao.

De modo a identificar as eventuais diferencas nas KAM divulgadas pelos
auditores, e tendo em conta que a implementacéo da IFRS 15 teve efeitos
nas entidades a partir do dia 1 de janeiro de 2018 (com adocao antecipada
permitida), para todas as empresas da amostra foram tidos como base dois
R&C, sendo um referente ao ano da adogéo da norma e o outro respeitante
ao ano anterior a implementacdo do normativo em questdo. Todavia, para
algumas empresas, 0s relatdrios anuais observados dizem respeito aos anos
de 2019 e 2018, ja que o final do periodo de relato difere do ano financeiro
comum de 1 de janeiro a 31 de dezembro. N&o obstante, para a maioria das
empresas, os relatorios financeiros retirados correspondem aos anos de
2018 e 2017.

Tendo em consideragdo a revisdao da literatura apresentada e com o
objetivo de avaliar os fatores que influenciam os auditores a divulgarem KAM
sobre o rédito apos a adoc¢ao da IFRS 15, desenvolveu-se o seguinte modelo

economeétrico:
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1) KAM_Réditoit = fo + PLiMateriali + L2Complexit + [3Alavancie +

BaAuditorit + BsSetorit + feDimit + f7Rendibit + fsGrowthit + foTenureit + uit
(i=1,..88); (t=2017,2018,2019)

A variavel dependente KAM_Rédito corresponde a uma variavel binaria
gue assume o valor 1 se as empresas sofreram alteracbes nas matérias
relevantes de auditoria sobre o rédito quando passaram a adotar a IFRS 15
(isto é, ou ndo tinham KAM sobre o rédito e passaram a ter, ou tinham rédito
como KAM e deixaram de ter), e o valor O caso contrario (ou seja, ja tinham
rédito como KAM e continuaram a ter, ou ndo tinham e permaneceram sem
ter).

No que diz respeito as variaveis independentes, Material € a materialidade
da entidade que se traduz no valor absoluto do peso do rédito sobre o
resultado liquido.

Complex representa a complexidade de uma empresa mensurada pelo
namero de segmentos de negdcio (Hay et al., 2006; Pinto & Morais, 2019) e
a variavel Alavanc retrata a alavancagem de uma empresa, medida através
do racio entre o total do passivo e o capital proprio.

Setor representa o ramo de atividade em que a entidade opera,
importando analisar se 0 mesmo em que a empresa auditada esta inserido
influencia a divulgagcéo de KAM sobre o rédito. Para tal, serdo considerados
todos os setores das entidades da amostra, analisando quais 0s mais
estatisticamente significativos.

Tenure corresponde ao logaritmo natural do nimero de anos de duragéo
da atual empresa auditora (isto €, o0 seu mandato), ao passo que Auditor
configura uma variavel binaria que assume o valor 1 se a entidade tiver sido
auditada por uma empresa pertencente ao grupo das Big Four (Deloitte, EY,
KPMG ou PwC), e 0 caso contrario.

Relativamente as variaveis de controlo, Dim refere-se a dimensdo da
entidade, calculada através do logaritmo natural do total de ativo. Tanto Pinto
& Morais (2019) como Sierra-Garcia et al. (2019) medem a dimenséao das
empresas consoante o total de ativo reportado, concluindo que existe uma
relacdo positiva entre a dimensdo da empresa auditada e 0 nimero de KAM

divulgadas. Assim, espera-se que as entidades de maior dimensdo sofram
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alteragcdes na divulgacdo de matérias relevantes de auditoria sobre o rédito
apos a adoc¢do da nova norma.

Rendib é utilizada para mensurar o efeito da rendibilidade nos resultados
obtidos em proporcdo do ativo (ROA). Pinto & Morais (2019) medem a
rendibilidade através do racio entre o resultado antes de juros e impostos
(isto €, o resultado operacional) e o total do ativo, verificando que existe um
efeito negativo desta variavel na divulgacado de KAM. Neste sentido, importa
avaliar se existe alguma semelhanca nos resultados desta investigacao.

A variavel Growth diz respeito ao book value (também denominado market
to book ou market capitalization, traduzindo-se no récio entre o prego por
acao e o valor contabilistico por acdo — indicador que mede o crescimento
da empresa).

Dada a variavel dependente ser linear, para validar a utilizacao do referido
modelo, serdo realizados os testes de Durbin-Watson, para detetar a
autocorrelacdo em residuos da analise de regressao; de VIF, para medir o
grau de multicolinearidade entre as variaveis independentes; da analise de
variancia, para averiguar se 0s erros apresentam uma variancia comum; e
um teste a normalidade de residuos, isto é, a normalidade dos erros da
regressao.

Em acréscimo, tendo em conta que a variavel dependente € binaria,
podem ser utilizados como modelos principais de teste 0 modelo logit ou 0
modelo probit. Para escolher o mais adequado, foram analisados ambos os
modelos, de forma a verificar qual o mais valido. Deste modo, aplicou-se o
modelo logit — funcdo de probabilidade logistica, em que se calcula o
logaritmo natural da razéo de probabilidade —, visto que apresenta uma maior
significancia (0,001 face a 0,08 do modelo probit).

4. Resultados
Neste capitulo apresenta-se a andlise estatistica e econométrica dos
dados em estudo. Todos os testes foram efetuados no software SPSS —
programa para a analise estatistica de dados —, através do qual se obtiveram

0s resultados empiricos.

4.1. Estatistica descritiva
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Tabela Ill: Amostra total

Desvio-

Variavel N Média ~ Minimo Maximo
padréo
KAM_Rédito 176 0,24 0,427 0 1
Material 176 0,1517 0,3894 0,0003 4.8262
Complex 176 2,26 2,433 0 7
Alavanc 176 0,5133 0,4887 0,000 3,7614
Auditor 176 1,00 0,000 1 1
Dim 176 16,4488 1,8989 11,0173 21,4175
Rendib 176 11,1148 27,0586 -20,9500 253,0900
Growth 176 5,5227 5,56829  -4,6940 29,5050
Tenure 176 1,5724 0,8948 0,0000 3,2581

Tabela IV: Amostra dividida

Variavel N Média Desvio- Minimo  Maximo
padréo

KAM_Rédito
KAM_Rédito=1 42 1,00 0,000 1 1
KAM Rédito=0 134 0,00 0,000 0 0
Material
KAM Rédito=1 42 0,2538 0,7475 0,0003 4,8262
KAM Rédito=0 134 0,1197 0,1514 0,0030 1,0442
Complex
KAM_Rédito=1 42 1,64 2,438 0 7
KAM Rédito=0 134 2,46 2,408 0 7
Alavanc
KAM _Rédito=1 42 0,6026 0,4513 0,0919 2,1378
KAM Rédito=0 134 0,4853 0,4982 0,0000 3,7614
Auditor
KAM Rédito =1 42 1,00 0,000 1 1
KAM Rédito=0 134 1,00 0,000 1 1
Dim
KAM_Rédito=1 42 16,9540 1,8309 14,1032 21,4175
KAM Rédito =0 134 16,2905 1,8988 11,0173 20,8453
Rendib
KAM Rédito=1 42 6,2706 7,1389 -10,1200 25,3700
KAM Rédito=0 134 12,6331 30,6257 -20,9500 253,0900
Growth
KAM Rédito=1 42 6,0931 6,5978 -4,6940 24,8710
KAM Rédito=0 134 5,3439 5,2400 -0,0140 29,5050
Tenure
KAM Rédito=1 42 1,6012 0,9206 0,0000 3,2189

KAM_Rédito=0 134 1,5633 0,8899 0,0000  3,2581
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As tabelas lll e IV apresentam, respetivamente, a estatistica descritiva das
variaveis que integram o modelo para a totalidade da amostra e
separadamente (sendo apresentados os valores para quando a variavel
dependente é 1 e 0).

Pode verificar-se que, em média, 24% dos relatérios de auditoria sofreram
alteracdes em relacdo as KAM sobre o rédito ap0s a adocédo da IFRS 15, em
paralelo com os estudos de EY (2015), FRC (2016), Mazars (2016), Deloitte
(2017), KPMG (2017) e Sierra-Garcia et al. (2019), que assumem o rédito
como sendo uma das areas que origina a divulgacédo de KAM pelos auditores.

No que diz respeito as variaveis explicativas, verifica-se que as empresas
cotadas na bolsa de valores de Londres, em média, para os periodos em
analise, apresentam um racio entre o valor absoluto do rédito e do resultado
liquido (Material) de 0,1517. J& ao analisar a tabela IV, o referido racio é
superior nas empresas que sofreram alterac6es nas KAM sobre o rédito apés
a adocdo da IFRS 15 (0,2538), face as empresas que nao sofreram
alteracdes (0,1197), o que significa que nas entidades em que os auditores
divulgaram KAM relacionadas com o rédito, a materialidade é ligeiramente
acima do dobro.

Observando a tabela Ill, as empresas tém, em média, mais de 2
segmentos de negécio (2,26), sendo que a empresa com mais segmentos
apresenta um total de 7. Adicionalmente, na tabela IV é possivel verificar que,
em média, as entidades que sofreram alterac6es no relato de KAM sobre o
rédito sdo menos complexas, isto é, ttm menos segmentos (Pinto & Morais,
2019) do que as que nao sofreram alteragbes: 1,64 face a 2,46,
respetivamente.

Constata-se, também, que, em média, as entidades demonstram um racio
entre o total do passivo e o capital préprio (Alavanc) de 0,5133, o que significa
gue as empresas revelam um passivo com um peso de cerca de 51% do seu
capital proprio. No entanto, ao observar a tabela 1V, para as entidades que
sofreram alteragcbes na divulgacdo de KAM sobre o rédito, este racio é
superior comparativamente com as entidades que ndo sofreram alteracdes
(0,6026 face a 0,4853, respetivamente), significando que as entidades
apresentam uma maior alavancagem quando os auditores reportam KAM

relacionadas com o rédito.
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Ambas as tabelas indicam, ainda, que 100% das entidades da amostra
sdo auditadas por uma empresa pertencente ao grupo das Big Four (isto é,
Deloitte, EY, KPMG ou PwC), pelo que esta variavel ndo tem influéncia nos
resultados do estudo.

Além disso, pela tabela Il verifica-se que, em média, 0 nimero de anos
auditados pela entidade auditora (Tenure) corresponde a aproximadamente
4,82 (e15?%), sendo que para as empresas que sofreram alteracées nas KAM
sobre o rédito apos a ado¢édo da nova norma, 0 seu mandato € ligeiramente
superior em comparacao com as empresas que nado sofreram alteragdes:
4,96 (e19912) face a 4,77 (e1°%%3), respetivamente.

Relativamente as variaveis de controlo, verifica-se que a dimensdo média
das entidades da amostra é de 13.919.482£ (e'®44%8) bem como as
empresas cujas KAM relacionadas com o rédito sofreram alteracdes séo de
maior dimensdo do que as que nao sofreram alteracdes — 23.069.006£
(e16:9540) face a 11.881.100£ (e'629%5), respetivamente —, em linha com Pinto
& Morais (2019) e Sierra-Garcia et al. (2019).

Através da tabela Ill constata-se, ainda, que a rendibilidade média das
empresas, Nno que respeita o racio entre o resultado liquido e o ativo, € de
cerca de 11,11. Por outro lado, na tabela 1V, é possivel observar que as
empresas que sofreram alteracdes nas KAM sobre o rédito apés a adocdo da
IFRS 15 apresentam uma rendibilidade de 6,27, ao passo que para as
entidades que nao sofreram alteracbes a rendibilidade é de 12,63, o que
implica que as empresas conseguem gerar ligeiramente mais do dobro do RL
face aos seus ativos quando nao sofrem alteracdes na divulgacdo de
matérias relevantes de auditoria relacionadas com o rédito.

Por dltimo, confirma-se que o crescimento médio das entidades da
amostra, correspondente ao racio entre o preco por acdo e o valor
contabilistico por acdo (Growth), situa-se aproximadamente em 5,523. J&
observando a tabela 1V, considerando as empresas que sofreram alteracdes
nas KAM sobre o rédito, o seu growth é superior comparando com as
entidades que nao sofreram alteracbes: 6,0931 face a 5,3439,
respetivamente, ndo existindo evidéncia de ter havido alteragdo nas KAM
relacionadas com o rédito apos a adocédo da IFRS 15.
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4.2. Matriz de correlagao

O sentido e a intensidade da relacao/associacdo linear existente entre
duas variaveis quantitativas podem ser avaliados através do coeficiente de
correlacdo de Pearson, o qual é adequado a avaliacao de relagdes lineares.
Ja o coeficiente de Spearman avalia a intensidade e o sentido da relacéo
monotona entre duas variaveis que estejam no minimo numa escala ordinal,
tendo em consideracdo as ordens atribuidas as observagfes, em vez dos
valores originais, podendo ser aplicado tanto no caso de dados lineares como
nao lineares.

O valor 0 indica a inexisténcia de uma relacdo entre duas variaveis, sendo
gue quanto mais préximo de 1 for o valor absoluto dos coeficientes, mais forte
€ a relacdo entre as duas variaveis. Além disso, o sinal indica o sentido da
relacdo entre as mesmas e o valor do coeficiente indica a

magnitude/intensidade da relacdo entre elas.
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Tabela V: Matriz de correlagcdo de Pearson e Spearman

Variavel |KAM_Rédito Material Complex Alavanc Dim Rendib Growth  Tenure
KAM_Rédito 1,000 0,038 -0,173" 0,145* 0,146* —-0,127* 0,033 0,046
Material 0,147* 1,000 0,039 - 0,160** 0,024 -0,434* —-0,091 0,070
Complex -0,143* 0,082 1,000 0,050 -0,033 — 0,040 0,022 -0,012
Alavanc 0,103 -0,092 0,082 1,000 0,366™ —-0,154" - 0,277 -0,186"
Dim 0,149" -0,026 0,058 0,407™ 1,000 -0,0481" 0,217 -0,022
Rendib -0,101 -0,101 -0,1112 -0,084 —0,403™ 1,000 0,006 -0,067
Growth 0,057 -0,111 -0,128 —-0,249™ 0,175" - 0,027 1,000 -0,019
Tenure 0,018 0,020 -0,004 -0,123 -0,031 -0,033 -0,030 1,000

* Correlacao significativa a 10%

** Correlacao significativa a 5%

*** Correlacéo significativa a 1%
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A tabela V apresenta as correlagbes de Pearson (valores apresentados
da diagonal para baixo) e Spearman (valores apresentados da diagonal para
cima) entre as variaveis do modelo, para serem testadas as hipoteses
formuladas anteriormente.

Segundo ambas as correlagdes, os valores obtidos permitem verificar a
existéncia de uma correlagao positiva e estatisticamente significativa entre as
variaveis independentes Dim e Alavanc (rppimalavanc = 0,407; rspim,alavanc =
0,366), bem como uma correlacdo negativa e estatisticamente significativa
entre Growth e Alavanc (rpcrowthalavanc = — 0,249; rscrowthalavanc = — 0,277), €,
ainda, uma correlacdo negativa e estatisticamente significativa entre as
variaveis de controlo Rendib € Dim (rprendibpim = — 0,403; rsalavancGrowth = —
0,0481) — todas a um nivel de significancia de 1%.

Por outro lado, consoante Spearman, existe uma correlagdo positiva e
estatisticamente significativa entre as variaveis Dim e Growth (rspim,Growth =
0,217), a um nivel de significancia de 1%. Ao passo que, conforme Pearson,
esta correlacdo é igualmente positiva e estatisticamente significativa, mas a
um nivel de significAncia de 5%: repimcrowth = 0,175. Adicionalmente, de
acordo com Spearman, existe, ainda, uma correlacdo negativa e
estatisticamente significativa entre as variaveis Material e Rendib
(rsMaterialRenvib = — 0,434), a um nivel de significancia de 1%, enquanto para
Pearson nédo existe correlacdo entre estas variaveis.

Estes resultados indicam que, conforme as duas correlagdes — Pearson e
Spearman —, quanto maior a dimenséo e o crescimento das entidades, mais
alavancadas sdo as mesmas. Assim como, quanto maior a rendibilidade das
empresas, maior a sua dimensao.

De notar, também, que, de acordo com a correlacdo de Spearman, quanto
maior a dimensao das entidades da amostra, maior € o seu crescimento, bem
como, quanto menor a materialidade das empresas, menor é a rendibilidade
das mesmas.

Em acréscimo, a reduzida correlacdo entre as restantes variaveis aponta
para a inexisténcia de colinearidade entre as mesmas, pelo que nao existe

necessidade de serem retiradas variaveis do modelo.
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4.3. Durbin-Watson

Durbin-Watson corresponde ao teste desenvolvido pelos estatisticos
James Durbin e Geoffrey Stuart Watson, utilizado para detetar autocorrelacao
em residuos da analise de regressédo. A autocorrelacao representa o grau de
similaridade entre uma determinada série temporal e uma verséo desfasada
de si mesma em intervalos de tempo sucessivos, isto €, mede a relacéo entre
o valor atual de uma variavel e os seus valores anteriores.

Este teste possui como suposicdes 0s erros serem normalmente
distribuidos com um valor médio de O ou os erros serem estacionarios,
enquanto as hipoteses sao ndo existir autocorrelacdo de primeira ordem
(hipotese nula) ou existir autocorrelacdo de primeira ordem (hipGtese
alternativa). Neste sentido, os dados s&o considerados autocorrelacionados
quando os valores observados mais proximos no tempo sao mais
semelhantes do que os valores observados mais distantes. Ora, o resultado
do teste deve ser sempre entre 0 e 4, sendo que se estiver proximo de 2,
significa que ndo h4 autocorrelacéo e aceita-se a hipétese nula.

Assim sendo, verifica-se que existe uma autocorrelacéo positiva entre os
residuos, tendo em conta que o resultado do teste de Durbin-Watson € de

0,992, pelo que se rejeita a hipétese nula — ver anexo |.

4.4. Variance Inflation Factor

s

Para validar a utilizacdo do modelo, € importante testar a hipétese de
existéncia de multicolinearidade entre as variaveis independentes, através do
VIF — conceito estatistico que indica o0 aumento da variancia de um
coeficiente de regressdo como resultado da colinearidade. A
multicolinearidade consiste hum problema comum nas regressdes, em que
as variaveis independentes possuem relacdes lineares exatas ou
aproximadamente exatas, o que significa que uma ou mais variaveis podem
ser desnecessarias no modelo.

Um VIF entre 5 e 10 indica alta correlagéo, o que pode ser problematico.
Consequentemente, se o VIF for acima de 10, assume-se que os coeficientes

de regresséo estdo mal estimados devido a multicolinearidade.

39



Beatriz Jesus Qual o impacto da adogéo da IFRS 15 na divulgacéo
das matérias relevantes de auditoria?

Ora, 0 modelo apresentado nao evidencia existéncia de
multicolinearidade entre as variaveis, visto que todas apresentam um VIF
inferior a 10, o que indica a inexisténcia de multicolinearidade entre si, de
acordo com Hair, Black, Babin, & Anderson (2014) que sugerem o limite de

10 como aceite para a nao existéncia de multicolinearidade — ver anexo |I.

4.5. Analise de variancia

Na andlise de variancia (ANOVA), existe um pressuposto de os erros
terem variancia comum, ou seja, homoscedasticidade. Isto implica que cada
erro que esteja a ser comparado pelo teste F deve ter aproximadamente a
mesma variancia para que a ANOVA seja véalida. Todavia, quando este
pressuposto ndo € atendido, as variancias ndo sdo homogéneas, 0 que
significa que existe heteroscedasticidade.

A homoscedasticidade (que significa “mesma variancia”) descreve uma
situacdo em que o termo de erro (isto é, uma perturbacéo aleatéria na relacao
entre as variaveis independentes e a variavel dependente) € o0 mesmo em
todos os valores das varidveis independentes. Por outro lado, a
heteroscedasticidade (o contrario de homoscedasticidade) estd4 presente
quando o tamanho do termo de erro difere entre os valores de uma variavel
independente.

Os valores residuais sdo simplesmente os termos de erro, ou seja,
consistem na diferenca entre o valor observado (eixo das ordenadas) e o
valor previsto da variavel dependente (eixo das abcissas). A
homoscedasticidade da-se quando estes residuos estdo igualmente
distribuidos e espalham-se em determinados valores. Contrariamente, se 0s
residuos tendem a aglomerar-se, estando os valores a aproximar-se (nao
existindo uma distribuicdo uniforme), denomina-se heteroscedasticidade.

Como se pode observar no anexo lll, as variancias dos erros estao
maioritariamente aglomeradas, havendo pouca dispersdo, o que implica a

existéncia de heteroscedasticidade.

4.6. Residuos
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Os testes de normalidade estatisticos, designadamente de Kolmogorov-

Smirnov e Shapiro-Wilk, comparam os valores médios e o desvio-padrdo da

amostra testada com o de uma distribuicdo normal. A hipotese nula consiste

em a amostra ser normal, pelo que se o teste for significativo (isto é, p-value

<0,1), a amostra nao é normal.

Como é possivel constatar através do anexo 1V, as variaveis do modelo

nao sdo normais, pelo que se rejeita a hipétese nula.

4.7. Modelo logit

O modelo logit traduz-se num modelo de escolha binaria que se baseia

numa distribuicdo cumulativa logistica padrédo, sendo o logit uma funcéo que

consiste em calcular o logaritmo da razdo de probabilidades.

Tabela VI: Logit

Variavel Coeficiente Sinal Significancia
esperado

Constante Bo - 5,677 ? 0,061
Material B1 0,745 + 0,139
Complex B -0,175 + 0,054
Alavanc B3 0,861 + 0,075
Setor Bs + 0,298
Setor (1) - Consumer Non-Cyclicals —-0,402 0,639
Setor (2) - Financials —-0,594 0,410
Setor (3) - Technology 20,171 0,999
Setor (4) - Consumer Cyclicals —-2,992 0,004
Setor (5) - Healthcare — 21,259 0,999
Setor (6) - Industrials - 0,309 0,697
Setor (7) - Utilities - 21,322 0,999
Setor (8) - Basic Materials - 0,216 0,814
Dim Be 0,302 + 0,089
Rendib B — 0,046 - 0,135
Growth Bs 0,054 ? 0,197
Tenure By 0,119 — 0,626
N° de observacdes 88
R2 0,318
Teste da razéo de verosimilhanca (LR) 151,541
Valor-p 0,001

Através da tabela VI identificam-se os fatores que influenciam o facto de

as entidades sofrerem alteragcbes na divulgacdo de KAM relacionadas com o

rédito apds a adocéo da IFRS 15.
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Em primeiro lugar, importa averiguar a significancia global dos
regressores logisticos, de modo a verificar se os seus coeficientes em
conjunto sao estatisticamente significativos para explicar a variavel de
interesse, KAM_Rédito, através do teste da razdo de verosimilhanca
(likelihood ratio), sendo, para tal, avaliado o valor-p do modelo. Pela tabela
VI, observa-se um valor-p igual a 0,001, levando a rejei¢cdo da hip6tese nula
com uma significancia de 1%, permitindo concluir que os regressores sao
conjuntamente significativos.

Em segundo lugar, no que diz respeito ao poder explicativo do modelo,
através do R?, afirma-se que o mesmo explica 31,8% dos motivos que levam
os auditores a reportar KAM sobre o rédito.

De um modo abrangente, as variaveis Complex, Alavanc, Setor (4) e Dim
séo estatisticamente significativas a nivel individual, com uma significancia
de 1% para a variavel Setor (4) e 10% para as restantes. Por sua vez, todas
as outras variaveis ndo sao estatisticamente significativas individualmente,
nao influenciando, assim, as alteracGes sofridas pelas empresas no reporte
de KAM relacionadas com o rédito apés a adocao da IFRS 15.

Mais detalhadamente, tendo em conta a primeira hipétese do estudo,
constata-se que existe uma relacdo positiva, ndo estatisticamente
significativa, entre o racio criado para medir a influéncia do valor material do
rédito (valor absoluto do peso do rédito sobre o RL) e a probabilidade de as
entidades sofrerem alteracdes na divulgacdo de KAM sobre o rédito no seu
relatério (81 = 0,745). Deste modo, aceita-se a primeira hipétese do estudo,
que sugere que os auditores tendem a divulgar KAM sobre o rédito apés a
adocao da IFRS 15 quando o seu valor é elevado, o que se pode justificar
devido ao facto de o rédito constituir uma area de elevada subjetividade,
reconhecido com base em julgamentos e estimativas contabilisticas
significativas.

Relativamente a segunda hipotese do estudo, que relaciona a
complexidade e a alavancagem das empresas com a probabilidade de as
mesmas sofrerem alteracdes no relato de KAM relacionadas com o rédito, os
resultados indicam que, por um lado, quando a complexidade é medida
através do numero de segmentos de produto existentes (Pinto & Morais,

2019), existe uma relagdao negativa estatisticamente significativa, com um
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nivel de significancia de 10%, entre esta variavel e a probabilidade de a
entidade sofrer alteragfes na divulgacido de KAM relacionadas com o rédito
apos a adocao da nova norma (82 = — 0,175). Por outro lado, verifica-se uma
relacdo positiva estatisticamente significativa, com uma confianca de 90%,
entre a alavancagem — peso do total do passivo sobre o capital proprio — e
os auditores divulgarem mais KAM sobre o rédito (83 = 0,861).

No que respeita a terceira hipétese, constata-se que existe uma relacao
positiva ndo significativa entre o Tenure — calculado através do logaritmo
natural do n° de anos de mandato da entidade auditora — e as alteracbes
sofridas pelas entidades na divulgacao de KAM relacionadas com o rédito (B9
= 0,119), rejeitando-se, assim, a terceira hipétese do presente estudo.
Adicionalmente, o facto de a empresa auditora pertencer ao grupo das Big
Four nédo influencia as alteracbes do reporte de KAM sobre o rédito, na
medida em que a totalidade das entidades da amostra sdo auditadas pela
Deloitte, EY, KPMG ou PwC, pelo que a variavel Auditor ndo tem impacto
nos resultados.

No que concerne a quarta e ultima hipétese do estudo, tal como ja foi
apurado previamente, o setor que mais influéncia apresenta nas alteracées
das KAM relatadas sobre o rédito é o Setor (4) - Consumer Cyclicals, existindo
uma relacdo negativa e estatisticamente significativa, com uma confianca de
99% (coeficiente de — 2,992). No entanto, globalmente, a variavel Setor ndo
influencia estatisticamente as alteracdes sofridas pelas entidades no relato
de KAM relacionadas com o rédito ap6s a adocao da IFRS 15. Nao obstante,
segundo Sierra-Garcia et al. (2019) e Kobbi-Fakhfakh & Boujeben (2021), um
dos setores com maior numero de matérias relevantes de auditoria
apresentadas € o de tecnologias/telecomunicacdes, 0 que vai ao encontro
dos resultados deste estudo, ja que a variavel Setor (3) - Technology revela
uma relagdo positiva (contrariamente aos restantes setores), nao
significativa, com a variavel dependente KAM_Rédito.

Relativamente as variaveis de controlo, o modelo indica a existéncia de
uma relacdo positiva e estatisticamente significativa, com uma confianca de
90%, entre a probabilidade de o auditor divulgar KAM relacionadas com o

rédito apds a adocdo da nova norma e a dimensédo da empresa auditada (S
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=0,302). Assim, tal como esperado por Pinto & Morais (2019) e Sierra-Garcia
et al. (2019), existe uma maior possibilidade de as entidades sofrerem
alteracdes no reporte de KAM em empresas de maior dimensao.

No que respeita a rendibilidade da empresa auditada, os resultados do
modelo indicam que quando se utiliza o racio entre o resultado liquido e o
total do ativo reportado, a rendibilidade da empresa auditada influencia de
forma negativa e nado significativa a probabilidade de as entidades sofrerem
alteracdes na divulgacédo de KAM relacionadas com o rédito (87 = — 0,046).

Relativamente ao crescimento da empresa (Growth), que se traduz no
racio entre o preco por acao e o valor contabilistico por acéo, pode verificar-
se que existe uma relacdo positiva, porém, nao significativa, entre esta
variavel de controlo e a probabilidade de os auditores reportarem KAM sobre
o rédito apés a adocao da IFRS 15 (7= 0,054).

5. Conclusoes

Uma alteracdo no modo como os auditores reportam a sua opinido sobre
as demonstracdes financeiras permite investigar sobre que fatores os levam
a divulgar KAM sobre o rédito apés a adocdo da IFRS 15. Consoante 0s
auditores, as KAM consistem em areas de riscos significativos ou que
requerem elevados julgamentos, devendo ser identificadas no novo modelo
do relatério de auditoria.

A analise deste estudo focou-se na influéncia de sete elementos: a
materialidade do rédito, complexidade e a alavancagem financeira de uma
entidade, o facto de a empresa auditora pertencer a uma Big Four, 0s seus
anos de mandato (tenure) e o setor de atividade a que pertence a entidade.
Para tal, utilizou-se uma amostra de 176 observacdes, correspondendo a 88
entidades cotadas na bolsa de valores de Londres no final dos anos fiscais de
2017, 2018 e 2019.

Era expectavel que quanto maior a materialidade, complexidade,
alavancagem e dimenséo da entidade, maior a probabilidade de as entidades
sofrerem alteragbes no relato de KAM relacionadas com o rédito, ao passo

gue se esperava que a rendibilidade e o tenure das empresas influenciassem
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negativamente o facto de os auditores divulgarem KAM sobre o rédito apés a
adoc¢ao da nova norma.

Os resultados do presente estudo revelam que, tal como esperado, em
empresas de maior dimensdo e mais alavancadas existe uma maior
probabilidade de os auditores alterarem a KAM sobre o rédito com a adogéo
da IFRS 15. Os resultados evidenciam, ainda, que, contrariamente ao
esperado, quanto mais complexa uma entidade, menor a probabilidade de os
auditores alterarem a KAM sobre o rédito apos a ado¢éao da nova norma. Tal
pode ser justificado pelo facto de entidades mais complexas serem ja objeto
de emissao de uma KAM sobre o rédito nos periodos em que a IAS 18 se
encontrava em vigor e os auditores terem decidido manter essa KAM com a
adocdo da IFRS 15. Por dultimo, constata-se, também, que empresas
pertencentes ao setor de Consumer-Cyclicals tém menor probabilidade de
sofrer uma alteracdo na KAM do rédito com a adogéo da IFRS 15.

N&o obstante, importa mencionar algumas limitacdes inerentes a este
trabalho, das quais se destaca o facto de as entidades da amostra somente
pertencerem ao LSE, n&o permitindo uma comparacdo com empresas
cotadas noutras bolsas de valores, de forma a identificar se os fatores
influenciam da mesma maneira a divulgacdo de KAM sobre o rédito. Outra
limitacdo prende-se com a recolha manual dos dados relacionados com a
verificacdo de alteracbes nas KAM sobre o rédito nos R&C do ano da adocédo
e do ano anterior, limitando, assim, a dimenséo da amostra.

Neste sentido, como investigacdo futura poderia ser interessante
desenvolver um estudo similar com uma amostra composta por paises
cotados em diversas bolsas de valores, e averiguar se as alteracfes nas
matérias relevantes de auditoria sobre o rédito apos a adoc¢éo da IFRS 15 sao
justificadas pelos mesmos motivos. Ora, outro tema pertinente de
investigacao passaria por investigar o impacto da adogao das IFRS 9 ou 16
na divulgacdo de matérias relevantes de auditoria — normas internacionais de
relato financeiro adotadas no mesmo ano da IFRS 15 —, de modo a verificar
se os fatores que influenciam a tomada de decisdo dos auditores séo

semelhantes.
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Anexos
Anexo | - DW
R o .
uadrado Erro padrao Durbin-
quadrado q. da estimativa Watson
ajustado
0,290 0,084 0,046 0,418 0,992
Anexo Il — VIF

Variavel VIF

Material 1,047
Complex 1,037
Alavanc 1,443
Dim 1,599
Rendib 1,237
Growth 1,236
Tenure 1,022

Anexo Il — ANOVA

Grafico de dispersao
Variavel Dependente: KAM_Rédito

®
ke
".
ﬁﬁ.

Regressao Residuos padronizados
-]

Regressao Valor predito padronizado

Anexo IV — Testes a normalidade

Kolmogorov-Smirnov? Shapiro-Wilk
Complex Estatistica gl Sig. |Estatistica gl Sig.
KAM_Rédito 0 0,416 74 <0,001 0,604 74 <0,001
1 0,519 24 <0,001 0,393 24 <0,001
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3 0,524 10 <0,001 0,366 10 <0,001
4 0,499 23 <0,001 0,463 23 <0,001
5 0,519 24 <0,001 0,393 24 <0,001
6 0,433 10 <0,001 0,594 10 <0,001
7 0,482 10 <0,001 0,509 10 <0,001
Kolmogorov-Smirnov@ Shapiro-Wilk
Setor Estatistica gl Sig. |Estatistica gl Sig.
KAM_Rédito Basic 0,438 20 <0,001 0,580 20 <0,001
Materials
Consumer 0,471 58 <0,001 0,531 58 <0,001
Cyclicals
Financials 0,520 32 <0,001 0,391 32 <0,001
Industrials 0,464 24 <0,001 0,542 24 <0,001
Technology 0,462 16 <0,001 0,546 16 <0,001
Utilities 0,331 12 <0,001 0,650 12 <0,001
Kolmogorov-Smirnov? Shapiro-Wilk
Tenure Estatistica gl Sig. |Estatistica gl Sig.
KAM_Rédito 0,0000 0,430 19 <0,001 0,591 19 <0,001
0,6931 0,492 21 <0,001 0,484 21 <0,001
1,0986 0,530 22 <0,001 0,332 22 <0,001
1,3863 0,499 23 <0,001 0,463 23 <0,001
1,6094 0,421 18 <0,001 0,601 18 <0,001
1,7918 0,381 10 <0,001 0,640 10 <0,001
2,0794 0,443 14 <0,001 0,576 14 <0,001
2,1972 0,401 11 <0,001 0,625 11 <0,001
2,9957 0,407 6 0,002 0,640 6 0,001

a. Correlacéo de Significancia de Lilliefors
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