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Dinameny Fernandes Determinantes das Matérias Relevantes de Auditoria
nas Empresas do Setor Publico da Saude

RESUMO

O International Auditing and Assurance Standards Board (IAASB) em 2016,
modificou o modelo de relatério de auditoria, passando a ser obrigatdrio para os
auditores de entidades de interesse publico, a divulgacdo das matérias relevantes de
auditoria, em inglés, Key Audit Matters (KAM), contribuindo para um aumento da
transparéncia e confianca das demonstracdes financeiras, por parte dos seus
utilizadores (ISA 701).

Os relatérios e contas das empresas do setor publico da saude, apds a emissao,
sdo analisadas pelos auditores para determinar as matérias relevantes de auditoria
(KAM) com maior impacto nas suas contas. O principal objetivo deste estudo é
identificar os determinantes das matérias relevantes de auditoria (KAM) em empresas
do setor da saude participadas pelo Estado Portugués. Com isto, o estudo teve uma
amostra de 27 empresas publicas no ano fiscal 2020.

Os resultados obtidos evidenciam uma associa¢do positiva entre o numero de
KAMs divulgadas e a total do ativo, evidenciando que entidades de maior dimensdo tém
mais KAMs divulgadas nos seus relatérios de auditoria. Por outro lado, os resultados
demostram também que existe uma associa¢do negativa entre o numero de KAMs
divulgadas e a rentabilidade, alavancagem e o numero de hospitais agrupados as
Entidades Publicas Empresariais, o que mostra que sdo fatores determinantes das

matérias relevantes de auditoria.

Palavras-chave: matérias relevantes de auditoria, determinantes, relatério do auditor,

saude.
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ABSTRACT

The International Auditing and Assurance Standards Board (IAASB), in 2016
changed the audit report model, making it mandatory for auditors of public interest
entities to disclose key of audit matters (KAM), contributing to an increase in
transparency and trust of financial statements by its users (ISA 701).

The accounts of publichealth companies, afterissue, are analysed by auditors to
determine the key audit matters with the greatest impact on their accounts. The main
objective of this study is to identify the determinants of key audit matters in health
sector companies participated by the Portuguese State. With this, the study has a
sample of 27 state's publiccompanies the fiscal year of 2020.

The results obtained show a positive association between the number of KAMs
disclosed and the total assets, showing that larger entities have more KAMs disclosed in
their audit reports. On the other hand, the results also show there is a negative
association between the number of KAMs and profitability, leverage, and the number
hospitals grouped with the public business entity, which shows that they are

determiningfactors of the relevant audit matters.

Keywords: key audit matters, determinants, auditor's report, health.
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1.INTRODUGAO

Nos ultimos anos, os escandalos e a crise financeira internacional causaram
varias questdes sobre o valor da auditoria e a comunicacdo entre o auditor e os
utilizadores de informacdo financeira (Seira-Garcia et al., 2019). Pois, o relatério
divulgado pelos auditores considerava-se pouco informativo e por sua vez ndo alteram
a qualidade da auditoria (Bédard et al., 2014).

Posto isto, devido as lacunas existentes no relatério, o International Auditing and
Assurance Board (IAASB) através da International Standard on Auditing 701 (ISA),
introduziu uma nova seccdo norelatério de auditoriaque obriga o auditor a determinar
as matérias relevantes de auditoria, para além da opinido sobre as demonstracoes
financeiras, e comunica-las no relatério do auditor independente, para entidades de
interesses publicos no periodo para auditorias sobe periodo findo ou apds 15 de
dezembro de 2016 (ISA 701, §6,7). Estas modificacdes no relatdrio trouxeram maior
transparéncia e compreensdo por parte dos utilizadores para a tomada de decisdo
(IAASB e o Public Company Accounting Oversight Board (PCAOB), Coscodai, 2016).

A ISA 701 orienta o auditor sobre aforma de levar em consideracdo as dreas das
demonstracdes financeiras, eventos e transacdes durante o periodo sobre o processo
detomada de decisdo do auditor. A divulgacdo das matérias relevantes de auditoria, em
inglés Key Audit Matters (KAM) aumenta o valor comunicativo e pode reduzir a lacuna
de informagdes para os utilizadores de informacao financeiras (Yoga & Dinarjito, 2021).

Recentemente, a literatura sobre a tematica das KAMs tem varios estudos sobre
os fatores determinantes do numero das matérias relevantes de auditoria divulgado
(Ferreira & Morais, 2020; Pinto & Morais, 2018; Sierra-Garcia et al., 2019; Boonyanet &
Promsen, 2018). Portanto, estes estudos analisaram os fatores que podem influenciara
determinac¢do das KAMs em todas as areas de reporte do auditor.

Desta forma, este estudo contribui para a literatura através da analise dos
fatores determinantesdas matériasrelevantes de auditoria, com o principal objetivo de
identificar os determinantes das matérias relevantes de auditoria divulgadas por

auditores de empresas do setor publico da saude, em Portugal. Devido as
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especialidadesdeste sector, é relevante verificar se as determinantes da divulgacdo das
KAMs sdo, ou ndo, semelhantes aos apresentados para outras entidades.

Deste modo, amostra do estudo é composta por um conjunto de 27 EPEs do
setor publico da saude em Portugal, parao ano fiscal de 2020. Para analisar a associacao
existente entre os determinantes e o numero de KAMs divulgados, escolheu-se a
varidvel de estudo KAM, que corresponde ao numero de matérias relevantes de
auditoria divulgado no relatdrio do auditor. Portanto, utilizou-se o modelo linear para
analise das variaveis com intuito de testar a influéncia dos fatores determinantes das
KAMs.

Com as hipdteses formuladas, os resultados deste estudo evidenciam uma
relacdo negativa entre a rentabilidade da empresa e o nimero de KAMs divulgado como
esperado, o que influencia de forma negativa e significativa na determina¢dao das KAMs.
No que respeita a alavancagem, verificou-se uma associagdo negativa entre a
alavancagem financeira da empresa e o numero de KAMs divulgado. Quanto aos ativos
das empresas, observou-se a existéncia de uma associacdo positivados totais dos ativos
e o numero de KAMs divulgado. Verificou-se também que quanto maior for o nimero
de hospitais, centros hospitalares (CH), institutos portugueses de oncologia (IPO) e as
unidadeslocais de saude (ULS) incluidos na EPE, menos KAMs s3do divulgados.

O presente estudo, estd estruturado em trés partes: Na sec¢do seguinte, é feito
um enquadramentodatematica abordada. Na seccdo 3 abordamos a identificagcdo das
KAMs no relatério de auditoria e os efeitos das dreas nas demonstragdes financeiras
incluindo estimativas contabilisticas e o efeito sobre a auditoria de eventos ou
transacGes significativas que ocorreram durante o periodo de relato. Abordamos
também a auditoria nas empresas no setor publico da saude e a identificacdo dos
determinantes da divulgacdo das KAMs e as hipdteses da investigacdo do estudo. Na
seccdo 4, apresentamos a amostra e a metodologia e na secgdo 5 os principais
resultados. Finalmente, na sec¢do 6 apresentamos as conclusdes, limitagdes e pistas de

investigacdo futuras.
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2.ENQUADRAMENTO

A realizacdo de uma auditoria as demonstrac¢des financeiras de uma entidade
fornece informacdes relevantes para os utilizadores de informacgdes financeiras. De
acordo com a ISA 701, o auditor ao analisar as demonstragGes financeiros ira reportar

os principais assuntos que foram os mais significativos na auditoria do periodo corrente.

Em 2015, o IAASB na ISA 701, estabeleceu que o principal objetivo de comunicar
as KAMs no relatério de auditoria € aumentar o valor informativo do relatério do
auditor, proporcionando maiortransparénciasobre a auditoriarealizada. Alguns paises,
sendo a maioria da Unido Europeia, adotaram a norma ISA 701 na elaboracdo da
auditoria deste 2016.

De referir que o IAASB 2016 acredita que ter KAMs divulgadas nos relatérios do
auditor irda aumentar a transparéncia sobre a auditoria realizada, concentra os
investidores e outros usuarios em dareas nas demonstragdes financeiras que estao
sujeitas a julgamento significativo do auditor e, renovar o foco do auditor sobre assuntos
a serem comunicados, que indiretamente possam resultar em aumento do ceticismo
profissional, entre outros contribuintes para a qualidade da auditoria, (IAASB p.2 - 2016).

A Lei n.2 50/2012, de 31 de agosto, alinea k) do n.2 6 do artigo 25.9, refente a
administracdoe fiscalizacdo de sociedade, exige uma sociedade de revisores oficiais de
contas e, é atribuida a competéncia de emitir a Certificacdo Legal das Contas (CLC). De
acordo com a ISA 700, o principal objetivo do auditor numa auditoria é formar uma
opinidoindependente sobre se as demonstragdes financeiras apresentam uma imagem
de forma verdadeira e apropriada, e deve ser relatada na Certificacdo Legal das Contas
(CLC).

Em Portugal, o setor publico da saude é caracterizado por uma hierarquia
descentralizada pela Gestdaodas Unidades Hospitalares que compete a sua autonomiae
responsabilidade, com uma estrutura que depende de tomada de decisdo do topo da
organizacdo para base. A fiscalizacdo nos Servicos Nacionais de Saude (SNS) é da
responsabilidade do Instituto Geral das Atividades em Saude (IGAS), que tem

competéncias em verificar as leis, procedimentos e formalidades sujeitas as san¢des
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préprias que ndo justifiquem a realizacdo de outro tipo de acdo inspetiva. O sector da
saude é regulamentado e supervisionado pela Entidade Reguladora da Saude (ERS) e
tem por missdo aregulacdo da atividadedos estabelecimentos prestadoresde cuidados

de saude dos setores publico, privado, cooperativo e social.

3.REVISAO DE LITERATURA
Esta investigacdo esta segregada em trés linhas de orientagfes: na primeira
seccdo abordamos a identificacdo das KAMs no relatério de auditoria e os efeitos das
areas nas demonstragdes financeiras incluindo estimativas contabilisticas e o efeito
sobre a auditoria de eventos ou transacoes significativas que ocorreram durante o
periodo de relato; na segunda seccdo abordamos a auditoria nas empresas no setor
publico da saude; na terceira seccdo abordamos a identificacdo dos determinantes da

divulgacdo das KAMs e as hipdteses da investiga¢do do estudo.

3.1 Identificagdo das Matérias Relevantes de Auditoria

Os escandalosfinanceiros registados no século XXI, pelas falhas cometidas pelas
equipas de auditores e profissionais de contas resultaram em grandes perdas de
confianca nos mercados de capitais, de credibilidade por parte dos auditores e de
transparéncia por parte da gestdo (Whittington & Pany, 2004). Houve assim a
necessidade de aumentar a qualidade dos relatérios de auditorias, de modo a garantir
maior credibilidade nasinformacdes prestadas.

As matérias relevantes de auditoriasdo os principais assuntos de auditoriaque,
no julgamento profissional do auditor, foram os mais significativos na auditoria das
demonstracdes financeiras do periodo corrente (IAASB, 2016). Dessa forma, a ISA 701
orienta a determinacdao das KAMs, as quais devem ser comunicadas através dos
assuntos divulgados pela governancga nas demonstragdes financeiras, e o auditor deve
nas areas das demonstragées financeirasincluir as estimativas contabilisticas e nas areas
de grandes transac¢des durante o periodo corrente. E importante que o auditor, no seu
relatério de auditoria, descreva de forma objetiva e simples as KAMs que serviram para
avaliacdo das principais areas de julgamento profissional. A implementacao da secgao

das KAMs “Matérias Relevantes de Auditoria” no relatério de auditoria é importante
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para que o auditor comunique claramente os assuntos com maior risco nas areas

significativa paraa melhortomada de decisdo por parte da governanca (IAASB, 2016).

Deste modo, a determinac¢do da KAM deve ser especifica para cada entidade
mediante a complexidade setor de atividade, natureza de negdcio e ambiente no que
respeita as divulgacdes relevantes para as demonstra¢des financeiras. Prevé-se a
possibilidade de que seja determinada apenas uma KAM e também pode haver
circunstancias de ndo haver qualquer KAM, mas ambos os casos sdo de reporte
obrigatério norelatériode auditoria (IAASB, 2016).

Portanto, a KAM concentra-se na identificacdo e avaliagao dos riscos de distorcdo
relevante das demonstracées financeira, no planeamento e execuc¢do do processo de
auditoria paramitigar osriscos e por sua vez obtencdo de provas de auditoria suficiente
e apropriada parafornecer uma base paraa opinidodo auditor (ISA701- A12).

O desenvolvimento da ISA 701 o IAASB, 2016 teve por objetivo de aumentar o
valor informativo e a relevancia do relatério do auditor com maior transparéncia aos
utilizadores de informacdo financeira, bem como dos procedimentos considerados
relevantes pelo auditor (Costa & Sallotti, 2021). O IAASB e o Public Company Accounting
Oversight Board (PCAOB), em 2016, criaram modificacGes no relatério de auditoria para
maior transparéncia para as partesinteressadas. Com essas modificacoes, o relatdrio de
auditoria trouxe maior clareza e compreensao das informagées, maior envolvimento da
comissao de auditoria e maior atengdo nas areas de maiores riscos e, a transparéncia
entre a auditoriae a responsdveis pela governanca (Coscodai, 2016).

As divulgagdes dos principais assuntos de auditoria aumentam o valor
informativo, fornecendo maior transparéncia, informacgées adicionais do julgamento
profissional, melhor entendimento das areas cruciais auditadas e também serve de
incentivo aos usuarios a se envolveram mais utilizando as KAMs (KPMG, 2019).

Coscodai (2016) verificou que o novo modelo de relatério de auditoria, que ja
havia sido implementado em outros paises, trouxe além de maior clareza das
informagbes para o investidor, maior envolvimento dos membros de comités de
auditoria e um aperfeicoamento das dreas de gestdo de riscos. Além disso, a secdo das

KAMs leva uma maioraproximacao e reduz a assimetria de informacao entre o auditor
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e a administracdo da entidade, que pode gerar como consequéncia um maior

entendimentoe uma maior qualidade geral da auditoria e de reporte.

3.2 Empresas do Setor Publico da Satde e Reporte de KAM

As reformas do setor Publico da saide em Portugal alteraram significativamente
a administracdo publica, desenvolvendo estratégias mais eficientes e com maior
producdo para os hospitais publicos. Com a mudanca da gestdo hospitalar tradicional
para sociedades andnimas com estatuto de Entidade Publica Empresarial (E.P.E.),
obteve-se maior controlo na contratualizacdo e maior responsabilidade, autonomiae
resultados (Nunes & Matos, 2019). Com o processo de mudanca, através de uma
auditoria nas demonstracdes financeiras das entidades podemos verificar possiveis
falhas e areas de maiorrisco na area da gestao hospitalar.

Decreto-Lein.2 133/2013, de 3 de outubro, artigo 56.¢ - 58.2, define hospital E.
P. E. “como uma pessoa coletiva de direito publico de natureza empresarial dotada de
autonomia administrativa, financeira e patrimonial . A sua constituicao é por tempo
indefinido e as suas atribui¢des constam dos seus regulamentos internos, fixadas com
as politica e planos estratégicos superiormente aprovados através de contratos-
programa.

A auditoria no setor publico é executada com algumas lacunas pela dificuldade
de obtencdo de dados e, a maior preocupacao das entidades publicas é que a gestdo dos
fundos publicos tenha sido adequada e o que se pautou por critérios de legalidade e o
controlo publico, transparéncia e relevancia sdo cruciais (Marques & Almeida, 2019).
Estes autores referem também que a auditoria do setor publico requer profissionais
especialistas do setor, portanto, criagdo de uma area de especializagdo para os
auditores.

Atualmente, o Servico Nacional de Saude esta constituido por varias Entidades
Publicas Empresarias. Decreto-Lei n.2 133/2013, de 3 de outubro, do Estatuto, as
empresas do setor publico empresarial estdo obrigadas a submeter a informacao
financeira anual a uma auditoria externa, a realizar por auditor registado na Comissao

do Mercado de Valores Mobilidrios. Para Marques & Almeida (2004), as empresas
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publicas com situacdo econdmico-financeira mais elevada sdo sempre o alvo de maior
interesse nas administracdes publicas, e sdo fiscalizados pelo International Organization
of Supreme Audit Institutions (INTOSAI), 6rgdos de controlo externo dos Estados
membros e a ISA 701.

O IAASB, na ISA 701, definiram o novo modelo de auditoria para entidades de
interesse publico (EIP) que exige ao auditor a reportar os KAM no seu relatério. Para a
execucdo da auditoria, algumas d4reas para a sua determinacdo no setor publico da
saude sdo: provisdes, reconhecimento de rédito, imparidades, contratos programados
contratuais, locacdo financeira, saldos de terceiros e mensuracdo da bolsa de hora.

De acordo com o Decreto-Lei n.2 33/2012 de 13 de fevereiro, as Entidades
Publicas Empresariais (E.P.E.), por seguirem um padrdo fixado e regulamentado, sdo
fiscalizadas pela Inspecdo Geral das Atividades em Saude (IGAS) que sustenta o
cumprimento da lei e compete de cardcter regular de Inspecles, fiscalizagbes e
auditoriasatodasas instituicGes por estes tutelados. As empresas de grande dimensao
sdo obrigadas a ter auditorias externas dentro dos érgaos publicos, para promover
fiscalizacdo da utilizacdo dos recursos publico (Teixeira, 2006).

Eisenhardt (2018) quanto a teoria de agéncia, afirma que, numa relacdo
contratual entre o principal e o agente, pode haver divergéncia entre ambos devido aos
objetivos diferentes que cada um define e espera que sejam alcangados. O reporte das
KAMs nas entidades publicas do setor da saude, paraalém dos assuntos orientados pela
norma, deve considerar também as regulamentacgdes e politicas de gestdao do Estado,
resultados de auditorias financeiras anteriores e correntes (Tampubolon & Tobing,
2019).

Rautiainenetal. (2021), investigaram a percecao dos auditores sobre as KAMs e
qualidade de auditoria na Finlandia, com o objetivo de aumentar o valor do relatdrio do
auditor, atransparénciae a realizacdo da auditoriabaseadoem inquéritos aosauditores
publicos certificados na Finlandia em relatérios das KAMs em um contexto do pais da
Unido Europeia (EU), concluiram que os auditores finlandeses sdo criticos e céticos aos

relatério das KAMs aumentando a confianc¢a na auditoria, por outro lado, diminui as
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lacunas de auditoria e fornece informacdes relevantes aos auditores que melhora a
qgualidade da auditoria e torna menos propensos.

Tampubolon & Tobing (2019), nos estudos realizados sobre KAM aplicados ao
relatdrio de auditoria no setor publico da Indonésia, verificaram que a sua divulgacgdo
serve de orientacdo para testar as politicas governamentais que influenciam para a
tomada de decisdo de acordo com a natureza e caracteristicas de negécio. Os autores
basearam-se nos métodos da KPMG e Deloitte, apontaram quatros elementos para
divulgacdo do setor publico: riscos, devido o julgamento do auditor por ser mais
significativos como KAM; respostas, quanto ao tratamento da auditoria do KAM,;
descobertas, divulgacdo de achados relacionados com o KAM; e, por ultimo, conclusdo
dos resultados do impacto do KAM, devido a percecdao do auditor e outros com
competéncias adequadas. Contudo, a aplicacdo da ISA 701 é limitada devido as politicas
e limites regulamentados pelo setor, o que incentiva os auditores a fazer julgamento
profissional ajustado ao sector afim dos KAMs serem divulgados. Dessa forma, a sua
divulgacdo ndo ésolucdo absoluta para cobrir as lacunas de comunicacdo entre o auditor
as partes interessadas (Tampubolon & Tobing, 2019). A ISA 701 apresenta restricoes
para implementacdo de auditoria em varios sectores, inclusive no sector publicoe o

modelo para sua execucdo aplicavel.

3.3 Determinantes da Divulgagdo da KAM

O IAASB (2015b), explicou que o objetivo da divulgacdo das KAMs é de aumentar
o valor informativo no relatério de auditoria para os utilizadores das demonstracoes
financeiras. As divulgacdes sdo informacoes relevantes para a tomada de decisdo
guando surge grandes incertezas de dados apresentados.

Os determinantes da divulgacdo das KAMs reportadas no relatério devem
considerar transacoes relevantes significativas que ocorreram no periodo de auditoria
nas areas que envolvem maior julgamento significativo da administracdo da entidade
(Costa & Sallotti, 2021). Moroney et al. (2021), para os autores a divulgacdo do KAM
afeta as percegdes dos investidores sobre o valor da auditoria e a credibilidade do

auditor. Com os determinantes dos KAMs, destinam-se a identificar assuntos especificos
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da auditoriae envolvem fazer um julgamento sobre sua importancia em relacdo a outros
assuntos da auditoria (ISA 701 - A28).

O IAASB (2016) afirmou que as KAMs sdo divulgadas numa uma secdo separada
do parecer intitulada “principais assuntos de auditoria”, que inclui divulgacdes e o
auditor deve mencionar o motivo pelo qual sdo considerados mais significativos na
auditoria para que sejam definidos como KAM. A divulgacdo das KAMs sdo quase
sempre 0s mesmos para as empresas do mesmo sector e, visam reduzir a assimetria de
informacdo entre os utentes de informacao financeira e auditores. Contudo, as KAMs
podem ser uma solucdo adequada para as necessidades dos usudrios, pois, pode leva
maior qualidade de auditoriae algunsinvestidores acreditam que essa divulgacdo pode
ter impacto positivo paratomada de decisdo (Li, 2017).

A principal vantagem da existéncia da sec¢do das KAMs é a comunicagao dos
principais assuntos de auditoria que ajuda a melhorar o relacionamento entre a
administracdo e os auditores, fornecendo transparéncia sobre auditoria e também
ajudam o auditor a prestar aten¢do nas areas com maior risco para fornecer a maior
qualidade de auditoria e, incentivar os usuarios das demonstragGes financeiras em dreas
ligadas aos KAMs, (KPMG, 2019).

A comunicacdo das KAMs fornece informacgdes sobre a execucdo de auditoriae
ajuda a entender como os auditores identificam e respondem aos riscos (Chen et al.
2021). Existem algumas lacunas na divulgacdo dos KAMs em varias entidades, que, em
grande parte, sdo dificeis de entender com precisao (Li, 2017). A norma exige a
comunicacdo das KAMs as Entidades de Interesse Publico.

Bédard et al. (2014), nos seus estudos sobre custos e beneficios de como relatar
os KAMs afeta aos investidores, bem como a qualidade de auditoria, custo e eficiéncia,
verificam efeitos quase inexistentes, pois ndo ha beneficios ou custos claros da
divulgacdo das KAMs. Para os autores, o mercado ndo reage as divulgacdes das KAMs, o
unico efeito encontrado é um ligeiro aumento noatrasodo relatério de auditoria devido
ao maior niumero de KAMs apresentado.

Pinto & Morais (2019) analisaram os relatérios de empresas cotadas do Reino

Unido, Franga e Holanda que divulgaram KAMs no final do ano fiscal de 2016 e
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apontaramalguns fatores que influenciam na determinac¢do das KAMs como dimensao
do cliente, a complexidade de negdcio da empresa, honorariode auditoria e as normas
contabilisticas baseadas em regras.

E, pois, com base em estudos anteriores, que irdo ser identificados os

determinantes da divulgacdo das KAMs no sector publico da saude:

3.3.1 Rentabilidade

Ferreira & Morais (2020) evidenciam nos resultados da pesquisa que a
rentabilidade da empresa tem influéncia negativa na divulgacdo das KAMs. Também
Pinto & Morais (2019), apontam uma relacdo negativaentre a rentabilidade e o nimero
de KAMs divulgadas, as empresas com menor lucratividade apresentam maior risco de
fracasso, com isto, os auditores precisam estender o ambito do seu trabalho e divulgar
mais KAMs.

Camargo et al. (2019) analisou os principais assuntos de auditoriae a relagcao
entre as empresas com lucros e prejuizos incluidas no indice Brasil 100 (IBrX 100) da
Bovespa em 2016 e 2017. Verificou-se que as empresas que apresentam prejuizos tém
maior numero de KAMs divulgadas no relatdrio de auditoria e as empresas que obtém
lucros divulgam menor nimero de KAMs no relatério. Wuttichindanon &
Issarawornrawanich (2020) evidenciam nos seus resultados que os numeros de
divulga¢des das KAMs esta associada lucratividade da empresa.

Postoisto, levantou-se a primeira hipdtese:

Hi: Existe uma relagdo negativa entre a rentabilidade da empresa e o nimero de KAMs
divulgado.
3.3.2 Alavancagem

Estudos anteriores demonstram que a alavancagem influencia positivamente a
divulgacdo das KAMs. Wuttichindanon & Issarawornrawanich (2020) evidenciam que a
divulgacdo de KAM aumenta para empresas com indices de alavancagem mais altos,
pois, os resultados apresentam influéncia significativa positiva entre a alavancagem
financeira daempresa e o numero de KAMs divulgado.

Pinto & Morais (2018), nas suas analises previam que os auditores divulgassem

mais KAMs em empresas com maior risco, com objetivo de reduzir a sua
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responsabilidade e manter suareputacdo, pois, maior alavancagem envolve maior risco
de litigio. Os resultados mostram que a alavancagem das empresas nao influencia o
numero de KAMs divulgado.

Chen et al. (2021) nas suas analises encontram uma associa¢do positiva entre
alavancagem e o nimero de KAM divulgadas, pois, empresas mais arriscadas divulgam
mais KAMs.

Portanto, sendo assim, levantou-se a segunda hipdtese do estudo:

H2: Existe uma associagdo positiva entre a alavancagem financeira da empresa e o
numero de KAMs divulgado.
3.3.3 Dimenséo

Outro fator que poderd influenciar a divulgacdao das KAMs é a dimensao da
empresa. Pode ser expetavel que empresas de maior dimensdo tenham um maior
numero de dreas derisco, o que leva os auditoresa divulgar um maior nimero de KAMs.
Suttipun (2020), analisou os fatores que influenciam a divulgacdo das KAMs nos
relatdérios anuais de 150 empresas listadas na Bolsa de Valores da Tailandia, em inglés
Stock Exchange of Thailand (SET) de 2016 a 2018, concluiu que existe uma influéncia

significativamente positiva do tamanho da empresa e a divulgacdo das KAMs nesses

relatorios.

Sierra-Garcia et al. (2019), analisaram as empresas listadas na Financial Times
Stock Exchange 100 que divulgaram as demostragdes financeirasdurante 2013-2016. Os
autores concluiram que a dimensdo da empresa influencia positivamente na divulgacdo
das KAMs e, quanto maior for a sua dimensdao, maior nimero de KAMs sao divulgadas.

Velte (2018) analisou os relatdrios das corporagdes na listagem premium no
mercado principal na Bolsa de Valores de Londres, em inglés London Stock Exchange
(LSE) de 2014 a 2015 no Reino Unido e conclui que o tamanho da empresa influencia
positivamente nos relatdrios das KAMs. Portanto, o autor concluiu que empresas
maiores tendem a divulgar um nimero de KAMs do que empresas de menor dimensao.

Contudo, empresas de maior dimensdo tém mais recursos, podendo ter
controlosinternos mais robustos, reduzindo desta forma as areas de risco.

Formulou-se destaforma a terceira hipétese:

11
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Hs: Existe uma associa¢Go entre a dimensdo da empresa e o numero de KAMs divulgado.

3.3.4 Complexidade:

Varias teorias apontam a complexidade do negdcio sendo uma caracteristica da
empresa que esta relacionada com a divulgacdo das KAMs (Wuttichindanon &
Issarawornrawanich 2020; Pinto & Morais, 2018; Ferreira & Morais 2020). Como
referido anteriormente, Pinto & Morais (2018) verificaram os relatérios de empresas
cotadas do Reino Unido, Franca e Holanda que divulgaram KAMs no final do ano fiscal
de 2016, apontaram alguns fatores que influenciam na determinac¢do das KAMs sendo
a complexidade dos segmentos de negdcios das empresas, pois, quanto mais complexo
um cliente for, mais dreas possiveis de risco na auditoria sao divulgadas. Os resultados
evidenciaram a existéncia de uma relagdo positiva entre o nimero de KAMs divulgados
e a complexidade da empresa auditada.

Wouttichindanon & Issarawornrawanich (2020) analisaram as empresas listadas
na Bolsa de Valores da Tailandia, compreendendo 996 empresas-ano ao longo dos anos
de 2016 e 2017, tendo concluido que a complexidade do negdcio e do setor estdo
fortemente associadas a divulgacdo de KAMs.

Ferreira & Morais (2020) examinaram os relatérios de auditoria e demonstracoes
financeiras apresentados em 448 empresas brasileiras cotadas em bolsa de valores,
concluiram que as empresas mais complexas tendem a ter mais KAMs divulgadas nos
seusrelatérios de auditoriae, verificaram uma associagdo positiva entre a complexidade
da empresa e o numero de KAMs.

Desta forma, Chen et al. (2021) afirmam que os auditores relatam mais KAMs
para empresas maiores e com mais subsididrias porque operam em ambientes de
negdcios mais complexos.

Com os estudos apontados, esperamos que a complexidade do negdcio da
empresa seja um determinante associado ao numero de KAMs divulgadas. Posto isso,
levantou-se a quarta hipotese:

H4: Existe uma relagdo positiva entre o numero de especialidades e o numero de KAMs

divulgado.
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4. AMOSTRAE METODOLOGIA

4.1 Descrigdo da Amostra

A amostra do estudo é composta por um conjunto de 43 empresas do setor
publico dasaude em Portugal, para o ano fiscal de 2020. O setor empresarial do estado
da saude é um setor particularmente relevante para a sociedade e apresenta
especificidades que o tornam relevante para o estudo das KAMs. Os réditos das
empresas sdo reconhecidos através de contratos programados dos servicos prestados,
apesar da gestao hospitalar ser exercida com autonomia administrativa, financeira e
patrimonial por parte dos gestores das EPEs e regulamentadas pelas politicas diferentes
de outros setores. O Decreto-Lei n.2 18/2017 de 10 de fevereiro prevé as regras
aplicaveis as unidades de saude que integram o SNS com a natureza de entidade publica
empresarial, aprovando as especificidades estatutarias e os seus Estatutos. De acordo
com o Decreto-lei n.2133/2013 de 3 de outubro, o setor publico empresarialabrange o
setor empresarial do Estado e o setor empresarial local, e integra as empresas publicas
e empresas participadas. O mesmo decreto mostra que os 6rgaos de administracdoe de
fiscalizacdo das empresas publicas sdo ajustados a dimensdo e a complexidade de cada
empresa, com vista a assegurar a eficicia do processo de tomada de decisdes e a
garantir uma efetiva capacidade de fiscalizacdo e supervisao, aplicando-seao Cédigo das
Sociedades Comerciais. O Regulamento (UE) n.2537/2014 do Parlamento Europeu e do
Conselho, de 16 de abril de 2014, considera entidade de interesse publico aquelas
entidades que tém valores mobilidrios admitidos a negociagdo num mercado
regulamentado situado ou a funcionar em Portugal. Até 2021, e conforme citado na
revisdo de literatura, segundoa Lei n.2 148/2015, de 9 de setembro e a Lei n.2 35/2018,
de 20 de julho as EPEs eram consideradas Entidades de Interesse Publico, por decisdo
do Estado Portugués e com as novas alteracdes da Lei n.2 99-A/2021, de 31 de

dezembro?, deixam de ser consideradas Empresasde Interesse Publico.

De acordoa Lei n.299-A/2021, de 31 de dezembro, sdo consideradas Entidades de Interesse Publico as
empresas que Incluem no seu relatério anual as atividades de informacdo relativa aos resultados da
revisdo legal de contas e explicar o modo como esta contribuiu para a integridade do processo de
preparacdo e divulgacdo de informacdo financeira, bem como o papel que o 6rgao de fiscalizagdo
desempenhou nesse processo efiscalizam a eficacia dos sistemas decontrolointernoede gestdodorisco,

13
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Para base desta amostra procuramos analisar uma area de investigacdo no setor
ndo financeiro em particular na sua vertente de auditoria pouco estudada em Portugal.

Inicialmente, identificamos um conjunto de 43 empresas e, destas foram
retiradas 16 empresas pelo facto de ndo existirem relatérios e contas e por outro lado,
devido a inexisténcia de certificacdo legal de contas. Desta forma, houve a necessidade
de acomodara amostra e por fim totalizaram 27 empresas para o estudo.

Coletamos manualmente os dados para o desenvolvimento da pesquisa a partir
dos relatérios e contas das EPEs disponiveis no website do Servico Nacional de Saude
em www.sns.gov.pt/institucional/entidades-de-saude, a informacdo sobre os nimeros
de KAMs reportadas por elas e, firmas de auditoria responsaveis pelas certificacbes
legais de contas. Através do balanco e da demonstracdo de resultados, obtivemos os
valores do ativo, rentabilidade e alavancagem. A dimens3do e numero de especialidades
da amostra foirecolha a partir dos relatorios de gestao.

A Tabelal mostraa composicao das 27 Empresas Publicas do Estado do setorda
saude. Utilizou-se as referidas entidades em andlise para classificar os nimeros de KAMs
existentes em cada uma delase os resultadosapontam o Centro Hospitalar Universitario
de Sdo Jodo, EPE com maior niumero de observacdo de KAM, pois corresponde a 9% do

total dasamostras.

se aplicdvel, de auditoria interna, no que respeita ao processo de preparacao e divulgacado de informacao
financeira, sem violar a sua independéncia.
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TABELAI

ENTIDADES INCLUIDAS NA AMOSTRAE 0 NUMERO DE KAMS DIVULGADAS

Empresas Publicas do Estado N de Percentagem
Observagdes (%)
Centro Hospitalar Barreiro Montijo, EPE 2 3%
Centro Hospitalar de Entre o Douro e Vouga, EPE 4 5%
Centro Hospitalar de Leiria, EPE 3 4%
Centro Hospitalar de Tras-os-Montes e Alto Douro, EPE 5 6%
Centro Hospitalar do Baixo Vouga, EPE i 3%
Centro Hospitalar do Tamega e Sousa, EPE 4 5%
Centro Hospitalar e Universitario de Coimbra, EPE 2 3%
Centro Hospitalar Pévoa do Varzim e Vila do Conde, EPE 1 1%
Centro Hospitalar Universitario de Sdo Jodo, EPE 7 9%
Centro Hospitalar Universitario do Algarve, EPE 1 1%
Centro Hospitalar Universitario do Porto, EPE 4 5%
Centro Hospitalar Universitario Lisboa Central, EPE 2 1%
Hospital de Braga, EPE 2 3%
Hospital de Santa Maria Maior, EPE 3 4%
Hospital Distrital da Figueira da Foz, EPE 2 3%
Hospital Distrital de Santarém, EPE 2 3%
Hospital Garcia de Orta, EPE 2 3%
Hospital Professor Doutor Fernando Fonseca, EPE 3 4%
IPO - Instituto Portugués de Oncologia de Coimbra 3 4%
Francisco Gentil, EPE
IPO - Instituto Portugués de Oncologia de Lisboa 2 3%
Francisco Gentil, EPE
IPO - Instituto Portugués de Oncologia do Porto 4 5%
Francisco Gentil, EPE
Unidade Local de Saldde de Castelo Branco, EPE 2 3%
Unidade Local de Saude de Matosinhos 5 6%
Unidade Local de Saldde do Alto Minho, EPE 1 1%
Unidade Local de Saide do Baixo Alentejo, EPE 3 4%
Unidade Local de Saude do Litoral Alentejano, EPE 3 4%
Unidade Local de Saldde do Nordeste, EPE 5 6%
79 100,00%

A Tabela Il mostra a classificacdo das KAMs divulgadas por tipo de assunto. Os

numeros de KAMs existentes em cada entidade e, os resultados observadosapontamo

rédito de prestacdo de servico e os gastos com o pessoal como tendo um maior nimero

de observagdes de KAMs, pois, correspondem 19,00% e 16,46% respetivamente do total

das amostras. Deste modo, quanto aosrédito de prestacdo de servico, observou-se um

maior numero de KAM devido os contratos-programa estabelecidos com o Estado
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Portugués, que apontou um elevado grau de incerteza quanto a complexidade dos
modelos previstos; acordos de adendas; prazos alargados na formalizacdo das
assinaturas dos contratos e a sua validacdo subsequente da producdo o que causa
divergéncias entre as estimativas contabilistica e as estimativas comunicadas pela
Administracdo Central do Sistema de Saude. Quanto aos gastos com pessoal, apresenta
também um ndmero elevado de KAMs devido a necessidade de aumento do pessoal e
a frequéncia das horas superiores as previstas no contrato com programa da COVID 19,
a validade dos gastos por parte dos responsaveis pela gestdo, estimativas das

remuneracdes e o elevado crescimento da producao.

TABELAII
Tipo DE KAM DIVULGADA
KAM N2 de Percentagem
Observacgdes (%)

Ativo Fixo Intangiveis 2 2,53%
Ativo Fixo Tangiveis 5 6.33%
Clientes e Qutros Clientes 9 11,39%
Contrato Normal 1 1.26%
Gastos com o Pessoal 13 16.46%
Inventario e Custo das Mercadorias Vendidas e Consumidas S 11.39%
Locagdo Financeira 1 1.26%
Banco de Hora 8 10.13%
Provisdes para Riscos 6 7.59%
Rédito de Prestagdo de Servicos 15 19,00%
Estimativas de Descontos de Contratos Programados 3 3.80%
Subsidios de Investimento 2 2.53%
Terceiros 5 6.33%

Total 79 100,00%

4.2 Metodologia

Com base na revisdo de literatura e o objetivo de identificar os fatores que
influenciam a determinacdo das matérias relevantes de auditoria divulgadas por
auditores das empresas do sector publico da saude, usamos o seguinte modelo
econométrico:

KAM= fo+ fiRend i+ fHAlavanci+ fDim i+ faNumesp,e+ fsHOSP i+ €
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Onde, KAM é uma variavel que corresponde ao numero de matérias relevantes
de auditoria divulgadono relatdrio do auditor no ano fiscal 2020.

Quanto asvaridveis independentes, Rend representaa rentabilidade da empresa
medido pelo récio entre o resultado liguidodo periodo e os ativos totais. Para Ferreira
e Morais (2020) é esperado que exista uma associacdo positiva entre a rentabilidade da
empresa e o numero de KAM divulgadas, diferente de Pinto e Morais (2019), que
apontam uma relacdo negativa entre a rentabilidade e o nimero de KAMs divulgadas,
pois, as empresas com menor rentabilidade apresentam maior risco de fracasso, com
isto, os auditores precisam estender o escopo de seu trabalho e divulgar mais KAMs. A
Alavanc é a alavancagem da empresa medida através do racio entre o total da divida e
os totais dos ativos. Segundo Wuttichindanon & Issarawornrawanich (2020) e Chen et
al. (2021) é esperado que se encontra uma associagdo positiva entre alavancagem e o
numero de KAM divulgadas, pois, empresas mais arriscadas divulgam mais KAMs. Para
o estudo, destacamos a varidvel Dim medida pelo logaritmo natural do total dos ativos
da empresa. Segundo Boonyanet & Promsen (2018) os resultados dos seus estudos
mostram que os ativos totais ndaoinfluenciam significativamente na divulgacao da KAMs
para os precos das acdes. Para medir a complexidade da empresa, usaram-se duas
variaveis. A primeira Numesp é representado pelo numero de especialidades existente
na empresa. A segunda HOSP, é constituida pelo nimero de hospitais agrupados as
EPEs. Para Pinto e Morais (2019) quanto maior for a complexidade da empresa, maior o
nimero de KAMs divulgados no relatério de auditoria e Wuttichindanon &
Issarawornrawanich (2020) apontam que a complexidade da empresa estd relacionada

com a divulgacdo das KAMs.

5. RESULTADO EMPIRICOS

Nesta seccdo, os resultados apresentados da estatistica descritiva, correlacdo e

econométrica do estudo foram obtidos através Microsoft Excel e o Software SPSS.
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5.1 Estatistica Descritiva

A tabelalll apresenta a estatistica descritiva das varidveis que compdem o total
da amostra no modelo. Da analise da tabela podemos observarque, em média o nimero
de KAM das empresas é aproximadamente de 2,89, uma vez que o seu o valor varia
entre o minimo de 1 e o maximo de 7. A Rend aponta para uma média de lucros
negativos-19%, e que oscila entre -39% e 10%. Asempresasincluidas naamostra pouco
alavancadas, pois, as dividas representam em média 27% dos totais dos seus ativos,
sendo que varia entre 8% e 78%. A Dim apresenta aproximadamente uma média de
18,26, considerando que os valores dos ativos totais variam entre 10.169.939,59€ e
268.138.645,62€. A variavel Numesp apresenta em média 35,22 especialidades,
variando entre o valorde 16 e 56 especialidades das EPEs. A variavel HOSP, representa
a dimensdo da empresa e, em média, as empresas apresentam 2,41, sabendo que o
valorvariaentre 1 e 12.

TABELA Il
ESTATISTICA DESCRITIVA

Variavel Observacdes Média  Desvio Padrdao Minimo Maximo Distor¢ao Curtose
KAM 27 2,89 1,48 1,00 7,00 0,90 0,78
Rend 27 -0,19 0,11 -0,39 0,10 0,29 0,23
Alavanc 27 0,27 0,16 0,08 0,78 1,27 2,04
Dim 27 18,26 0,83 16,13 19,62 -0,75 0,72
Numesp 27 35,22 10,95 16,00 56,00 1,10 0,57
HoSsP 27 2,41 2,28 1,00 12,00 3,20 12,35

Variaveis: KAM é o nimero de matérias relevantes de auditoria no ano 2020; Rend é representada pelo racio
entre o resultado liquido do periodo e os ativos totais; Alavanc é representada pela divida total e os ativos
totais; Dim é logaritmo natural do total do ativo; Numesp é o nimero de especialidades representada pela
EPE; HOSP é o nimero de hospitais agrupados as EPEs.

5.2 Matriz de Correlagdo

A Tabela IV apresenta a correlagao de Pearson existente entre as variaveis do
modelo. Podemos observar nos valores obtidos que apenas existe uma correlagao

positiva e significativa e entre a variavel Numesp e Dim (rNumesp, Dim= 0,506 para um
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nivel de significancia de 5%), o que indica que, quanto maior é o numero de

especialidadesdas empresas, maior serd o valor do seu ativo.

De modo geral, podemos verificar que existe uma fraca correlagdo entre a
varidvel dependente e as demais varidveis independentes e também o nivel de

significancia entre elas.

TABELA IV
MATRIZ DE CORRELACAO DE PEARSON

KAM Rend Alavanc Dim Numesp HOSP
KAM 1,000
Rend 0,113 1,000
Alavanc 0,324 -0,341 1,000
Dim 0,156 0,319 0,077 1,000
Numesp -0,053 0,065 0.346 0,506" 1,000
HOSP -0,190 0,029 0,051 0,364 0,052 1,000

Variaveis: KAM é o numero de matérias relevantes de auditoria no ano 2020; Rend é representada pelo
racio entre o resultado liquido do periodo e os ativos totais; Alavanc é representada pela divida total e os
ativos totais; Dim é logaritmo natural do total do ativo; Numesp é o niumero de especialidades representada
pela EPE; HOSP é o nimero de hospitais agrupados as EPEs.

*** Nivel de significAncia a 1%; ** Nivel de significAncia a 5%; * Nivel de significincia a 10%.

5.3 Andlise dos Resultados

Com intuito de medir a multicolinearidade entre as variaveis, os resultados
apresentadosna tabela mostram a variance inflation factor inferiora 10, portanto, ndo
ha uma existéncia de multicolinearidade entre elas.

TABELAV
VARIANCE INFLATION FACTOR (VIF)

Variavel VIF 1/VIF
Rend 1,32 0,76
Alavanc 1,34 0,75
Dim 1,81 0,55
Numesp 1,60 0,63
HOSP 1,21 0,83

VIF médio 1,47
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A Tabela VI fornece os resultados do modelo linear, que permite identificar os

fatores que influenciam na determinacdo da divulgacdo das matérias relevantes de

auditoria.
TABELAVI
RESULTADOS DO MODELO LINEAR

Variavel Coeficiente Sinal Esperado Coeficiente P-value
Constante Fo ? -11,602 0,122
Rend B1 - -5,118" 0,060
Alavanc B> + -3,986" 0,041
Dim Bs + 0,856 0,052
Numesp 2 + -0,013 0,653
HOSP Bs + -0,208" 0,106
NUmero de observagdes 27
Pseudo R? 53,852
Teste F 2,124
P - value 0,100

Variaveis: KAM ¢é o nimero de matérias relevantes de auditoria no ano 2020; Rend é representada
pelo récio entre o resultado liquido do periodo e os ativos totais; Alavanc é representada pela
divida total e os ativos totais; Dim é logaritmo natural do total do ativo; Numesp é o nimero de
especialidades representada pela EPE; HOSP é o nimero de hospitais agrupados as EPEs.

¥ Nivel de significAncia a 1%; ** Nivel de significAncia a 5%; * Nivel de significincia a 10%.

Os resultados apresentados mostram uma significancia global dos regressores
para explicar se a variavel dependente KAM através do teste F é estatisticamente
significativa. Dessa forma, verifica-se que o teste de significancia conjunta o p-value é
igual a 10%, o que indica que os regressores sejam conjuntamente significativos. Na
tabela observa-se o R?> do modelo apresentado que explica aproximadamente 53,85%
da divulgacdo das KAM norelatério dos auditores das EPEs.

Portanto, de modo geral, as varidveis estatisticamente significativas
apresentadasno modelo sdao, Rend e HOSP com 10% de nivel de significancia e Alavanc
e Dim para 5% de significancia. Poroutro lado, a varidvel Numesp ndo é estatisticamente
significativa individualmente, pois, ndo influencia na determinacdo e divulgacao das
KAMs no relatdrio do auditor.

No que respeita a primeira hipdétese no estudo, constatou-se um resultado que
vai de encontro com o que se esperava, pois, um coeficiente negativo de (f51: -5,118)

mostra estatisticamente significativo ao nivel de 10%. Portanto, existe uma relacdo
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negativa da rentabilidade da empresa e o nimero de KAMs divulgado como esperado,
segundo Ferreira & Morais (2020) e Pinto & Morais (2019). Para os autores, as empresas
mais rentaveis divulgam menos KAMs nos seus relatdrios.

Relativamente a segunda hipdtese, comprovou-se uma associagao, mas negativa
entre a alavancagem financeira da empresa e o niumero de KAMs divulgado, os
resultados apontam para um coeficiente de (f.: -3,986) sendo estatisticamente
significativa ao nivelde 5%. Deste forma, verificamos que asempresas mais alavancadas
divulgam menos KAMs

Para terceira hipétese do estudo, o resultado aponta para um coeficiente Dim
positivo de (f3: 0,856) para uma significancia individual ao nivel de 10%, pois, a grandes
empresas divulgam mais KAMs nos seus relatérios. Portanto, observou-se a existéncia
de uma associagdo positivados totais dos ativos e o nimero de KAMs divulgado.

A quarta hipdtese, quanto a complexidade do negdcio das empresas, os
resultados mostram-se contrario a hipdtese esperada. Quer Numesp quer HOSP
apresentam um coeficiente negativo (f4: -0,013 e [s: -0,208), apesar de apenas HOSP
ser estatisticamente significativa, para um nivel de significancia de 10%. Portanto,
guanto maior for o numero de hospitais, centros hospitalares (CH), institutos
portugueses de oncologia (IPO) e as unidades locais de satude (ULS), menos KAMs sdo
divulgados. Este resultado pode ser justificado pelo facto de empresas com mais
hospitais agrupados possam ter sistemas de controlo interno mais robustos, reduzindo,
dessa forma, o numero de areas de riscos e, consequentemente, o nimero de KAMs

divulgado pelos auditores no seu relatério de auditoria.
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6. CONCLUSAO

ApOds a recente alteracdo do relatdrio de auditoria, a IAASB e a ISA 701 tiveram
como objetivo melhorar a qualidades de informacdo financeira por parte dos
utilizadores das demonstracées financeiras. A ISA 701, exige na nova secg¢ao do relatério
gue o auditor comunica as KAMs que no seu julgamento profissional tiveram maior
importancia para divulgacao.

O setor publico da saude em Portugal é muito complexo devido a
contratualizacdo dos servicos que sdo prestados e por conta disto a auditoria é
executada com algumas lacunas pela dificuldade de obtencdo de dados e a divulgacdo
das KAMs nos relatérios das entidades sdo orientados pela norma, regulamentacdes e
politicas de gestdao do Estado, resultados de auditorias financeirasanteriores e correntes
(Tampubolon & Tobing, 2019; Marques & Almeida, 2014).

Portanto, o objetivo deste estudo é analisar os determinantes das matérias
relevantes de auditoriadivulgadas por auditores de empresas do setor publico dasaude,
setor relevante no pais e que possui caracteristicas distintas de outras empresas,
analisadaem estudos anteriores. A amostraé composta por 27 EPEs do setor publico da
salde em Portugal durante o ano fiscal 2020, com base em estudos anteriores, foram
analisados fatores que podem influenciar na determinacdo das KAMs: a rentabilidade,
alavancagem, complexidade e a dimensdao daempresa

Os resultados observados revelam que é divulgado um maior nimero de KAMs
para empresas de menor rentabilidade e maior alavancagem. Por outro lado, os
resultados evidenciam também um maior nimero de KAMs quanto maior for a
dimensdo da empresa (Ferreira & Morais, 2020; Pinto & Morais, 2018). Finalmente, os
resultados demonstram que as empresas mais complexas (medida pelo numero de
hospitais agregados as EPEs) tendem a divulgar menos KAMs, reduzindo, dessa forma,
e, consequentemente, o niumero de KAMs divulgado pelos auditores no seu relatério de
auditoria.

A principal limitagdo do estudo refere-se a dimensao da amostra, por ser

reduzida devido a auséncia de relatdrios de gestdo e CLC por para das outras EPEs. Uma
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outra limitacdo quanto ao estudo é o facto de a recolha dos dados ter de ser feita de
forma manual.

Deste modo, como investigacdo futura sugere-se a identificacdo de outros
fatores determinantes de divulgacdo das KAMs no setor publico da salde, usando uma
amostra mais abrangente, que possibilitaria utilizar outros testes econométricos para

evidenciar determinantes da divulgagao de KAMs.
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