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Relacdo entre os Componentes de Liberdade Econdmica e a Atividade

Empreendedora de Orientagédo Internacional dos Paises

Por Miguel Abrantes

Resumo

O empreendedorismo é reconhecido como um processo dindmico e complexo, que
resulta da combinacdo de um conjunto de fatores. Varios estudos sugerem que a
Liberdade Econémica (LE) representa um dos fatores que explicam os niveis de
Atividade Empreendedora (AE) dos diferentes paises. Assim sendo, o objetivo do
presente trabalho passa por avaliar em que medida a LE afeta ou estimula a AE nacional
e internacional de cada pais. Tendo como referéncia o Index of Economic Freedom
(IEF), que mede o grau de LE presente em cada pais do mundo, com base em 10
componentes, e utilizando os dados relacionados com o indicador Total early-stage
Entrepreneurial Activity (TEA), do Global Entrepreneurship Monitor (GEM), neste
estudo foi identificada uma relagéo significativa entre alguns dos componentes de LE e
a AE. Paises caracterizados por: elevada LE (no global), Liberdade Financeira, com
elevados Gastos do Governo e fracas Liberdade Fiscal, Empresarial e de Comércio
favorecem o aumento da AE. Outro dos objetivos passa por perceber se esta relacdo se
mantém, quando a motivacdo para empreender é internacional (International
Orientation early-stage Entrepreneurial Activity). Os resultados demonstram que 0s
paises que impulsionam a AE de orientacdo internacional sdo caracterizados por uma
forte protecdo dos Direitos de Propriedade, Gastos do Governo baixos e uma elevada

Liberdade Empresarial, do Comércio, e do Investimento.

Palavras-chave: Empreendedorismo Internacional; Atividade Empreendedora;
Atividade Empreendedora de Orientagdo Internacional; Global Entrepreneurship
Monitor (GEM); Liberdade Econdmica; indice de Liberdade Econdémica
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Abstract

Entrepreneurship is recognized as a dynamic and complex process that is influenced by
several factors. Many studies suggest that Economic Freedom (EF) represents one of the
factors that explain the Entrepreneurial Activity levels (EA) of different countries. So,
the purpose of this study is to assess in what dimension the EF affects or stimulates
national and international EA of each country. Based on the Index of Economic
Freedom (IEF), which measures the degree of EF in the world’s nations through 10
components, and using the data related to the Total early-stage Entrepreneurial Activity
(TEA) of Global Entrepreneurship Monitor (GEM), it was identified in this study a
meaningful relationship between some of the EF components and EA. Countries
characterized by: high EF (in general), Financial Freedom, with high Government
Spending and a weak Fiscal Freedom, Business Freedom and Trade Freedom enhance
the growth of EA. This study also aims to realize if this meaningful relationship is
confirmed when entrepreneurship motivation is internationally oriented (International
Orientation early-stage Entrepreneurial Activity). The results show that countries that
increase the International Orientation EA are characterized by a high protection of
Property Rights, low Government Spending and high Business Freedom, Trade

Freedom, and Investment Freedom.

Keywords: International Entrepreneurship; Total early-stage Entrepreneurial Activity
(TEA); International Orientation early-stage Entrepreneurial Activity; Global

Entrepreneurship Monitor (GEM); Economic Freedom; Index of Economic Freedom
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1. Introducéo

O estudo do empreendedorismo tem concentrado cada vez mais a atencdo da comunidade de
investigadores e dos decisores politicos, desempenhando um papel crucial no crescimento e
desenvolvimento econdémico de um pais, designadamente na criagdo de emprego, na
promocdo da inovacdo e na melhoria de processos produtivos (Cuervo, Ribeiro, e Roig, 2007,
Pinillos e Reyes, 2011; Reynolds, Camp, Bygrave, Autio e Hay 2001; Wennekers e Thurik,
1999). E consensual para os investigadores desta tematica que os niveis de AE variam
significativamente entre os paises e ao longo do tempo (Verheul, Wennekers, Audretsch, e
Thurik, 2001). Por exemplo, paises com um desenvolvimento economico semelhante e com
condicdes idénticas de desenvolvimento social, institucional, politico e legal, apresentam
niveis de AE bastante distintos (Van Stel, Carree, e Thurik, 2005), como € caso do Brasil,
Argentina, México, Polonia e Russia (Amorés e Bosma, 2014). Devido a elevada pertinéncia do
empreendedorismo, torna-se necessario compreender de forma mais aprofundada os fatores
gue moldam e impulsionam a AE (Engle, Schlaegel, e Dimitriadi, 2011). Estudos apontam
gue a LE esta positivamente relacionada com a AE (e.g., Boaz, 1997; Gilder, 1993; Wenneker
e Thurik, 1999), constituindo um fator de motivacdo para identificar e aproveitar

oportunidades de negdcio empreendedoras.

Este estudo tem como objetivo compreender e examinar a possivel relacdo entre 0s
componentes de LE, definidos pelo Index of Economic Freedom, e a AE nacional e
internacional. Em particular, pretende-se aferir se a LE influencia os niveis de AE de cada

pais, e em que medida cada um dos componentes de LE pode favorecer ou estimular a AE.

A literatura descreve dois estimulos gerais para empreender, que podem ser por oportunidade
ou por necessidade. Para além destes, existe outro indicador que expressa o grau de orientacao
da AE para o mercado internacional. Tendo em conta a crescente importancia do fenémeno
das exportacOes e da internacionalizacdo de negdcios empreendedores, pretendemos também

analisar se existe uma relagéo entre a LE e a AE de orientacdo internacional.

Este estudo estd dividido em cinco capitulos, apds este primeiro capitulo introdutério,
estruturados de forma logica a entender o tema. O capitulo 2 é constituida pela revisdo da
literatura sobre o Empreendedorismo, Empreendedorismo Internacional e Liberdade
EconOmica, trazendo as principais abordagens e teorias sobre as respetivas tematicas,
destacando-se o estudo do IEF sobre os componentes de LE. O capitulo 3 apresenta o Modelo

de Investigacdo e a formulacdo de hipoteses. Tendo por base a revisdo da literatura, séo

1
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descritos cada um dos componentes de LE, relacionados com a AE e a AE de orientacdo
internacional. Seguidamente, o capitulo 4 explica a metodologia utilizada neste trabalho,
descrevendo as varidveis e a amostra do mesmo. O capitulo 5 exp8e os principais resultados,
bem como a discussdo e andlise destes. Em ultimo lugar, no capitulo 6, sdo apresentadas as
principais conclusdes deste estudo, as suas limitacGes, assim como as recomendagOes para

novos estudos.

2. Revisao da literatura

Neste capitulo serd apresentada a revisdo da literatura das tematicas que suportam a presente
dissertacdo: o Empreendedorismo, a Liberdade Econdémica (LE), e a ligacao existente entre as
duas. Em primeiro lugar sdo abordadas as diferentes perspetivas do conceito de
empreendedorismo, sendo apresentados alguns dos estudos realizados sobre o tema. E
analisado o perfil do empreendedor, as suas caracteristicas e as motivacdes que o levam a
criar um novo negdcio, e estuda-se, em particular, o Empreendedorismo Internacional e o
processo de internacionalizacdo. No subcapitulo da LE descrevem-se 0s principais conceitos e
definicdes, e revelam-se os indices de LE mais utilizados, explicando a sua metodologia, e 0s
diversos componentes e variaveis que os constituem. Por Gltimo, é feita uma analise a forma

como os componentes da LE se relacionam com a AE.

2.1 Empreendedorismo

O empreendedorismo assume-se como um fenémeno global fruto das mudancas profundas
nas relacOes internacionais entre nagdes, empresas, modos de producdo, mercado de trabalho,
e formacdo académica e profissional (Muniz, 2008). E hoje reconhecida a relevancia do
empreendedorismo para o desenvolvimento de um pais e da sua economia, gerando interesse
e discussdo por cada vez mais autores nas Ultimas décadas. Além de promover novo
conhecimento e intensificar a competitividade, o empreendedorismo conduz a um aumento da
produtividade, que por sua vez, induz em maiores niveis de riqueza e crescimento econémico
(Harbi, Grolleau e Bekir, 2011; Kelley, Bosma e Amoros, 2011). A relacdo entre o
empreendedorismo e o crescimento econdémico pode-se evidenciar de diversas formas, tais
como: na diminuigdo da taxa de desemprego, na promoc¢édo da inovacao, na criacdo de novos
produtos e/ou servicos, na mudanca ou melhoria dos processos produtivos, na criacdo de

novos mercados, no aumento da competitividade, entre outros (Audretsch e Fritsch, 1999;
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Fritsch e Mueller, 2004; Van Stel e Storey, 2004; Van Stel et al, 2005; Amords e Bosma,
2014).

A literatura que aborda este tdpico é extensa, sendo possivel encontrar diversas defini¢cdes do
conceito que se complementam no sentido de chegar a uma defini¢&o Unica, no entanto, néo
existe consensualidade (Howorth, 2005). O empreendedorismo € visto como um processo
dindmico, de visdo, mudanca e criacdo (Kuratko, 2003), cuja funcédo se resume em 3 etapas —
identificacdo de uma oportunidade de negdcio baseada numa invencéo, implementagédo dessa
invencéo e disseminacdo do conhecimento (Anselm, 1993). Os negdcios empreendedores sdo
conhecidos por seguirem estratégias inovadoras e por apresentarem um desenvolvimento
rapido e sustentado (Morrison, 2006; Kuratko, 2009).

2.1.1 O perfil empreendedor

O empreendedorismo surge nas mais diversas definicGes indissocidvel de um elemento
imprescindivel — o empreendedor. O termo “empreendedor”, proveniente do francés
entrepreneur, ja existe desde o inicio do século X VI, e designa-se como alguém capaz de criar
uma nova forma de recursos, para a realizacdo de uma ideia ou projeto pessoal, assumindo
riscos e responsabilidades e inovando de forma continua (Longenecker e Moore, 1998).
Schumpeter (1978) expandiu o conceito com a introdu¢do da nogdo de “destrui¢do criativa”,
que resulta da criacdo de novos métodos de producdo, novos produtos e novos mercados por
parte do empreendedor. Ja para Johnston, Andersen e Pitts (2009), o empreendedor € um
agente de mudanca e de criacdo de riqueza. Kuratko (2005) destaca as capacidades de
formagdo de uma equipa empreendedora, as competéncias para a gestdo de recursos e a
construcdo de solidos planos de negocios, com a capacidade de identificar oportunidades no
meio do caos. Estes apresentam caracteristicas essenciais como a coordenacdo, arbitragem,
inovacdo e tolerdncia a incerteza (Connell, 1999). Hisrich, Honig-Haftel, McDougall, e
Oviatt, (2005) descrevem o empreendedor como um individuo criativo, dedicado,

determinado, com capacidade de adaptacdo, lideranca, paix&o e autoconfianca.

Para além das caracteristicas individuais e de personalidade que poderdo explicar uma
eventual propensdo para o empreendedorismo, importa perceber também as motivagdes que
levam os empreendedores a criar um novo negadcio ou projeto. As motivagdes assumem um
papel preponderante na criagdo de organizacOes (Segal, Borgia e Schoenfeld, 2005) e no

processo empreendedor (Shane, Locke e Collins, 2003; Segal et al, 2005; Hechavarria, Renko
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e Matthews, 2012), influenciando a tomada de decisdo (Shane et al, 2003). Alguns autores
defendem que essas motivagfes sdo intrinsecas no individuo, estando presentes nos seus
valores e atitudes (Robinson, Stimpson, Huefner, e Hunt 1991; McGrath, MacMillan e
Scheinberg, 1992). Outros apontam que podem advir de fatores externos, por norma,
classificados em dois grupos, pull e push. Os fatores pull traduzem motivacGes derivadas da
identificacdo de oportunidades, estando associados a desafios pessoais, ao reconhecimento de
uma oportunidade de negdécio, a independéncia, a autorrealizacdo, (Marques, Ferreira,
Ferreira, e Lages 2012) ou a procura de uma melhor situacéo financeira (Verheul et al, 2010).
No fundo, sdo pessoas que tém uma motivacdo intrinseca para entrar na actividade
empreendedora (AE) e exploram a oportunidade por incentivo proprio (Verheul et al, 2010).
Pelo contrario, os fatores push associam-se a motivacdes derivadas da necessidade. Os
empreendedores movidos por necessidade véem a AE como a Unica op¢do viavel e ndo
necessariamente como a opgdo mais desejada (Verheul et al, 2010; Williams e Williams,
2011). Estes fatores estdo relacionados com a frustragdo, com o aborrecimento na atividade
profissional anterior, com a preocupacdo em proporcionar maior estabilidade familiar, entre
outros (Marques et al, 2012). Nesse sentido, Amit e Muller (1995) e Segal et al (2005)
salientam que os empreendedores motivados por fatores pull criam negdcios mais bem-
sucedidos do que os que sd&o motivados por fatores push. No entanto, existem muitos
individuos que criam novos negécios devido a falta de oportunidades de trabalho ou mesmo

por passarem dificuldades econdémicas (Amords e Bosma, 2014).

2.1.2 Empreendedorismo Internacional

O fenémeno atual de globalizacdo traduz-se num mercado sem fronteiras no que diz respeito
a: (a) ao crescimento tecnolégico; (b) a uma maior facilidade de acesso aos dados; e (¢) a uma
circulacdo mais rapida de fluxos de bens e informacdo. Estas alteragdes combinadas com a
implementacdo de politicas de incentivo a criacdo de projetos empreendedores em alguns
paises contribuiram para a internacionalizacdo de empresas empreendedoras (McDougall e
Oviatt, 2000; Thomas e Mueller, 2000; Oviatt e McDougall, 2005; Venaik e Brewer, 2010),
tornando 0 meio organizacional muito mais competitivo (McDougall e Oviatt, 2000). E neste
sentido que surge o topico de investigagdo do Empreendedorismo Internacional (EI) que,
segundo McDougall e Oviatt (2000), comecou a ser estudado nos finais dos anos 80 do século
passado. Estes autores (McDougall, Shane e Oviatt, 1994), afirmam que se esta perante El,

quando uma empresa adquire uma vantagem competitiva relevante, tanto na utilizacdo de

4
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recursos, como na comercializacdo dos seus produtos noutros paises. Yeung (2002) refere que
existe El quando o empreendedor é capaz de controlar 0s recursos, as estratégias e as

competéncias, no sentido de criar e explorar oportunidades noutros paises.

Zahra (1993), por sua vez, define EI como um estudo comportamental sobre o risco e as
consequéncias que advém da entrada de uma empresa em mercados internacionais. J& Jones,
Coviello e Tang (2011), defendem que esta area de investigacdo se organiza em 3 vertentes
principais: i) a internacionalizacdo empreendedora, ii) a comparagdo internacional do
Empreendedorismo e iii) a comparagdo internacional da internacionaliza¢cdo empreendedora.
Neste contexto, Wright e Ricks (1994) apelam a importancia de se estudar a diferenca da AE
em diferentes paises e culturas, fazendo uma comparacdo internacional do

Empreendedorismo, segundo a classificacdo de Jones et al (2011).

Todos os anos, o Global Entrepreneurship Monitor (GEM) produz um relatério, que visa
comparar os niveis de empreendedorismo entre paises. Este € um projeto pioneiro no estudo
do empreendedorismo em todo o mundo (Pinillos e Reyes, 2011). Variaveis como a Total
early-stage Entreprenerial Activity (TEA) e a International Orientation early-stage
Entrepreneurial Activity (TEA_Int) — que serdo explicadas mais a frente - constituem
indicadores pertinentes de medicdo da AE de cada pais, permitindo estudar melhor esta

tematica a nivel internacional.

2.1.3 Importancia da Internacionalizacéo

O processo de internacionalizacdo € cada vez mais visto pelas empresas como uma
necessidade, assumindo, hoje em dia, um papel crucial na estratégia de competitividade nao
sO das grandes empresas mas também das pequenas e médias empresas (PME) (Albert, 2012).
A literatura aponta que quando uma empresa pretende expandir as suas operacfes além-
fronteiras, as atividades empreendedoras podem obter uma vantagem competitiva, ndo s6 em

mercados ja existentes, mas também em novos mercados (Miller 1983; Zahra e Covin 1995).

Existem varios motivos que levam as organizacgdes a internacionalizar-se. Roselino e Diegues
(2006) referem que os mais comuns passam pela maximizagdo do crescimento; procura por
eficdcia; economias de escala; conhecimento; internacionalizacdo dos clientes e dos
concorrentes; e vantagem de localizagdo, que permite usufruir de beneficios associados a
atuacdo noutros paises, como custos inferiores de bens e servi¢os. Neste sentido, estudos

tedricos sugerem que a natureza do produto, a industria, a orientacdo e a experiéncia do

5
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empreendedor tém impacto na velocidade e natureza da internacionalizagdo de uma
organizacgdo. O conhecimento, em particular, é reconhecido como um fator muito importante
no processo de internacionalizacdo das empresas (Johanson e Vahlne, 1977, Cantwell, 1989,
Kogut e Zander, 1993), pois possibilita solidificar a sua posi¢cdo a nivel internacional, criando

uma rede mundial prdpria, que contribui para o seu sucesso e sustentabilidade.

Empresas mais pequenas optam pela internacionalizacdo muitas vezes devido ao ciclo de vida
do produto ser mais curto, por haver um maior estimulo para a inovacdo, e por existir um
desenvolvimento mais rapido das tecnologias de informacéo e telecomunicacdo a nivel global
(Jones, 1999). Por ultimo, Barber e Darder (2004) consideram que 0 processo de
internacionalizacdo é encarado como uma necessidade para melhorar a sobrevivéncia das

empresas.

2.2 Liberdade Econdmica dos Paises
2.2.1 Definicao e Importancia da Liberdade Econémica

A liberdade econdmica dos paises (LE) assenta em quatro pilares essenciais: a existéncia e
protecdo da propriedade privada, o direito de escolha, a troca voluntéria, e a liberdade de
entrar e competir nos mercados (Gwartney, Lawson e Hall, 2011). Segundo Caetano e Caleiro
(2009) e Gwartney e Lawson (2003), a LE define-se como o grau que mede se a economia de
mercado estd em vigor, onde as trocas voluntarias, a livre concorréncia e a protecdo de
pessoas e bens representam os fatores e componentes principais. Esta associa-se a
transparéncia, a concorréncia justa e livre, a protecdo das pessoas, dos seus direitos, da
propriedade intelectual e dos seus bens (Caetano e Caleiro, 2009; Gwartney e Lawson, 2003).
Essa liberdade, segundo Holmes, Feulner, Anastasia (2008) esta ligada a “autonomia material
de um individuo em relagdo ao Estado e outros grupos organizados” (p.39). Um individuo é
economicamente livre se puder controlar os fatores de que é detentor, tendo a capacidade de
tomar decisdes livres sobre trabalhar, produzir, consumir e investir (Castro, 2008). O governo
ndo deve criar barreiras ou constrangimentos a criacdo de novas empresas ou negocios, nem
impedir a iniciativa privada, uma vez que dessa forma estara a diminuir a LE. Para
efetivamente existir LE, o individuo deve ser livre de escolher de acordo com as suas
preferéncias e necessidades, desde que ndo seja coagido a tal por terceiros e que respeite 0s
direitos e liberdades de cada um (Miller e Holmes, 2011). Neste sentido, os individuos sdo

livres de usar, trocar, vender ou oferecer a sua propriedade (se legitimamente adquirida) da
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forma como entenderem, desde que nédo violem os direitos dos outros (Miller e Holmes,
2011).

Sdo diversos os estudos que explicam os efeitos positivos associados a LE. Varios autores
argumentam que a LE contribui para o crescimento econémico. A LE também pode ter um
impacto relevante sobre o empreendedorismo e a inovagdo, a diminuicdo da pobreza, a
melhoria das relacBGes internacionais, a manutencdo da paz, o aumento do bem-estar, a

diminuicdo da corrupgéo, entre outros (Gwartney et al, 2011; Miller e Holmes, 2011).
E importante salientar que paises com elevada LE (Heritage Foundation, 2009):

e Colocam o individuo em primeiro lugar e dao liberdade de decisdo as pessoas, 0 que
promove o seu préprio bem-estar e das suas familias;

e Reconhecem que o0 mercado livre € a Unica forma e a mais fiavel de saber os precos
reais dos bens, trabalho e capital;

e O Governo promove um ambiente seguro, onde se protege a propriedade privada e o
valor do dinheiro, cumprindo-se contratos e promovendo-se a competitividade; e

e Promovem a abertura internacional do comércio e do investimento, como sendo a

forma mais segura de aumentar a produtividade e estimular o crescimento econémico.

Paises com maior LE estimulam a produtividade das suas empresas, através da maior
transparéncia nas suas politicas e também com a maior protecdo da propriedade intelectual
(Drabek e Payne, 2001; Caetano e Caleiro, 2009). Economias com forte LE estdo associadas a
Administracdes Publicas de menor dimensdo, estruturas legais mais sélidas, regulacdes mais
flexiveis do crédito, do trabalho e dos negdcios, com baixos niveis de corrupcdo (Castro,
2008). Na pratica, quanto maior for a LE, mais livre € um pais a nivel da mao-de-obra e das
trocas voluntarias, e maior é a protecdo sobre as pessoas, bens e capitais (Heritage
Foundation, 2014).

2.2.2 Medicéo da Liberdade Economica

Na literatura sobre LE €é possivel referenciar dois indices reconhecidos internacionalmente: o
Economic Freedom of the World (EFW), da autoria de James Gwartney, Robert Lawson e
Joshua Hall e publicado pelo Fraser Institute e o Index of Economic Freedom (IEF), da

autoria de Terry Miller e Kim Holmes e publicado por The Heritage Foundation em conjunto
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com o Wall Street Journal. Estes indices tém como fim medir o grau de LE presente em cada
nacdo do mundo, apresentando diferengas no que toca a sua metodologia.

Relativamente a fontes, ambos os indices se baseiam em dados de institui¢cGes internacionais
de relevo como o Banco Mundial, o Fundo Monetario Internacional, ou o Férum Mundial da
Economia, que reunem uma vasta base de dados sobre a grande maioria dos paises. Ja em
termos de construcdo de indice, denotam-se algumas diferencas. O indice do EFW divide-se
em cinco grandes areas de LE: «tamanho do estado», «estrutura legal e seguranca dos direitos
de propriedade», «acesso ao dinheiro», «liberdade de comércio internacional» e «regulacéo do
crédito, do trabalho e das empresas». Estas areas estdo organizadas em variaveis e sub-
variaveis, perfazendo um total de 42 variaveis diferentes. As variaveis sao avaliadas numa
escala de 0 a 10 conforme os dados disponiveis. E sempre feita a média das sub-variaveis para
obter o valor da varidvel, bem como a média das varidveis para obter o valor de cada area. Por
fim, é efetuada a média das cinco areas para chegar ao grau de LE de cada pais, tendo cada

uma o mesmo peso (20%) para o resultado final (Gwartney et al, 2011).

O IEF, por sua vez, analisa a evolucdo de 186 economias nacionais em funcdo de dez
componentes englobados em quatro grupos (Heritage Foundation, 2014):

e Estado de Direito (direitos de propriedade e liberdade da corrupc¢éo);

e Limitacdo do Governo (liberdade fiscal e gastos do Governo);

e Eficiéncia regulatoria (liberdade empresarial, liberdade de trabalho e liberdade
monetaria);

e Abertura dos mercados (liberdade de comércio, liberdade de investimento e liberdade

financeira).

Cada componente é mensurado, atribuindo-se uma classificacdo que varia entre 0 e 100,
sendo ‘0’ o minimo de liberdade ¢ ‘100’ o maximo. Tal como no EFW, cada componente tem
0 mesmo peso (10%) na classificacdo final do grau de LE de um pais (Miller e Holmes 2011).
A metodologia utilizada no IEF, em particular, sera aprofundada no quarto capitulo deste

trabalho, uma vez que serdo usados os dados deste indice no trabalho empirico a realizar.

2.3 Liberdade Economica e Empreendedorismo

Partindo do facto que a AE é mais elevada em determinados paises que em outros, o que pode

determinar essa diferenca, sabendo que o Empreendedorismo é um fenédmeno complexo que
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resulta da combinacdo de diversas varidveis? Ser4 que a decisdo de criar um projeto
empreendedor € influenciado pelos indicadores de LE existentes num determinado pais? So
varios os estudos e autores que sugerem que a LE € um dos fatores que explicam os niveis de
AE dos diferentes paises (e.g. Gwartney et al, 2011; Miller e Holmes, 2011). Neste ambito,
deve-se ter em atengdo que os componentes da LE nem sempre estimulam positivamente a
AE. Dependendo do contexto em causa, a LE tanto pode estimular como inibir a AE
(Bjgrnskov e Foss, 2008; Diaz-Casero, Diaz-Aunion, Sanchéz-Escobedo, Coduras e
Herndndez-Mogollon, 2012; McMullen, Bagby e Palich, 2008). Ainda que todos os
componentes da LE estejam estreitamente ligados, o impacto que cada uma pode ter na AE
pode ser diferente para cada um dos componentes (Miller, Holmes e Feulner, 2013). Nesse
sentido, o contexto institucional pode favorecer ou dificultar a exploracdo da AE, dependendo
do tipo de acbes desenvolvidas pelos decisores politicos. De acordo com a teoria institucional,
as influéncias de ordem cultural, social e reguladora estdo na base da estrutura que apoia a
criacdo e manutencdo das organizagdes (North, 1990). Sdo os decisores politicos que moldam
o pilar regulador das institui¢Ges, através de legislacdo, incentivos ou padrdes industriais. As
influéncias reguladoras determinam as regras da estrutura de recompensa da economia, que,

por sua vez, influenciam a AE e a alocagéo de recursos (Minniti, 2008).

Um pais que ndo garanta liberdade de acdo suficiente ndo propicia o desenvolvimento da AE
(Bjegrnskov e Foss, 2008). Um estudo (Aidis, Estrin e Mickiewicz 2012) sugere que a relacdo
entre a LE e a AE é mais pronunciada em paises menos desenvolvidos. Como ja foi referido
anteriormente, os investigadores ndo devem assumir a LE como Unico fator que influencia a
AE (Carlsson e Lundstrom, 2002; Kuckertz, Berger e Mpega, 2015) mas sim todos os
componentes que a compdem, designadamente o Estado de Direito, a limitacdo do governo, a

eficiéncia regulatéria e a abertura dos mercados (Miller et al, 2013).

O Estado de Direito designa-se pela lei que regula o mercado. Se o Estado de Direito for
forte, a lei nacional protegera os direitos de propriedade e a execucdo dos negdcios nao sera
afetada pela corrupgéo. O Estado de Direito contrasta com o Estado Absolutista. Enquanto o
primeiro melhora a previsibilidade e promove a sustentabilidade, facilitando a AE, o segundo
da origem a um ambiente instavel e pouco credivel, onde as pessoas ndo tém direito de
processar terceiros nem tém acesso ao tribunal caso uma pessoa ou instituicdo viole os seus

direitos. Esta ultima situacao prejudica a AE (McMullen et al, 2008).
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A limitacdo do governo diz respeito ao grau a partir do qual o governo intervém nos
mecanismos do mercado através de tributacdo de impostos (liberdade fiscal) e do consumo e
redistribuicdo (gastos do governo) (Bjernskov e Foss, 2008). Os economistas associam um
elevado nivel de LE com baixos niveis de rendimento e de consumo do governo (Aidis et al,
2012). Alguns argumentos apontam que um setor governamental poderoso tem uma relacdo
positiva com a AE, no sentido em que a presenca de AE pode contribuir para reforgar o
Estado de Direito e para reduzir a vulnerabilidade a corrupcdo. O apoio estatal também pode
estimular a AE. Por exemplo, o governo pode oferecer taxas de negocio reduzidas para
startups, assegurar o acesso aos melhores recursos técnicos e facilitar a captagdo de seed
capital (Aidis et al, 2012).

Relativamente a eficiéncia regulatéria, esta caracteriza-se pela liberdade em criar e gerir um
negécio sem a interferéncia excessiva do governo sob a forma de regulacdo (liberdade
empresarial); pela liberdade de um individuo em escolher o local, tempo e condigdes de
trabalho (liberdade de trabalho); e pela possibilidade de ter uma moeda estavel como base de
troca (liberdade monetaria). Uma eficiéncia regulatdria baixa cria custos de entrada para o
empreendedorismo e aumenta os encargos sobre todos 0s negocios, especialmente durante a
fase inicial, ou seja terd efeito negativo sobre a AE (Kanniainen e Vesala, 2005). Deve-se
referir ainda que a eficiéncia regulatéria esta diretamente relacionada com o Estado de Direito
(McMullen et al, 2008).

A abertura dos mercados constitui o quarto componente da LE e define-se pelo livre fluxo de
bens e servicos entre fronteiras (liberdade de comércio), disponibilidade de capital financeiro
(liberdade financeira), e o seu livre fluxo a nivel nacional e internacional (liberdade de
investimento) (Miller et al, 2013). A abertura de mercados confere um impacto positivo na
AE, na medida em que cria uma pressao competitiva, estimulando a inovacdo. Além do mais,
a abertura de mercados aumenta a disponibilidade de fundos para novos negacios,
incentivando a AE (McMullen et al, 2008).

Tendo por base que a LE é um dos fatores que influencia a AE, debrugar-nos-emos, de
seguida, sobre as componentes da LE dos paises que podem ter impacto na variagdo da AE de

orientacdo internacional presente em cada pais.
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3. Modelo e Formulacéo de Hipdteses

O presente trabalho tem como objetivo analisar em que medida as componentes de LE
influenciam os niveis de AE, e especificamente os niveis de AE internacional dos paises. A

figura 1 apresenta o modelo de investigacdo, assim como as relagfes que pretendemos testar.

Em primeiro lugar, iremos avaliar se cada um dos componentes de LE, presentes no IEF
influencia e estimula ou ndo a AE e que fatores podem promover o aumento desta. Para tal,

foi feito o levantamento de onze hipdteses que tentam analisar esta relacao.

A AE de cada pais pode ser induzida por dois estimulos distintos, por oportunidade (e.g.,
exploracdo de uma oportunidade de negdcio, através da criagdo de uma empresa) ou por
necessidade (e.g., falta de emprego, ou dificuldades financeiras). Estes, por sua vez, podem
ter impacto noutro indicador relevante: o grau de orientacdo para o mercado internacional,
que se traduz na percentagem de clientes fora do pais. Assim sendo, num segundo momento,
pretendemos medir se a LE podera ou ndo potenciar a AE, quando esta é orientada para a

internacionalizacao.

Tendo por base a revisdo de literatura realizada, iremos descrever detalhadamente cada um
dos componentes de LE e aferir a ligacdo existente com a AE e a AE de orientagédo

Internacional.

Figura 1 - Apresentacdo do Modelo e das Hipdteses

Liberdade Economica

Direitos de propriedade

Liberdade da corrupgio T TEA

Liberdade fiscal (Atividade Empreendedora)

o Empreendedorisme de Orientacio

Gastos d g
08 co governe 7 Internacional (TEA_Int)

Liberdade empresarial ‘ \\‘

Liberdade do trabalho

Liberdade monetara Variaveis de Controlo

- PIB per Capita
- ExportacdesPIB
- Dimenzdo do Mercado
- Ano

Liberdade do comércio

Liberdade de investimento

Liberdade financeira

Fonte: Elaboracao propria
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Nos subcapitulos que se seguem iremos descrever a fundamentacdo tedrica que sustenta a
apresentacdo das hipoteses acima formuladas, entre as componentes de LE do estudo
realizado pela The Heritage Foundation e a medida total de AE (TEA) ou a medida de AE de

orientacdo internacional (TEA_Int).

3.1 LE Total e a AE

O score geral do indice de LE é obtido através da média de todos os scores de cada um dos
componentes de LE. Tal como atrds se argumentou, existem diversos estudos que concluem
que a LE influencia positivamente os niveis de AE dos diferentes paises (e.g. Gwartney et al,

2011; Miller e Holmes, 2011). Partindo desses argumentos é possivel sugerir:

Hipotese 1a (H1a): A LE esta positivamente relacionada com a AE.

Hipotese 1b (H1b): A LE esta positivamente relacionada com a AE de orientacao
internacional.

3.2 Direitos de Propriedade e a AE

O primeiro componente da LE descrito pelo IEF s&o os direitos de propriedade, que avaliam a
capacidade de os individuos acumularem propriedade privada, salvaguardados pelas leis
impostas pelo Estado. Mede o grau em que a lei de um pais protege a propriedade privada, e 0
grau em que o governo faz com que essa lei seja cumprida. Avalia ainda a probabilidade de
propriedade privada vir a ser expropriada e também a independéncia e isencdo do sistema
judicial. Assim, quanto mais certa for a protecdo legal da propriedade, maior sera o score do
pais neste indicador, da mesma forma que, quanto maior for a probabilidade de ocorrer

expropriacdo de propriedade pelo governo, mais baixo serd o score (Miller e Holmes, 2011).

A capacidade de acumular propriedade privada € vital para o funcionamento pleno de uma
economia de mercado livre (DeSoto, 2000). A literatura mostra que a protecdo dos direitos de
propriedade privada é crucial para a criagdo de riqueza de um pais (Berggren e Karlson,
2005). Davidsson e Henrekson (2002) sugerem que existe uma relacdo positiva entre o
ambiente institucional e as instituices de direitos privados e o crescimento de startups
(estimulando o empreendedorismo). Como salientam Beach e O’Driscoll (2003), se a
protecdo dos direitos de propriedade ndo for assegurada pelo Estado de Direito, os individuos
terdo menos possibilidades de investir no seu patriménio, sendo obrigados a abdicar das

atividades produtivas ao tentar garantir a seguranca dos seus direitos. Esta medida destabiliza
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a confianga das pessoas, comprometendo, por seu turno, o desenvolvimento das atividades

comerciais, a obtencdo de rendimentos e o planeamento do futuro de um pais a longo-prazo.

Pensando na perspetiva internacional, pode-se argumentar que existindo fraca protecdo dos
Direitos de Propriedade no mercado doméstico as empresas podem procurar entrar em
mercados externos, pelo que a relacdo entre estas varidveis poderd ser a oposta. Dimitratos,
Lioukas e S. Carter (2004) concluem que quando existe incerteza no mercado doméstico (de
que problemas com os Direitos de Propriedade pode ser um dos casos), tal podera levar as
empresas mais empreendedoras a internacionalizarem-se, obtendo melhores resultados nos

mercados internacionais.
Com base nestes argumentos, é possivel apresentar as seguintes hipéteses:
Hipotese 2a (H2a): A protecdo dos Direitos de Propriedade esta positivamente

relacionada com a AE.

Hipdtese 2b (H2b): A protecdo dos Direitos de Propriedade estd negativamente
relacionada com AE de orientacédo internacional.

3.3 Liberdade da Corrupcéo e a AE

O segundo componente da LE € a Liberdade da Corrupcéo e visa avaliar o nivel de corrup¢éo
existente num pais. A corrup¢do influencia negativamente a LE e gera desconfianca nas
relagdes econdmicas. Os scores deste componente tém por base os resultados do indice de
Percecdo da Corrupgéo (IPC) da Transparency International. O IEF utiliza uma escala de 0 a
100, que resulta da multiplicacdo dos resultados do IPC por 10. Elevados scores neste
componente correspondem a baixos niveis de corrupcao, contribuindo para uma maior LE
(Miller e Holmes, 2011).

A Liberdade da Corrupcdo avalia a percecdo da corrupcdo no meio empresarial a nivel legal,
judicial e administrativo (Haan e Sturm, 2010). Governos que agem corruptamente fortalecem
a sua estrutura burocratica, facilitando a atuacdo de “mercados paralelos” de forma ilicita
(Rose-Ackerman, 1975). A existéncia de “mercados paralelos” ¢ uma resposta a falta de LE.
A corrupcdo enfraquece o Estado de Direito, gradualmente substituido pelo Estado
Absolutista. Enquanto o Estado de Direito é previsivel e facilita a AE, em contraste, o Estado
Absolutista procede a aplicacdo arbitraria das leis, direitos e contratos, que afeta
negativamente a estabilidade e a crenca das instituicdes ao nivel do empreendedorismo.

Castro (2008) aponta que os paises com niveis elevados de LE sdo menos propicios a
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corrupgao, pois apresentam estruturas legais mais solidas, regulacdes mais flexiveis do
crédito, do trabalho, dos negocios, entre outros. Swaleheen e Stansel (2007) afirmam no
entanto que nestas sociedades a corrupcdo pode favorecer a abertura de novos negdcios, ja

que permite contornar as barreiras de regulacdo governamental.
Com base nos argumentos expostos, foram formuladas as seguintes hipéteses:
Hipotese 3a (H3a): A Liberdade da Corrupcdo estd positivamente relacionada

com a AE, ou seja, baixos niveis de corrupgdo indiciam niveis elevados de AE.

Hipotese 3b (H3b): A Liberdade da Corrupcdo estd positivamente relacionada
com a AE de orienta¢do internacional, ou seja, baixos niveis de corrupgdo
indiciam niveis elevados de AE de orientacdo internacional

3.4 Liberdade Fiscal e a AE

A Liberdade Fiscal é o terceiro componente e define-se como uma medida de carga fiscal
imposta pelo governo. A medicdo deste componente é realizada a partir de trés fatores, que
contribuem com o mesmo peso para o valor do score final: taxa maxima de imposto sobre o
rendimento do individuo; taxa maxima de imposto sobre o rendimento da empresa; e receita
total dos impostos como uma por¢do do Produto Interno Bruto (PIB). O célculo dos scores
dos trés fatores € feito através de uma funcdo quadratica, que reflete a diminuicdo da margem
de receita quando a taxa de imposto sobe a valores muito elevados. A semelhanca dos outros
componentes, os dados dos fatores sdo convertidos para uma escala de 0-100 valores (Miller e
Holmes, 2011).

Todos os governos impdem encargos fiscais sobre a atividade econdmica através de impostos
(diretos e indiretos) e empréstimos (Miller e Kim, 2010). As taxas de imposto refletem o
preco do exercicio da AE. O aumento deste preco corresponde a um aumento do esforgo
econdémico dos empresarios, causando um efeito desmotivador sobre os empreendedores
(Beach e O’Driscoll, 2003). Por outras palavras, impostos mais elevados reduzem a
capacidade dos individuos e das empresas em cumprir 0S seus objetivos de mercado,

reduzindo a atividade do setor privado no geral (Miller e Kim, 2010).
Tendo em conta os argumentos apresentados, é possivel propor as seguintes hipoteses:

Hipotese 4a (H4a): A Liberdade Fiscal esta positivamente relacionada com a AE.

Hipotese 4b (H4b): A Liberdade Fiscal estd positivamente relacionada com a AE
de orientagéo internacional.
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3.5 Gastos do governo e a AE

Em quarto lugar surgem os Gastos do Governo, sendo um componente que mede o nivel de
gastos estatais como percentagem do PIB. Os dados do consumo e das transferéncias sao os
fatores utilizados para calcular o score. Neste componente nao existe um nivel ideal para os
gastos do Estado, variando de pais para pais, derivado de fatores culturais, geogréficos e do
grau de desenvolvimento de cada um. Nesta metodologia, é utilizada uma escala ndo linear,
ou seja, quando os gastos do Estado sdo préximos de zero, € aplicada uma penalizacéo leve;
quando os gastos do Estado ultrapassam 30% do PIB, é atribuida uma penalizacéo elevada,

sendo atribuidos scores muito mais baixos (Miller e Holmes, 2011).

Os Gastos do Governo podem ser aplicados de diferentes maneiras. Certos gastos, por
exemplo, sdo alocados na construcdo de infra-estruturas, na melhoria do capital humano e na
procura de fundos, denominados como investimentos (Miller e Kim, 2010). Outro dos fins do
Governo passa pela compra liquidas de bens, servigos e estruturas, como pontes e edificios,
pagamento de salarios aos funcionarios do governo, compras liquidas de ativos fixos e
alteracOes de inventario em empresas governamentais (Beach e O’Driscoll, 2003). Conforme
verificado em varias economias nos Gltimos anos, a acumulagdo de niveis elevados de divida
publica através de gastos publicos irresponsaveis prejudicam a LE e impedem o crescimento
da AE. Saliente-se que 0s gastos publicos excessivos podem por em causa as escolhas
individuais através do efeito de deslocamento, sendo em muitos casos ineficiente (Miller e
Kim, 2010).

Nos casos em que os Gastos do Governo séo elevados, a necessidade de procurar mercado
fora do mercado doméstico pode ser mitigada, pelo que com o aumento dos Gastos do

Governo pode haver menos necessidade de criar negécios com vocacgdo internacional.
Assim, podem-se propor as seguintes hipdteses:

Hipotese 5a (H5a): Gastos do governo estdo positivamente relacionados com a
AE.

Hipotese 5b (H5b): Gastos do governo estdo negativamente relacionados com a
AE de orientacéo internacional.

3.6 Liberdade Empresarial e a AE

A Liberdade Empresarial surge como o quinto componente da LE, avaliando a capacidade de

abrir, operar e encerrar uma empresa num determinado pais de forma rapida e facil, tendo em
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conta a regulagdo existente e a eficdcia do governo. Neste componente, um excesso de
burocracia e regulagdo conduz a scores baixos. A classificacdo é constituida por 10 fatores,
todos eles com 0 mesmo peso (10%). Os fatores segmentam-se em trés fases: i) inicio do
negocio: nimero de procedimentos, nimero de dias, custo e capital minimo; ii) obtencdo da
licenca: nimero de procedimentos, nimero de dias e custo; e iii) fecho da empresa: nimero
de anos, custo e nivel de recuperacdo. Cada fator é convertido numa escala de 0 a 100,
procedendo-se ao calculo da média de todos os fatores para obter o score do pais para a
Liberdade Empresarial (Miller e Holmes, 2011).

Segundo Kirzner (1985) a regulacdo publica assume-se como uma medida de LE muito
relevante para explicar a prevaléncia da AE num pais. As regulacGes tanto podem beneficiar
como prejudicar os empreendedores, que necessitam de regras claras e da aplicacdo correta
das mesmas. O excesso de regulacdo impOe encargos em todas as empresas, incluindo
startups, que podem ser elevadissimos. Mesmo ap0s a abertura de uma empresa, a burocracia
imposta pelo governo ndo tem necessariamente de diminuir, podendo mesmo intensificar-se
em determinados paises (Beach e O’Driscoll, 2003). Alfaro e Charlton (2006) sugerem que
uma fraca qualidade burocrética tende a inibir o empreendedorismo. No sentido oposto,
outros autores (Klapper, Laeven e Rajan, 2006) evidenciaram que elevadas regulacoes

associadas as startups tendem a diminuir a AE.

Em conjunto com Busenitz, Gomez e Spencer (2000), Djankov, La Porta, Lopez-de-Silanes e
Shleifer, (2002) apontam que a regulacdo para a criacdo de um negdcio internacional varia
muito de pais para pais, sendo que os paises desenvolvidos regulam a entrada de negdcios
relativamente menos que os paises em desenvolvimento. Neste contexto, os resultados do
estudo indicam que os paises com mais regulacdes de entrada tém niveis mais elevados de
corrupcao e de economia informal, ao passo que 0s paises com governos mais democraticos e
limitados possuem uma regulacdo mais flexivel (Djankov et al, 2002). Pode-se assim entender
que a relacdo entre a Liberdade Econdmica e a AE de orientacdo internacional seja positiva.
Assim sendo, sugerem-se as seguintes hipoteses:

Hipotese 6a (H6a): A Liberdade Empresarial esti negativamente relacionada com

a AE, ou seja niveis elevados de regulacéo e burocracia inibem a AE.

Hipotese 6b (H6b): A Liberdade Empresarial esta positivamente relacionada com
a AE de orientacdo internacional, ou seja, niveis elevados de regulacdo e
burocracia inibem a AE de orientagéo internacional.
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3.7 Liberdade de Trabalho e a AE

O sexto componente da LE é a Liberdade de Trabalho, que considera varios aspetos da
estrutura legal e regulatoria do mercado de trabalho de um pais, como sendo o salario
minimo, as contrataces, os despedimentos, as indemnizacdes, a flexibilidade, entre outros.
Deste componente fazem parte seis fatores, todos eles com peso igual no score final: racio do
salario minimo para o valor médio agregado por trabalhador, impedimento a contratacdo de
mais trabalhadores, rigidez de horarios, dificuldade de despedir trabalhadores
«desnecessarios», periodo de aviso prévio legalmente obrigatdrio, e indemnizacdo obrigatoria.
Tal como nos outros componentes, para se calcular o score, € necessario converter os fatores
numa escala de 0 a 100. O score da Liberdade de Trabalho de um pais corresponde a média

dos scores dos seis fatores (Miller e Holmes, 2011).

A capacidade dos individuos para encontrar oportunidades de emprego e de trabalho é uma
componente fundamental da LE. A par disso, a capacidade de contratar e despedir
funcionarios nas empresas quando estes ja ndo sdo necessarios constitui um mecanismo
essencial para aumentar a produtividade bem como o desenvolvimento econémico. (Miller e
Holmes, 2010). Alguns governos restringem a LE, exigindo controlo dos salarios e dos
precos. Quando a Liberdade de Trabalho é condicionada, os individuos ficam impedidos de
negociar precos e salarios e outros recursos em prol dos seus usos produtivos. Isto prejudica a
autonomia de um empreendedor, marginalizando a sua fungdo dentro de uma economia de
mercado descentralizada. Assim, o empreendedor é responsavel pelos resultados financeiros
da empresa, ndo tendo tanta influéncia sobre as funcdes produtivas. Tendo em conta a
importancia da autonomia e locus de controlo para os empreendedores (Mueller e Thomas,
2001), as restrigdes verificadas na liberdade de trabalho tendem a ter efeitos negativos na sua
motivacdo. Face ao exposto, apresentam-se as seguintes hipéteses:

Hipdtese 7a (H7a): A Liberdade de Trabalho esta positivamente relacionada com

a AE.

Hipotese 7b (H7b): A Liberdade de Trabalho esta positivamente relacionada com
a AE de orientacgdo internacional.

3.8 Liberdade Monetaria e a AE

A Liberdade Monetaria, sétimo componente da LE, consiste na avaliagdo da estabilidade dos
precos e dos controlos sobre os mesmos. Quer a inflagdo quer os controlos dos precos

condicionam a atividade do mercado, comprometendo a LE. Para obter o score da Liberdade
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Monetéria de um pais é necessario ter em conta dois fatores: o nivel médio ponderado de
inflacdo para os Ultimos trés anos e os controlos sobre 0s precos.

As politicas monetarias governamentais que facilitam os precos do mercado favorecem o
aumento da LE de um pais. Em contrapartida, a inflagdo distorce os precos, comprometendo a
alocacdo dos recursos, bem como o empreendedorismo (Beach e O’Driscoll, 2003). A
inflacdo faz com que seja dificil para os empreendedores determinar se as receitas excedem as
despesas (DiLorenzo, 2004). Deste modo, a politica monetaria que limita a LE afeta
negativamente a AE e AE de orientagdo internacional, na medida em que os individuos
tendem a escolher alternativas menos seguras de geragao de receitas.

Considerando que a implementacéo de politicas monetarias favoraveis promove a estabilidade
e a confianca, facilitando os precos do mercado e o planeamento do futuro, sugerem-se as
seguintes hipoteses:

Hipotese 8a (H8a): A Liberdade Monetéaria esta positivamente relacionada com a

AE.

Hipotese 8b (H8b): A Liberdade Monetéaria esta positivamente relacionada com a
AE internacional.

3.9 Liberdade de Comércio e a AE

A Liberdade de Comércio surge como o oitavo componente da LE, que mede o grau de
abertura de uma economia para transacionar bens e servicos para todo 0 mundo, assim como a
liberdade dos individuos para atuar no mercado internacional, incluindo tarifas e barreiras
impostas pelo Estado (Miller e Kim, 2010). Para calcular este score sdo considerados dois
fatores: o nivel de tarifa médio para o comércio e as barreiras nao tarifarias (NTB’s). No
ambito do calculo do score para este componente, deve-se ter em conta uma penalizacdo em
fungdo das NTB’s do pais (Miller e Holmes, 2011).

O uso por parte do governo de barreiras tarifarias e ndo tarifarias, aliado a corrupgdo nos
servigos aduaneiros pode limitar a capacidade de as pessoas atingirem 0s seus objetivos
economicos, impedindo a especializa¢do de produtos (Heckelman, 2000). Em sentido oposto,
guando um governo impede a importagdo de um determinado produto taxando-o diretamente
através de tarifas ou indiretamente através de NTB’s, certos individuos de um pais tentarao
explorar as lacunas de mercado existentes (Beach e O’Driscoll, 2003). Isto minimiza a

tomada de decisdo e bem-estar dos consumidores, na medida em que a especializa¢do poderia
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trazer produtos alternativos. Para além disso, as restricGes protecionistas da Liberdade de
Comeércio protegem a inovacdo de novos produtos de pressdes competitivas (World Bank,
2005).

Por outro lado, o acesso aos mercados internacionais afeta em grande medida a possibilidade
de economias de escala, podendo ser importante para as empresas com produtos
especializados, localizados em paises com um mercado domestico limitado (Sobel, Clark e
Lee, 2007). Em muitos casos, as limitacbes comerciais colocam entraves aos empreendedores
locais no acesso a produtos e servicos tecnologicamente avangados, limitando o seu proprio
desenvolvimento produtivo. (Miller e Kim, 2010). Posto isto, apresentam-se as seguintes
hipdteses:

Hipotese 9a (H9a): A Liberdade de Comércio esta negativamente relacionada

com a AE, ou seja niveis elevados de barreiras potenciam a AE.

Hipdtese 9b (HIb): A Liberdade de Comercio esta positivamente relacionada com
a AE de orientacdo internacional, ou seja niveis reduzidos de barreiras potenciam
a AE de orientagéo internacional.

3.10 Liberdade de Investimento e a AE

O nono componente da LE é a Liberdade de Investimento, que avalia as limitagdes e
constrangimentos existentes no fluxo do investimento. Ideologicamente falando, num pais
economicamente livre, os individuos e as empresas tém a possibilidade de investir e
desinvestir o seu dinheiro/recursos em determinadas atividades, tanto a nivel nacional como
internacional, sem qualquer impedimento. No entanto, a maioria dos paises depara-se com
restricbes ao investimento. No calculo do score da Liberdade de Investimento, mediante a
existéncia de restricdes ao investimento, podem ser subtraidos pontos ao valor inicial de 100
pontos (Miller e Holmes, 2011).

As restrices ao nivel do investimento direto estrangeiro (IDE) ndo sé limitam a mobilidade
de capitais, como dificultam a LE (Beach e O’Driscoll, 2003). Como tal, as restriches
verificadas no IDE limitam a tomada de decisdo dos empreendedores ao restringir as
oportunidades de escolha. Além disso, as restricdes sobre o IDE podem limitar o fluxo de
capitais tanto interno como externo. Numa economia livre, o capital serd transacionado de
acordo com as necessidades do mercado, para onde existir maior retorno. Assim, quanto mais
restricbes houver sobre o IDE, menor serd o nivel de AE e menor serd o crescimento

econdémico (Miller e Holmes, 2010). Significa que um ambiente de investimento livre e aberto
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oferece mais oportunidades e incentivos aos empreendedores, promovendo a expansdo
econOdmica, a produtividade e a criacdo de emprego (Miller e Holmes, 2010). Assim sendo,
apresentam-se as seguintes hipoteses:
Hipotese 10a (H10a): A Liberdade de Investimento estd positivamente
relacionada com a AE.

Hipotese 10b (H10b): A Liberdade de Investimento estd positivamente
relacionada com a AE de orientacdo internacional.

3.11 Liberdade Financeira e a AE

O decimo e ultimo componente da LE é a Liberdade Financeira, que mede a eficiéncia e
seguranca da banca, assim como a sua independéncia do controlo e interferéncia do Estado no
setor financeiro. A Liberdade Financeira diz respeito & falta de interferéncia ou interferéncia
minima do Estado no setor financeiro, que procura assegurar 0 cumprimento dos contratos e
prevenir a fraude. O score de Liberdade Financeira é atribuido pelo IEF de acordo com as
cinco areas seguintes: extensdo da regulacdo governamental dos servicos financeiros; grau de
intervencdo do Estado nos bancos e outras instituicdes financeiras através da posse direta ou
indireta; extensdo do desenvolvimento do mercado capital e financeiro; influéncia do governo
no acesso ao crédito; e abertura a competicéo estrangeira. O score € atribuido posteriormente
conforme a interferéncia governamental, numa escala de O (repressiva) a 100 (insignificante)
(Miller e Holmes, 2011).

Na maior parte dos paises, 0os bancos emprestam dinheiro aos empreendedores na fase de
arrangque dos seus negocios e colocam a disposicdo os servigcos financeiros que contribuem
para o crescimento econémico (Beach e O’Driscoll, 2003). Estes sdo parte integrante de
muitos paises em desenvolvimento, desempenhando um papel importante em termos de
concessao de crédito, de deposito de poupancas, e de oferta de seguros e valores mobiliarios
(Beach e O’Driscoll, 2003). Apesar da existéncia de supervisdo prudencial em praticamente
todos o0s paises, muitas pessoas evitam a abertura de contas bancarias, por ser um processo
dispendioso e demorado. Isto reduz o capital disponivel dos empreendedores que desejam
criar o seu proprio negécio. A par disso, 0 excesso de regulacdo bancéria e financeira do
governo prejudica a competitividade e a eficiéncia econdmica, aumentando os custos de
financiamento da AE (Miller e Holmes, 2010).

Face aos argumentos expostos, apresentam-se as hipdteses apresentadas abaixo:
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Hipotese 11a (H1la): A Liberdade Financeira estd positivamente relacionada
com a AE.

Hipotese 11b (H11b): A Liberdade Financeira estd positivamente relacionada
com a AE de orientacdo internacional.

4. Metodologia

De forma a compreender se a LE tem impacto e estimula ou diminui os niveis de AE e de AE
de orientacdo internacional de cada pais, ao nivel metodologico, procedeu-se ao uso de um
método quantitativo de analise correlacional e de regressdes lineares maltiplas. O uso desta
técnica estatistica permitira avaliar em que medida cada uma das varidveis independentes
(componentes da LE e LE global) pode determinar o resultado observado nas variaveis

dependentes (particularmente a AE e a AE de orientacdo internacional).

Assim sendo, no subcapitulo seguinte descrevem-se as variaveis utilizadas para testar as

hipdteses de investigacdo, dando a conhecer também a composi¢cdo da amostra em estudo.

4.1 Variaveis Dependentes

Os dados das variaveis dependentes do presente trabalho foram selecionados do Projeto
GEM, do qual se utilizaram os indicadores Total early-stage Entrepreneurial Activity (TEA) e

International Orientation early-stage Entrepreneurial Activity (TEA_Int).

O GEM é o maior projeto de pesquisa internacional que visa analisar a relagdo entre o nivel
de empreendedorismo e o nivel de crescimento econdmico em Varios paises e, em simultaneo,
determinar as condi¢des que potenciam e condicionam as dinamicas empreendedoras em cada
pais. Trata-se do maior estudo anual de empreendedorismo a nivel global. O primeiro
relatério foi elaborado em 1999, apenas com uma amostra de 10 paises, contudo com a
expansdo do projeto, este numero cresceu substancialmente, contando, em 2015, ja com a

participacdo de 109 paises (Keley et al, 2015).

A Total early-stage Entrepreneurial Activity (TEA), um dos indicadores mais importantes do
GEM, caracteriza-se pela percentagem de individuos (empreendedores early-stage) com
idades compreendidas entre os 18 e 0s 64 anos envolvidos na criagdo e gestdo de negocios
empreendedores, por um periodo de tempo até 3 meses (negdcios nascentes) ou por um

periodo de tempo entre 0s 3 e 0s 42 meses (negdcios novos) (Amoros e Bosma, 2014). Em
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sintese, este indicador mede a percentagem de AE em cada pais, ou seja de negocios
empreendedores com uma idade de até 42 meses de existéncia.

A International Orientation early-stage Entrepreneurial Activity (TEA_Int) avalia o grau de
orientagdo dos empreendedores early-stage para a internacionalizagdo. Este indicador
representa a taxa de negdcios que tém pelo menos 25 por cento dos seus clientes no
estrangeiro. Representa ainda as exportacGes, bem como os clientes internacionais que
efetuam compras online ou que visitam o pais como turistas ou em trabalho (Bosma e Levie
2009).

E importante referir que 0 GEM disponibiliza os dados de cada um destes indicadores desde
2003 até 2015, no entanto, nesta dissertacdo s6 foram utilizados dados até 2014 como sera

fundamentado mais a frente.
4.2 Variaveis Independentes

Os 10 componentes presentes no estudo IEF representam as varidveis independentes
utilizadas nesta dissertacdo, sendo elas: Direitos de Propriedade, Liberdade de Corrupgéo,
Liberdade Fiscal, Gastos do Governo, Liberdade Empresarial, Liberdade do Trabalho,
Liberdade Monetéria, Liberdade do Comércio, Liberdade de Investimento e Liberdade
Financeira. Note-se que cada uma das variaveis é definida e descrita, em detalhe, no

subcapitulo da apresentacdo das hipoteses.

Os dados destas variaveis sdo recolhidos do estudo IEF, publicado pela The Heritage
Foundation em colaboracdo com o Wall Street Journal. Como ja foi referido, este indice tem
como objetivo medir o grau de LE presente em cada pais, tendo como base 50 varidveis
independentes, agrupadas nos 10 componentes acima mencionados.

4.3 Variaveis de Controlo

Estudar a AE de cada pais € um fendmeno complexo que ndo resulta apenas da relacdo
estabelecida com os indicadores de LE, estando sujeita a sofrer influéncia de outros fatores.

Como tal, acrescentou-se ao estudo as seguintes variaveis de controlo:

e Produto Interno Bruto per capita (PIBpc): A variavel PIBpc foi incluida no modelo
pelo facto de ser um indicador de crescimento econémico, que como ja atrds se
referiu influencia o nivel de AE (Mauro, 1995). Vérios estudos indicam que o PIBpc

tem um efeito positivo sobre a AE (Parker e Robson, 2004; Dreher e Gassebner,
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2013; Ovaska e Sobel, 2005; EI Harbi e Anderson, 2010). Os valores do PIBpc
utilizados neste trabalho proveem dos Indicadores de Desenvolvimento Humano
(World Development Indicators) do Banco Mundial. Esta varidvel (medida em US
Dolar) e usada na sua forma logaritmica, a fim de reduzir a variabilidade dos valores.

e Exportacbes/PIB: As exportacGes de bens e servicos (como percentagem do PIB)
representam o valor de todos 0s bens e outros servicos de mercado fornecidos ao resto
do mundo. A variavel inclui o valor de mercadorias, cargas, seguros, transportes,
viagens, royalties, taxas de licenca, e outros servigos como comunicagoes,
construcdo, financas, informacdo, a nivel pessoal, de negdcio e servigos
governamentais (World Bank, 2016). Os dados desta variavel foram recolhidos dos
Indicadores de Desenvolvimento Humano (World Development Indicators) do Banco
Mundial.

e Dimensdo do mercado: a dimensdo dos paises foi medida através da variavel
populacdo, que consiste no numero total de individuos residentes num pais. A fonte
usada para obter estes dados foram igualmente os Indicadores de Desenvolvimento
Humano (World Development Indicators) do Banco Mundial. Esta varidvel também é
utilizada na sua forma logaritmica.

e Anos: representa os anos em estudo. Para este efeito utilizam-se varidveis dummy, em
que 1 indica que os se referem a um dado ano e 0 quando os dados nédo se referem a

€sse ano.

4.4 Caracterizacdo da Amostra

Os paises analisados pelo GEM constituiram a base para selecionar a amostra desta
investigacdo devido a presenca dos valores da TEA_Int. Em paralelo com o IEF, procedeu-se
ao cruzamento dos paises estudados por ambos o0s estudos, excluindo, a partida, os paises que
ndo foram observados pelo GEM. Além disso, foram ainda extraidos 6 paises, que nao
apresentavam informacdo em um ou mais indicadores de LE, nomeadamente: a Cisjordania e
Faixa de Gaza, a Libia, a Palestina, o Porto Rico, a Sérvia e o Vietname. Assim, neste
trabalho, foram considerados todos os paises que tinham valores disponiveis de TEA e

TEA _Int em pelo menos um ano no periodo analisado.

Apesar de 0 GEM ter comegado a ser publicado em 1999, nesta investigagdo foram apenas
considerados dados a partir de 2003, uma vez que a TEA_Int ndo era alvo de estudo até a esse

ano. O ano de 2015 também ficou de fora, pois 0 World Bank — fonte da qual se recolheram
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os dados para as varidveis de controlo — ainda ndo tinha disponibilizado dados para esse ano
(& data de Maio de 2016).

Em suma, o presente estudo utiliza uma amostra composta por 102 paises, com valores
correspondentes aos anos de 2003 a 2014, contabilizando um total de 592 observagdes. As

caracteristicas da amostra encontram-se esquematizadas de forma detalhada, no anexo 1.

5. Resultados

O objetivo deste capitulo passa por apresentar a analise das relacbes entre as variaveis
anteriormente caracterizadas, recorrendo a uma analise de correlagdo seguida de uma anéalise
de regressdo linear maltipla, no sentido de corroborar ou ndo as hipéteses acima levantadas.
Os dados utilizados nesta dissertacdo foram trabalhados estatisticamente no software

Statistical Package for Social Sciences (SPSS) versdo 20.

5.1 Apresentacdo dos Resultados

O anexo 2 apresenta as correlacdes de Pearson estabelecidas entre as variaveis analisadas,
assim como os valores da média e de desvio-padrdo das mesmas. Através dos resultados
obtidos identifica-se uma relacdo significativa entre alguns dos indicadores de LE e a TEA,
assim como a TEA _Int. Deste modo, parece haver evidéncia de que a LE (ou alguns dos seus
componentes) exerce influéncia na AE de cada pais, e em particular quando esta é orientada

para a internacionalizagéo.

De modo a aferir de que modo as variaveis independentes (componentes de LE) e de controlo
podem justificar a ocorréncia das variaveis dependentes (TEA e TEA_Int), realizou-se uma
analise de regressao linear maltipla, cujos resultados podem ser consultados nas Tabelas 1 e 2.
O Modelo 1 apresenta os resultados obtidos da relacdo entre o score geral, as variaveis de
controlo e a TEA, enquanto o Modelo 2 segue a mesma linha de raciocinio mas com a
TEA Int. JA& 0 Modelo 3 representa a relacdo entre a TEA e as variaveis independentes
(componentes da LE) e de controlo, ao passo que o Modelo 4 faz o cruzamento das mesmas

variaveis com a TEA _Int.

Analisando os resultados da regressdao do Modelo 1 (da Tabela 1), é possivel observar que o
score geral e as variaveis de controlo permitem explicar 44,4% da variacdo de TEA

(R?=44,4% e R? Ajustado=42,9%). No que diz respeito a variavel score geral da LE confirma-
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se a existéncia de uma relacdo positiva significativa entre esta e a TEA (beta=0,137; t=3,290;
p<0,01), confirmando-se a Hla. Por outro lado, a mesma variavel regista uma relacdo
positiva mas néo significativa com a TEA _Int (analisada no Modelo 2), o que significa que a

H1b ndo se confirma.

Os resultados do Modelo 3 (da Tabela 2) mostram algumas diferencas comparativamente ao
Modelo 1, j& que as variaveis utilizadas registam um coeficiente inferior de determinacéo para
a TEA (R?=43,1% e R? Ajustado=40,5%). Neste contexto, para os Direitos de Propriedade
(beta=0,000; t=0,001; n.s) e para a Liberdade de Corrupcdo (beta=0,077; t=0,663; n.s),
confirma-se a existéncia de uma relacdo positiva, todavia ndo significativa, entre estas
varidveis e a AE, pelo que ndo se aceitam as hipoteses H2a e H3a. Relativamente a variavel
Liberdade Fiscal (beta=-0,183; t=-3,068; p<0,05), o resultado obtido contrariou o esperado,
uma vez que se antevia que a relacdo fosse positiva, ndo se confirmando a H4a. Para a
variavel Gastos do Governo (beta=0,416; t=7,704; p<0,001), identificou-se uma relacdo
significativa positiva com a AE, confirmando, assim, a H5a. Em relacdo a Liberdade
Empresarial (beta=-0,267; t=-4,850; p<0,001), foi identificada uma relacdo negativa e
significativa entre esta e a AE, pelo que a H6a foi confirmada. A Liberdade de Trabalho
(beta=0,044; t=1,108; n.s), por sua vez, confirma a existéncia da relacdo positiva com a AE,

embora ndo seja significativa. Logo, ndo se confirma a H7a.

No que diz respeito a Liberdade Monetaria (beta=-0,099; t=-1,890; n.s), os resultados indicam
que h& uma relacdo negativa ndo significativa com a AE, rejeitando-se a H8a. A variavel
Liberdade do Comércio (beta=-0,147; t=-2,671; p<0,01) é significativa, apresentando uma
relacdo negativa com a AE, o que é o oposto do sinal esperado, levando assim a rejeicdo da
H9a. Ja a Liberdade de Investimento (beta=-0,087; t=-1,281; n.s) manifesta uma relacdo
negativa ndo significativa, contrariando também a H10a. Por Gltimo, e como previsto, a
variavel Liberdade Financeira (beta=0,282; t=4,833; p<0,001) apresenta uma relacdo positiva

e bastante significativa com a AE, confirmando-se a H11a.

Analisando agora os resultados da regresséo para a TEA_Int (Modelo 4), percebe-se que as
varidveis independentes podem explicar 42,4% da variacdo da TEA Int (R?=42,4% e R?
Ajustado=39,8%). Desde logo, é possivel inferir que a variavel Direitos de Propriedade
(beta=-0,295; t=-2,490; p<0,05) apresenta uma relacdo negativa significativa com a TEA_Int,
pelo que se aceita a H2b. A semelhanca do que se passava com a TEA, a Liberdade de

Corrupcdo (beta=0,003; t=-0,025; n.s) mantém a relacdo positiva ndo significativa com a
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TEA_Int, ndo se confirmando a H3b. A Liberdade Fiscal (beta=0,076; t=1,269; n.s) apresenta
valores ndo significativos positivos com a TEA_ Int, ndo se confirmando a H4b.
Contrariamente aos resultados obtidos na H5a, os Gastos do Governo (beta=-0,216; t=-3,986;
p<0,001) espelham uma relacéo negativa significativa com a TEA _Int, confirmando a relacéo
esperada. Deste modo, aceita-se a H5b. Ja as variaveis Liberdade Empresarial (beta=0,117;
t=2,120; p<0,05) e Liberdade de Trabalho (beta=0,021; t=0,526; n.s) tém uma ligagéo positiva
(a primeira significativa, a segunda ndo) com a TEA_Int. Neste sentido, aceita-se a H6b e

rejeita-se a H7b.

A Liberdade Monetaria (beta=-0,003; t=-0,062; n.s) manteve a relacdo negativa nao
significativa com a TEA Int, resultado similar ao obtido na TEA. O resultado contraria a
relacdo prevista, rejeitando-se a H8b. As variaveis Liberdade de Comércio (beta=0,206;
t=3,716; p<0,001) e Liberdade de Investimento (beta=0,211; t=3,083; p<0,01) representam
ambas uma ligacdo positiva e significativa com a TEA_Int, confirmando as H9b e H10b. Em
altimo lugar, a variavel Liberdade Financeira (beta=-0,060; t=-1,029; n.s) ndo regista
qualquer relacdo significativa com a TEA_Int, apresentado ainda valores negativos que fazem
rejeitar a H11b.
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Tabela 1 — Analises de Regressao entre o Score Geral, as variaveis de controloe a TEA e

Nota: ***p < 0.001; **p < 0.01; *p < 0.05. Valores de Beta Estandardizado e em entre parénteses valores de t.

Varidveis Dummies: Ano_2003 até Ano_2014 (1=valores desse ano e O=valores de outro ano). A variavel

aTEA_Int
Variaveis TEA TEA Int
Modelo 1 Modelo 2
Score Geral 0,137** 0,037
(3,290) (0,836)
PIBpc - 0,695%** 0,219***
(- 17,493) (5,143)
Dimensédo do Mercado - 0,132*** - 0,310***
(-3,791) (- 8,321)
Exportacdes/ PIB - 0,105** 0,238***
(- 2,879) (6,065)
Ano_2003 - 0,132%** 0,049
(- 3,523) (1,222)
Ano_2004 - 0,109** 0,066
(- 2,875) (1,616)
Ano_2005 -0,115** 0,016
(- 3,032) (0,394)
Ano_2006 -0,129** 0,026
(- 3,313) (0,613)
Ano_2007 - 0,096* 0,035
(- 2,468) (0,853)
Ano_2008 - 0,090* 0,110**
(- 2,305) (2,627)
Ano_2009 - 0,130** 0,035
(- 2,226) (0,809)
Ano_2010 - 0,090* - 0,036
(-2,181) (- 0,821)
Ano_2011 - 0,050 - 0,007
(- 1,220) (- 0,153)
Ano_2012 - 0,040 0,045
(- 0,952) (1,000)
Ano_2014 - 0,006 - 0,007
(- 0,149) (- 0,165)
R? 0,444 0,364
R? Ajustado 0,429 0,347

Ano_2013 foi excluida. N=592
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Tabela 2 — Analises de Regressdo entre os componentes de LE, as variaveis de controlo e
aTEAeaTEA Int

Variaveis TEA TEA Int
Modelo 3 Modelo 4
Direitos de Propriedade 0,000 - 0,295*
(0,001) (- 2,490)
Liberdade de Corrupgéo 0,077 0,003
(0,663) (0,025)
Liberdade Fiscal - 0,183* 0,076
(- 3,068) (1,269)
Gastos do Governo 0,416*** - 0,216***
(7,704) (- 3,986)
Liberdade Empresarial - 0,267*** 0,117*
(- 4,850) (2,120)
Liberdade do Trabalho 0,044 0,021
(1,108) (0,526)
Liberdade Monetéria - 0,099 - 0,003
(- 1,890) (- 0,062)
Liberdade do Comércio - 0,147** 0,206***
(-2,671) (3,716)
Liberdade de Investimento - 0,087 0,211**
(-1,281) (3,083)
Liberdade Financeira 0,282*** - 0,060
(4,833) (- 1,029)
PIBpc - 0,249*** 0,104
(- 4,313) (1,784)
Dimenséo do Mercado - 0,220%** - 0,208***
(-5,136) (- 4,825)
Exportagdes/ PIB - 0,105* 0,232***
(-2,573) (5,629)
Ano_2005 - 0,196*** 0,098*
(- 4,426) (2,197)
Ano_2006 - 0,153* 0,083
(- 3,431) (1,864)
Ano_2007 - 0,154%** 0,082
(- 3,607) (1,905)
Ano_2008 -0,133** 0,148**
(- 3,133) (3,462)
Ano_2009 -0,170*** 0,070
(- 3,849) (1,572)
Ano_2010 - 0,128** - 0,015
(- 2,819) (- 0,339)
Ano_2011 - 0,094* 0,015
(-2,128) (0,346)
Ano_2012 - 0,019 0,045
(- 0,418) (0,996)
Ano_2014 - 0,022 - 0,008
(- 0,500) (- 0,184)
R? 0,431 0,424
R? Ajustado 0,405 0,398

Nota: ***p < 0.001; **p < 0.01; *p < 0.05. Valores de Beta Estandardizado e em entre parénteses valores de t. Varidveis
Dummies: Ano_2005 até Ano_2014 (1=valores desse ano e O=valores de outro ano). As variaveis Ano_2003, Ano_2004 e
Ano_2013 foram excluidas. N=592
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5.2 Discussao dos Resultados

Neste subcapitulo sdo discutidos os principais resultados da investigacdo realizada. Numa
primeira instancia, pretendeu-se avaliar se a LE afetava ou estimulava a AE de cada pais,
tentando-se perceber igualmente que caracteristicas especificas da LE (ou componentes), do

estudo IEF, poderiam ter influéncia sobre a AE.

Tendo por base os resultados do estudo e a revisdo da literatura efetuada, é possivel concluir
que a LE, através de alguns dos seus componentes, promove a AE, sendo, por isso, uma das
variaveis que ajuda a explicar a diferenga dos niveis de AE entre os paises. Considerando que
0 empreendedorismo € um processo dindmico, que resulta da combinacdo de uma série de
fatores, era importante analisar que outras variaveis impulsionavam a AE. Desta forma, foram

adicionadas ao presente estudo algumas variaveis de controlo associadas a AE.

Com a globalizacdo e a crescente importancia do fendmeno das exportacbes e da
internacionalizacdo de negocios empreendedores, era necessario compreender se esta forma
de empreendedorismo era potenciada pela LE. Neste sentido, tornava-se necessario saber
quais eram os componentes de LE que poderiam favorecer o aumento da AE de orientacdo
internacional. Os resultados obtidos revelam que a relacdo entre os componentes de LE e a
AE apresenta 0 mesmo numero de valores significativos em comparacdo com a AE de
orientacdo internacional. Para consubstanciar melhor este tema, iremos focar-nos em cada um

dos componentes de LE que registaram valores significativos com a TEA e a TEA Int.

Os resultados apurados na variavel score geral permitem atestar os argumentos dos autores
Gwartney et al (2011) e Miller e Holmes (2011) tendo-se encontrado uma relacdo positiva
entre a LE, no seu todo, e a AE geral. Ainda assim, no que se refere a AE de orientacdo

internacional, essa relacdo ndo se confirmou.

Em linha com Davidsson e Henrekson (2002) e Berggren e Karlson, (2005), foi encontrada
também uma relacédo positiva entre a variavel Direitos de Propriedade e a AE, ainda assim a
relacdo encontrada ndo é significativa, o que ndo permite reforgar os argumentos daqueles
autores. Contudo, verificou-se uma relagdo significativa negativa entre esta varidvel e o
empreendedorismo internacional, ou seja, quando no mercado domeéstico os Direitos de
Propriedade sdo reduzidos, as empresas procuram criar negocios empreendedores mais
direcionados para 0s mercados internacionais, 0 que parece ser uma conclusdo muito

interessante, que reforga os argumentos de Dimitratos et al (2004). Estes autores referem que
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guando a incerteza do mercado doméstico é elevada, as empresas empreendedoras

internacionalizam-se mais, com melhor performance nos mercados internacionais.

Constatou-se também que existe uma relacdo positiva entre a Liberdade da Corrupc¢éo e as
variaveis dependentes analisadas, mas uma vez que os resultados ndo sdo significativos ndo se
corroboram os argumentos defendidos por Castro (2008), ou seja, baixos niveis de corrupgao

indiciam niveis elevados de AE e AE de orientacdo internacional.

Surpreendente foi o resultado de que a Liberdade Fiscal tem um efeito negativo na AE. Tal
como referem diversos autores, paises com impostos elevados desincentivam a AE, na medida
em que aumenta o esforco econdmico dos empreendedores e assim a sua desmotivacao
(Beach e O’Driscoll, 2003). Contudo, neste estudo obtém-se o resultado oposto, 0 que podera
indiciar que a analise poderia distinguir paises desenvolvidos e paises em desenvolvimento,
dadas as realidades distintas sobre o tipo de empreendedorismo desenvolvido nestes dois

grupos de paises.

Relativamente aos Gastos do Governo, foi identificada uma relagdo positiva entre esta
variavel e a AE geral, validando a hipotese levantada. Assim, pode ser concluido que quanto
maior for a percentagem de gastos estatais, maior serda a AE de um pais. J& com a varidvel AE
de orientacdo internacional foi encontrada uma relagcdo negativa, 0 que indica que o0s
empreendedores tentam procurar oportunidades em mercados internacionais quando 0s

Gastos do Governo no mercado doméstico sao reduzidos.

Os resultados obtidos entre a variavel da Liberdade Empresarial e a AE véo ao encontro do
estudo realizado por Alfaro e Charlton (2006). Estes autores evidenciam que niveis reduzidos
de burocracia e regulacdo, ou seja elevada Liberdade Econdmica, inibem a AE. A maior
barreira esta associada com o licenciamento de novas empresas. Quando analisamos a
variavel com a AE de orientagdo internacional, apurou-se uma relacdo positiva, 0 que
comprova a relagdo esperada. Quando a Liberdade Econdmica é maior, nomeadamente nos
paises mais desenvolvidos, a criacdo de negocios empreendedores com pendor internacional é
maior (Djankov et al, 2002).

Ainda que se tenham identificado relagdes positivas entre a variavel da Liberdade de Trabalho
e as varidveis AE e AE de orientacdo internacional, as mesmas ndo sao significativas, pelo
que ndo reforcam as conclusdes dos autores Miller e Kim (2010). A realidade € que sem o
impulso do empreendedorismo, uma economia estagna, da mesma forma que sem mobilidade

de trabalho, um empreendedor ndo tem seguranca suficiente para lancar o seu proprio
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negdcio. Sabe-se ainda que a intervencdo do governo ao nivel dos salarios e dos precos dos
trabalhadores limita a tomada de decisdo dos empreendedores. Ainda assim, neste trabalho

ndo se confirmou esta relacdo.

De acordo com os resultados obtidos é possivel afirmar que a forte presenca da Liberdade de
Comeércio numa sociedade potencia o empreendedorismo internacional e a obtencdo de
economias de escala em mercados externos. No sentido oposto, a fraca presenca de Liberdade
de Comeércio, acaba por ter um efeito positivo na AE, uma vez que os empreendedores
nacionais podem explorar lacunas existentes no mercado, por dificuldade de acesso as
solugdes oferecidas por concorrentes internacionais (Beach e O’Driscoll, 2003).

A partir dos resultados obtidos da Liberdade de Investimento, pode-se concluir que quanto
mais restricGes forem impostas por um pais, mais baixos serdo os niveis de AE de orientacdo
internacional (Beach e O’Driscoll, 2003). Ou seja, as restricdes colocadas sobre o IDE pelo
Estado, ndo s6 limitam a mobilidade de capitais, como também a tomada de decisdo dos
empreendedores se internacionalizarem. Contudo, os resultados para os niveis de AE em
termos globais ndo obtém significancia estatistica, pelo que ndo se confirmam os resultados

de alguns autores (e.g. Beach e O’Driscoll, 2003; Miller e Holmes, 2010).

Finalmente, ao nivel da Liberdade Financeira, foi encontrada uma relacdo positiva e bastante
significativa com a AE, validando os argumentos defendidos por Miller e Holmes (2010).
Ainda assim, os resultados ndo se mantiveram na relacéo entre a Liberdade Financeira e a AE

de orientacdo internacional.

No que diz respeito as variaveis de controlo, € possivel retirar algumas conclusées do estudo
efetuado. Contrariando a tese defendida por alguns autores (Parker e Robson, 2004; Ovaska e
Sobel, 2005; EI Harbi e Anderson, 2010; Dreher e Gassebner, 2013), foi identificada uma
relagdo negativa e significativa entre o PIBpc e a TEA. Ainda assim, este resultado esta de
acordo com as conclusdes de outros autores (e.g. Levie e Autio, 2008, Pinillos e Reyes, 2011)
que identificaram a mesma relacdo inversa entre as varidveis. Levie e Autio (2008) referem
que a relagdo entre estas duas variaveis ¢ uma relagdo em ‘U’, argumento que ndo foi testado

neste trabalho.

No que concerne a variavel Exportacfes/PIB é interessante observar a diferenca de resultados
obtidos com a TEA e a TEA_Int. Por um lado, esta variavel apresenta uma relacdo negativa
com a TEA e, por outro, registou valores positivos e bastante significativos com a TEA_Int.

Com estes resultados conclui-se que quanto maior o peso das exportagdes numa economia,
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maior tendéncia ttm as novas empresas criadas nessa economia de virem a ter orientagéo

internacional. Por outro lado, tém uma influéncia negativa na criacdo de novos negocios.

Em ultimo lugar é possivel verificar que existem efeitos temporais que foram registados pelas

diversas dummy para diferentes anos.

6. Conclusoes, Limitacdes e Estudos Futuros
6.1 Principais Conclustes

E um facto que o Empreendedorismo se tem desenvolvido muito ao longo dos dltimos anos,
atraindo a atencdo de muitos investigadores (Amoros e Bosma, 2014). S&o varios os fatores
que o influenciam e impulsionam. Assim sendo, o presente estudo procurou perceber que
papel tem a LE como elemento potenciador da AE nacional e internacional. Tendo em conta
gue os niveis de AE variam entre paises, o objetivo do trabalho passava por identificar e
analisar os componentes de LE, definidos pelo IEF, que influenciavam essa area. Existem ja
alguns estudos elaborados que se focam na relacdo entre a LE e o Empreendedorismo,

contudo ndo avaliavam a orientacdo internacional.

Concluiu-se que paises com niveis elevados de LE, considerado como indicador global,
favorecem o aumento da AE, ndo se confirmando o mesmo para a AE de orientagdo
internacional. Numa analise mais desagregada, incluindo os dez componentes de LE, 0s
paises que registam altos Gastos do Governo, tém uma elevada Liberdade Financeira e uma
fraca Liberdade Fiscal, Empresarial, e de Comércio apresentam uma AE maior. De forma a
perceber se esta relagdo se mantém, quando a motivacdo para empreender € internacional, foi
realizada uma nova analise. Assim, o0s paises que impulsionam a AE de orientacdo
internacional sdo caracterizados com uma forte protecdo dos Direitos de Propriedade, Gastos
do Governo baixos e uma elevada Liberdade Empresarial, do Comércio, e do Investimento.
Este estudo demonstra também que o tipo de influéncia exercido entre alguns dos
componentes de LE e a AE é o mesmo, alterando apenas o grau de relevancia com a AE de
orientagdo internacional. Por outras palavras, existem componentes de LE que promovem a

AE tanto no contexto nacional como no internacional.

O presente trabalho apresenta como contributos mais relevantes para a literatura o facto de
estudar a TEA_Int (variavel pouco explorada na relacdo com a LE) e abranger um maior

numero de paises e anos analisados em rela¢do a outros estudos elaborados (e.g. Bjgrnskov,
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2008; McMullen et al, 2008). Os resultados obtidos permitem aprofundar e aprimorar o
estudo da tematica publicada por Bjernskov (2008), na medida em que este autor identifica a
variavel do Tamanho do Estado como unico determinante do Empreendedorismo, focando-se
apenas no ano de 2001. O mesmo aplica-se ao estudo de McMullen et al (2008), que utiliza
dados de 2002. Este estudo defende que a TEA de oportunidade estd positivamente
relacionada com os Direitos de Propriedade e Liberdade de Trabalho, enquanto a TEA de

necessidade esta positivamente relacionada com a Liberdade Fiscal, Monetaria e de Trabalho.

Em sintese, constata-se que a LE tem um maior impacto na predi¢cdo da AE do que na AE de
orientacdo Internacional (considerando os resultados do R?), ainda que o nimero de variaveis
significativas seja 0 mesmo. Também se verificou que em alguns dos componentes de LE se

mantiveram as mesmas relagdes significativas com a TEA e TEA Int.

6.2 LimitacGes e Estudos Futuros

A principal limitacdo deste trabalho prende-se com o numero de paises analisados que
representam cerca de 52% dos paises em todo o mundo, num total de 592 observaces.
Apesar de a amostra incluir a maior parte da populacdo mundial e da atividade comercial,
nem todos os anos observados no estudo apresentam o mesmo numero de variaveis, devido a
auséncia de informagfes verificada em varios paises. O periodo de analise também pode
constituir uma limitacdo. Como foi referido anteriormente, os dados utilizados s6 dizem
respeito ao periodo de 2003 a 2014, por ndo existirem dados para uma das variaveis antes de
2003. Ainda assim, a analise inclui todos os paises/anos para 0s quais existe informacéo

disponivel.

Estudos futuros poderiam efetuar a mesma andlise estatistica, mas utilizando o indice do
EFW, desenvolvido pelo The Fraser Institute, que consiste em cinco grandes areas,
subdivididas em 42 varidveis. As novas conclusdes permitiriam compreender se os valores
obtidos sdo semelhantes ou diferentes do presente trabalho, identificando as possiveis razdes
desta diferenca. Propomos, também a aplicacdo de uma anélise fatorial aos 10 componentes
de LE do IEF, com o objetivo de perceber se existe algum componente menos relevante para a
determinacédo da AE, e que pudesse ser removido em andlises futuras (McMullen et al, 2008).
No futuro seria interessante, ainda, analisar o nosso estudo, categorizando a amostra de paises

com base no modelo de desenvolvimento econdmico de Porter e Schwab (2008), que
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distingue as economias baseadas em fatores de producéo, eficiéncia e inovacdo e perceber se

existem diferencas.

Seria uma mais-valia também testar outras variaveis de controlo (macroecondmicas, politicas,
sociais, etc) que possibilitassem efetuar uma analise mais robusta entre a LE, a AE e outros

fatores mediadores desta relagéo.
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ANEXOS

Anexo 1 — Caracterizacdo da Amostra

Pais Anos Considerados na Analise
Africa do Sul 2003-2006; 2008-2014
Alemanha 2003-2006; 2008-2014
Angola 2008; 2010; 2012-2014
Arabia Saudita 2009; 2010
Argélia 2009; 2011-2013
Argentina 2003-2014
Austrélia 2003-2006; 2010; 2011; 2014
Austria 2005; 2007; 2012; 2014
Bangladesch 2011
Barbados 2011-2014
Bélgica 2003-2014
Belize 2014
Bolivia 2008; 2010; 2014
Bosnia e Herzegovina 2008-2014
Botswana 2012-2014
Brasil 2003-2014
Burkina Faso 2014
Camardes 2014
Canada 2003-2006; 2013; 2014
Cazaquistéo 2007; 2014
Chile 2003; 2005-2014
China 2003; 2005-2007; 2009-2014
Colémbia 2006-2014
Coreia do Sul 2008-2013
Costa Rica 2010; 2012; 2014
Crodcia 2003-2014
Dinamarca 2003-2012; 2014

Emirados Arabes Unidos
Egito

El Salvador
Equador
Eslovaquia
Eslovénia
Espanha
Estonia
Etidpia
EUA
Filipinas
Finlandia
Franca
Gana
Georgia
Grécia
Guatemala
Holanda
Hong Kong
Hungria
1émen
india
Indonésia
Irdo
Irlanda
Islandia
Israel

Italia
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2006; 2007; 2009; 2011
2008; 2010; 2012

2012; 2014

2004; 2008-2010; 2012-2014
2011-2014

2003-2014

2003-2014

2012-2014

2012

2003-2014

2006; 2013; 2014
2003-2014

2003-2014

2010; 2012; 2013

2014

2003-2014

2009-2011; 2013; 2014
2003-2014

2003; 2004; 2007; 2009
2004-2014

2009

2006-2008; 2013; 2014
2006; 2013; 2014
2008-2014

2003-2008; 2010-2014
2003-2010

2004; 2007-2010; 2012; 2013
2003-2010; 2013-2014
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Jamaica
Japéo
Jordao
Kosovo
Lebanon
Letbnia
Lituania
Luxemburgo
Macedonia
Malasia
Malaui
Marrocos
México
Montenegro
Namibia
Nigéria
Noruega
Nova Zelandia
Panama
Paquistdo
Perd

Polé6nia
Portugal
Qatar

Reino Unido
Republica Checa
Republica Dominicana
Roménia
Russia
Sérvia
Singapura
Siria

Suécia
Suica
Suriname

2005; 2006; 2008-2011; 2013; 2014
2003-2014

2004, 2009

2014

2009

2005-2014

2011-2014

2013; 2014

2008; 2010; 2012; 2013
2006; 2009-2014

2012; 2013

2009

2005; 2006; 2008; 2010-2014
2010

2012; 2013

2011-2013

2003-2014

2003-2005

2009; 2011-2014
2010-2012

2004; 2006-2014

2004; 2011-2014

2004; 2007; 2010-2014
2014

2003-2014

2006; 2011; 2013
2007-2009

2007-2014

2006-2014

2009

2003-2006; 2011-2014
2009

2003-2007; 2010-2014
2003; 2005; 2007; 2009-2014
2013; 2014

42

Tailandia
Taiwan
Tonga
Trinidad e Tobago
Tunisia
Turquia
Uganda
Uruguai
Vanuatu
Venezuela
Vietname
Zambia

2005-2007; 2011-2014
2010-2014

2009

2010-2014

2009; 2010; 2012

2006-2008; 2010-2014

2003; 2004; 2009; 2010; 2012-2014
2006-2014

2010

2003; 2005; 2007; 2009; 2011
2013

2010; 2012; 2013
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Anexo 2 — Correlagdes, Médias e Desvios-Padrao entre variaveis

| Variaveis 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16
1. TEA 1

2. TEA_Int -0,371** 1

3.SG -0,300**  0,354** 1

4. DP -0,417**  0,318**  0,869** 1

5. LC -0,437**  0,340**  0,817**  0,933** 1

6. LF 0,380**  -0,158** -0,212** -0,520** -0,560** 1

7.GG 0,454**  -0,335** -0,172** -0,466** -0,505** 0,704** 1

8.LE -0,454**  0,356**  0,743** 0,725** 0,722** -0,395** -0,390** 1

9.LT -0,045 0,064 0,536**  0,342**  0,304** 0,048 0,061 0,274** 1

10. LM -0,349**  0,291** 0,681** 0,636** 0,627** -0,365** -0,312* 0,510**  0,287** 1

11. LCO -0,349**  0,422**  0,640** 0,556** 0,556** -0,255** -0,396** 0,495** 0,128**  0,491** 1

12. LI -0,303**  0,429** 0,795** 0,727 0,651** -0,373** -0427** 0,601** 0,231** 0,580**  0,677** 1

13. LFIN -0,238**  0,350** 0,784** 0,703** 0,642** -0,374** -0,394** 0,581** 0,292**  0,576**  0,575**  0,740** 1

14. PIBpc (log) -0,454**  0,313**  0,585** 0,704** 0,752** -0,520** -0,468** 0,613** 0,194**  0,448**  0,502**  0,474**  0,488** 1

15. PIB/Exp -0,180**  0,430** 0,404** 0,283** 0,282** 0,122** 0,003 0,296**  0,179**  0,221**  0,310**  0,300**  0,262** 0,279** 1

16. Pop. (log) 0,045 -0,462** -0,251** -0,185** -0,236**  -0,032 0,223** -0,232**  -0,037  -0,124** -0,295** -0,302** -0,250** -0,196** -0,389** 1
Média 11,42 16,34 65,71 58,87 54,68 70,74 56,51 73,76 62,66 77,64 78,94 62,92 59,75 4,15 43,87 7,25
Desvio-Padréo 7,99 10,38 9,38 25,03 23,23 13,74 23,98 14,05 15,29 7,29 9,52 20,43 17,77 0,50 32,23 0,72

Notas: **p < 0.01; N=592

Legenda: SG = Score Geral; DP = Direitos de Propriedade; LC = Liberdade da Corrupcédo; LF = Liberdade Fiscal; GG = Gastos do Governo; LE = Liberdade Empresarial; LT = Liberdade do
Trabalho; LM = Liberdade Monetéria; LCO = Liberdade do Comércio; LI = Liberdade de Investimento; LFI = Liberdade de Financiamento; Pop. = Populacéo (Dimensao de mercado)
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