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RESUMO

Este trabalho tem por objetivo compreender a dinamica do sistema
financeiro angolano desde 2002 até a atualidade, mais concretamente a
dindmica do sistema bancério, no sentido de poder tirar ilag6es sobre a influéncia
que ele pode ter tido no crescimento econdémico de Angola. Procedeu-se a uma
analise documental e tratamento estatistico de dados sobre o sistema bancério
angolano e sobre o crescimento econdmico em Angola, ainda que com
ferramentas muito simples, para além do conhecimento do autor, enquanto
quadro do Departamento de Estudos Econdmicos do Banco Nacional de Angola.
Concluiu-se que, apesar de existirem vinte e oito instituicbes bancarias em
funcionamento em Angola, apenas cinco sdo imprescindiveis para 0 processo
de intermediacao financeira, ao deterem entre si, em média, mais de 75% de
toda a quota de captacdo de depdsitos e de concessao de crédito. Assim, pese
embora o facto do sistema bancério angolano ter efectivamente contribuido para
o crescimento econémico do pais, no periodo em andlise, 0 aumento do nimero
de bancos significou muito pouco na alavancagem do crescimento econémico,
por via do crédito bancério a economia, se excluidos os feitos e efeitos dos cinco

maiores bancos.

Palavras-chave: Sistema Financeiro, Crescimento, Desenvolvimento, Sistema

Bancario, Crédito, Supervisdo, Intermediacéo Financeira.




BANCA COMERCIAL E DESENVOLVIMENTO ECONOMICO: O CREDITO A ECONOMIA ANGOLANA (2002 A 2015) Dissertacéo de Mestrado 2017 | Malamba Feitio

ABSTRACT

This paper aims to understand the dynamics of the Angolan financial
system from 2002 to the present, more specifically the dynamics of the banking
system, in order to draw conclusions about the influence it may have had on
Angola 's economic growth. A documentary analysis and statistical treatment of
data on the Angolan banking system and on economic growth in Angola was
carried out, although with very simple tools, besides the author's knowledge as a
member of Department of Economic Research of the National Bank of Angola. It
was concluded that, although there are twenty-eight banking institutions
operating in Angola, only five are essential for the financial intermediation
process, with an average of more than 75% of the total deposit and granting of
credit. Thus, despite the fact that the Angolan banking system actually
contributed to the country's economic growth in the period under review, the
increase in the number of banks meant very little in the leverage of economic
growth, through bank credit to the economy, if excluded the achievements and
effects of the five largest banks.

Keywords: Financial System, Growth, Development, Banking System, Credit,

Supervision, Financial Intermediation.
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GLOSSARIO

BAI BANCO ANGOLANO DE INVESTIMENTOS, S.A.
BANC BANCO ANGOLANO DE NEGOCIOS E COMERCIO, S.A.
BCA BANCO COMERCIAL ANGOLANO, S.A.

BCGA BANCO CAIXA GERAL ANGOLA, S.A.

BCH BANCO COMERCIAL DO HUAMBO, S.A.

BCI BANCO DE COMERCIO E INDUSTRIA, S.A.

BCS CREDISUL — BANCO DE CREDITO DO SUL, S.A.
BDA BANCO DE DESENVOLVIMENTO DE ANGOLA, S.A.
BE BANCO ECONOMICO, S.A.

BFA BANCO DE FOMENTO ANGOLA, S.A.

BIC BANCO BIC, S.A.

BIR BANCO DE INVESTIMENTO RURAL, S.A.

BKI BANCO KWANZA INVESTIMENTO, S.A.

BMF BANCO BAI MICRO FINANCAS, S.A.

BNA BANCO NACIONAL DE ANGOLA

BNI BANCO DE NEGOCIOS INTERNACIONAL, S.A.
BOCLB BANCO DA CHINA LIMITADA — SUCURSAL EM LUANDA
BPA BANCO MILLENNIUM ATLANTICO, S.A.

BPAN BANCO PUNGO ANDONGO,S.A.

BPC BANCO DE POUPANCA E CREDITO, S.A.

BPG BANCO PRESTIGIO, S.A.

BPT BANCO POSTAL, S.A.

BSOL BANCO SOL, S.A.

BVB BANCO VALOR, S.A.

ECO ECOBANK DE ANGOLA, S.A.

FNB FINIBANCO ANGOLA, S.A.

KEVE BANCO KEVE, S.A.

Kz KWANZAS (MOEDA ANGOLANA)

PIB pm PRODUTO INTERNO BRUTO (A PRECOS DE MERCADO)
REF RELATORIO DE ESTABILIDADE FINANCEIRA

SBA STANDARD BANK DE ANGOLA, S.A.

SCBA STANDARD CHARTERED BANK DE ANGOLA, S.A.
VTB BANCO VTB AFRICA, S.A.

YETU BANCO YETU, S.A.
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INTRODUCAO

A relacdo entre desenvolvimento do sistema financeiro e crescimento
econdémico tem sido abundantemente estudada e discutida na literatura. Os
estudos existentes podem ser subdivididos em abordagens tedricas, de natureza
mais dedutiva, e abordagens empiricas, mais indutivas, onde com base em
dados para experiéncias concretas se tenta detetar e extrapolar para outros
casos a existéncia dessa correlacdo bem como o sentido da causalidade. Em
geral, tem-se concluido que a relagéo existe mas nem sempre tem sido possivel
chegar a conclusfes concretas sobre o sentido da causalidade.

Ha, no entanto, um certo consenso quando se distingue entre economias
menos avangadas no processo de desenvolvimento e economias avangadas. No
primeiro caso, sistemas financeiros pouco desenvolvidos sdo em geral
considerados como entraves ao processo de crescimento econdémico,
defendendo-se que este exige, a partida, medidas com impacto positivo sobre o
sistema financeiro. Para este tipo de economias, a causalidade opera do sistema
financeiro para o sistema econdmico, podendo considerar-se, portanto, que o
desenvolvimento financeiro explica o crescimento econémico.

Ja no que diz respeito a economias mais avancadas, com mercados
desenvolvidos, modernos, eficientes e liberalizados, tem-se argumentado que a
procura de servicos financeiros por parte da economia real é o grande motor de
desenvolvimento do préprio sistema financeiro. Neste caso, a causalidade
aconteceria da economia real para o sistema financeiro, ou seja, o crescimento
econdmico assumir-se-ia como variavel explicativa do desenvolvimento
financeiro.

N&do sendo uma economia avancada, Angola serd um caso onde o
crescimento econémico em muito depende da modernizacdo e do
desenvolvimento prévio do seu sistema financeiro, constituido basicamente por
bancos. No entanto, desde a independéncia em 1975 até a paz definitiva em
2002, o pais viveu a turbuléncia que € conhecida de todos e que fez com que as
prioridades do governo angolano se centrassem sobretudo no esforgo de guerra.
A modernizagdo do sistema financeiro, como em muitas outras areas da
economia e da sociedade, foi sendo adiada por falta de recursos e de condi¢oes.

Estabelecida a paz definitiva em 2002, o desenvolvimento econémico com
vista a combater a pobreza extrema e a fome tornaram-se as maiores prioridades
centrais da politica econdmica. Varias iniciativas legislativas tiveram como




BANCA COMERCIAL E DESENVOLVIMENTO ECONOMICO: O CREDITO A ECONOMIA ANGOLANA (2002 A 2015) Dissertacéo de Mestrado 2017 | Malamba Feitio

objetivo incentivar o crescimento econémico, destacando-se, para efeitos deste

estudo, as que, direta ou indiretamente, tiveram impacto sobre o sistema
financeiro. Importa também referir a politica monetaria entretanto seguida pelo
Banco Nacional de Angola, com impacto sobre a estabilidade econdémica e o
préprio processo de desenvolvimento, bem como o papel desse mesmo banco
na regulacao e supervisdo do proprio sistema financeiro.

7

Neste contexto, € objetivo deste estudo compreender a dinamica do
sistema financeiro angolano desde 2002 até a atualidade, mais concretamente
a dindmica do subsistema bancario, no sentido de poder tirar ilacdes sobre a
influéncia que ele pode ter tido no crescimento econémico de Angola.

O trabalho desenvolvido baseou-se em analise documental e tratamento
estatistico, ainda que com ferramentas muito simples, de dados sobre o sistema
bancario angolano e sobre o crescimento econdmico em Angola. Muito
contribuiu também a experiéncia do autor enquanto quadro do Banco Nacional
de Angola.

No entanto, ndo é objetivo do trabalho fazer extrapolacfes a partir do caso
estudado nem tirar conclusbes definitivas sobre a suposta relacdo entre
desenvolvimento financeiro e crescimento econdmico e, muito menos, sobre o
sentido da causalidade. Um trabalho dessa natureza exigiria outros dados e
outra metodologia, opcao que se deixa como sugestédo para trabalhos futuros.

A dissertacdo estd estruturada em trés capitulos, cada um com trés
pontos, para além desta introducédo e da conclusdo. No capitulo 1, descreve-se
sucintamente a organizacdo de um sistema financeiro tipico e passa-se em
revista, de forma muito sucinta e necessariamente incompleta, alguma da
literatura existente sobre a relacdo entre desenvolvimento financeiro e
crescimento econdémico, quer na vertente das abordagens teéricas quer das
abordagens empiricas. No capitulo 2, analisa-se a evolucao do sistema bancério
angolano desde 2002, discute-se 0 modelo de supervisdo desse sistema e
analisa-se a sua atividade de intermediagé&o financeira. Por ultimo, no capitulo 3,
analisam-se as politicas governamentais e monetarias de incentivo ao credito
bancério, a evolucdo ao longo do tempo desse mesmo crédito e discute-se o
possivel impacto que essa evolugcdo pode ter tido sobre o desempenho da
economia angolana.
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1. CONTEXTUALIZACAO TEORICA: O PAPEL DO SISTEMA
FINANCEIRO NO DESENVOLVIMENTO ECONOMICO

1.1. Definicdo e Caracterizagdo do Sistema Financeiro

As diferentes abordagens teoricas caracterizam de diferentes formas o
sistema financeiro, mas todas elas convergem na ideia de que as instituicoes
financeiras acrescentam valor a economia real ao exercerem as fungdes de
captacdo e de alocacédo de recursos entre os diferentes agentes economicos,
mobilizando e facilitando, desta forma, os investimentos e o0 crescimento
econdémico. O sistema financeiro compreende, pois, um conjunto de instituicbes
gue operam nos mercados financeiros e que asseguram, entre outras fungoes,
a chamada intermediacédo financeira, isto €, a canalizacdo da poupanca para o
investimento produtivo ou a ligacdo entre agentes econdmicos com capacidade
de financiamento (aforradores) e agentes econdmicos com necessidade de

financiamento.

A Figura 1 sintetiza a organizacdo de um sistema financeiro tipico. As
instituicbes financeiras costumam subdividir-se em instituicdes financeiras
monetérias (IFM) e em instituicbes financeiras nado monetarias (IFNM),
distinguindo-se as primeiras das segundas pela capacidade que tém de criar
moeda. As IFM compreendem o banco central (BC) e as outras instituicoes
financeiras monetarias (OIFM) como, por exemplo, 0s bancos comerciais e as
caixas econdmicas. Nas IFNM costuma distinguir-se ainda entre sociedades de
seguros e fundos de pensdes e outros intermediarios financeiros como os fundos
de investimento ou as sociedades de factoring. Podemos considerar ainda como
fazendo parte do sistema financeiro os chamados auxiliares financeiros, como

as agéncias de cambio ou as sociedades de corretores.




BANCA COMERCIAL E DESENVOLVIMENTO ECONOMICO: O CREDITO A ECONOMIA ANGOLANA (2002 A 2015) Dissertacéo de Mestrado 2017 | Malamba Feitio

Figura 1 - Sintese do Sistema Financeiro

| Sintese do Sistema Financeiro
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Sociedades de
~=| Seguros e Fundos de
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Fonte: http://www_apb pt/sistema_financeiro/instituicoes_financeiras, acedido em 25 de Maio de 2017

Para efeitos deste trabalho, interessam-nos apenas as instituicoes
financeiras monetarias. Por um lado, interessa-nos o subsistema bancario, ja
gue o objetivo primordial desta dissertacdo é a analise do crédito bancério
enguanto instrumento central no crescimento e desenvolvimento econémico de
Angola. Por outro lado, interessa-nos o banco central enquanto agente da
politica monetaria, cuja acéo recai diretamente sobre as instituicdes bancérias e
sobre a capacidade destas de alocagdo de recursos, via crédito bancario, a

economia, e enquanto regulador e supervisor do sistema.




BANCA COMERCIAL E DESENVOLVIMENTO ECONOMICO: O CREDITO A ECONOMIA ANGOLANA (2002 A 2015) Dissertacéo de Mestrado 2017 | Malamba Feitio

1.2. Sistema Financeiro e Desenvolvimento Econdmico: Abordagens
Tedricas

Como se disse anteriormente, o objetivo central de qualquer sistema
financeiro deve ser a intermediacao financeira entre agentes econémicos com
diferentes necessidades. A intencdo de investir nem sempre € compativel com a
capacidade real de investir. Dai que um sistema financeiro desenvolvido deva
ajudar na troca eficiente de informacdes, de valores e de interesses juntando,
ainda que por via indireta, aqueles que apresentam balancos excedentarios e
aqueles que apresentam balancos deficitarios. Em sistemas financeiros menos
desenvolvidos estes processos ndo sao eficientes dando origem a desperdicios
de recursos, financeiros e outros, que em muito prejudicam o desempenho

econdémico dos paises.

O desenvolvimento do sistema financeiro diz respeito a capacidade das
instituicées financeiras de um pais ou regido de colocarem a disposicdo dos
agentes econdmicos servicos que facilitem e intensifiquem as transacdes
econ6micas (Matos, 2002). Donde, um processo de desenvolvimento da
economia real consequente, eficiente e dinamico, pressupde a existéncia de um
sector financeiro que agilize as transacdes e aloque 0s recursos de maneira
eficiente entre aqueles que poupam e aqueles que investem. O crescimento da
economia real €, portanto, um processo que, em sentido lato, depende do nivel
de desenvolvimento e da estabilidade do sistema financeiro, para além de uma
boa gestdo da politica monetaria a ele associado.

Carvalho (2002) faz uma reflexdo interessante ao considerar que o
crescimento econdmico depende da taxa de investimento e da produtividade dos
projetos implementados. Mas, na pratica, a implementacao de projetos pode ter
ineficiéncias associadas a ma alocacao de poupancas e a desperdicios. Estes
problemas podem ser atenuados com a existéncia de um sistema financeiro
eficiente, capaz de melhorar a produtividade por meio da melhor alocacao de
recursos e de aumentar a taxa de investimento, por meio da reducdo dos
desperdicios. As oportunidades de investimento requerem financiamento
compativel com seus padrbes de retorno, risco e prazo de maturacdo. Um
sistema financeiro desenvolvido e eficiente deve ser capaz de dar resposta a

estes requisitos.
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Ainda segundo Carvalho (2002), a tese de que o desenvolvimento

financeiro exerce efeitos positivos sobre o desenvolvimento econémico néo é
recente, mencionando que Schumpeter destacou nha sua Teoria do
Desenvolvimento Econdémico (1912) o papel dos bancos no financiamento das
inovacdes tecnologicas. Também John Hicks, em A Theory of Economic History
(1969), argumentou que a evolucdo do sistema financeiro desempenhou um

papel fundamental na revolucéo industrial.

Continuando a citar Carvalho (2002), o papel primordial do sistema
financeiro dentro do sistema econdmico é facilitar a alocacdo dos recursos
existentes e isso equivale a facilitar a troca de bens e servicos e a facilitar a
transferéncia de poupancas entre supridores e tomadores finais, dentro de um

conjunto de seis fun¢Bes basicas que devem nortear os sistemas financeiros:
1 — A mobilizag&o de recursos;
2 — A alocacao de recursos no espaco e no tempo;
3 — Ainformac&o e monitoracdo de empresas;
4 — A administragéo e alocacéo de riscos;
5 — A liquidagéo de obrigagOes e realizacao de pagamentos; e

6 — A geracao e divulgacédo de informacéao util aos diversos sectores da

economia.

Todas estas funcdes visam, em ultimo recurso, gerir o maior problema do
sistema financeiro e dos mercados que € a assimetria de informacéo, tornando,
deste modo, os mercados mais eficientes a fim de resgatar a confianca dos
agentes econdémicos. Quanto mais credivel for o sistema financeiro, maior
seguranca tém os aforradores e maior sera 0 montante de poupanca destinado

a financiar os investimentos e a estimular o crescimento econdmico.

Matos (2002), por sua vez, considera a linha tedrica principal e mais
tradicional, fundamentada nos modelos de crescimento econémico endégeno,
onde tém origem as formulac¢des pioneiras de Schumpeter (1959, publicado em
1911), Goldsmith (1969) e, mais recentemente, McKinnon (1973) e Shaw (1973).
Considera um conjunto extenso de modelos que tém postulado a hipdtese de
gue o desenvolvimento financeiro afeta diretamente o crescimento econémico,

visdo que € sustentada precisamente por consideravel evidéncia empirica
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[Pagano (1993)]. Nesta 6tica, mercados financeiros eficientes, ao estenderem a

disponibilidades de servicos financeiros, sdo condutores e dinamizadores da

oferta diante da procura do sector real da economia [Darrat (1999)].

Para Levine (1997) e Khan e Senhadji (2000) a importancia teorica do
desenvolvimento financeiro como fator de estimulo ao crescimento da economia
fundamenta-se nos pressupostos de que os intermediarios financeiros garantem
protecdo e seguranca aos agentes econdémicos, na gestao de riscos, sobretudo
os ligados as assimetrias de informacao. Contribuem também para a alocacéo
eficiente de recursos, 0 monitoramento e a gestao empresarial, a mobilizacdo ou
captacao de poupancas e a criacdo de uma infraestrutura eficiente que facilita a
relacdo de troca de bens e servicos com a dinamica de uma economia de
mercado. Esta alocacdo eficiente de recursos na economia € que, em suma,

estimula e fomenta a atividade e o crescimento econémico.

Mais recentemente, King e Levine (1993) formularam o modelo de
crescimento economico enddgeno, no qual o argumento basico é que 0s
intermediarios financeiros reduzem as ineficiéncias, ao adquirir informacdes
sobre a qualidade dos projetos de individuos, indisponiveis para os investidores
privados e para os mercados publicos, obtendo, assim, vantagem informacional
no financiamento de empresas menos sélidas, mas com potencial de

desenvolvimento de produtos intermédios e finais inovadores.

Contudo, também podemos encontrar autores que discordam da
existéncia duma relagéo direta positiva causal entre desenvolvimento financeiro
e desenvolvimento econémico, e mesmo outros que chegam a defender a
existéncia duma relacdo negativa. Por exemplo, Joan Robinson (1952)
argumenta que o desenvolvimento da atividade bancaria é irrelevante, pois
resulta naturalmente do aumento geral das relagdes de troca que decorrem do
crescimento econdmico ou do desenvolvimento industrial, para com isso
defender a ideia contraria, segundo a qual o desenvolvimento financeiro néo
determina crescimento econdémico, mas sim que O crescimento econdmico

explica o desenvolvimento do sistema financeiro.
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1.3. Sistema Financeiro e Desenvolvimento Econdmico: Abordagens
Empiricas

Como visto no ponto anterior, as abordagens teoricas, na generalidade,
Sao quase unanimes sobre a associacao entre desenvolvimento do sistema
financeiro e crescimento econdmico. Porém, a problematica da causalidade
representa o ponto critico das discussdes, como argumenta Matos (2002). Nas
evidéncias empiricas, os resultados obtidos, apesar de, em geral, darem suporte
a hipotese de relacdo positiva entre indicadores de desenvolvimento financeiro
e crescimento econdmico, nem sempre concluem sobre o sentido da
causalidade. De forma muito sucinta, mencionamos neste ponto alguns dos
estudos efetuados.

Levine e Zervos (1997) procuraram verificar uma possivel correlagédo
entre desenvolvimento do sistema bancério, desenvolvimento do mercado de
capitais e crescimento do produto. Concluiram que o grau de liquidez do
mercado esta fortemente correlacionado com o crescimento, a acumulagéo de
capital e a produtividade (detalhado no anexo I).

Raghuram e Zingales (1998) concluiram que em paises com maior
desenvolvimento financeiro, empresas fortemente dependentes da mobilizac&o
de recursos se desenvolvem de forma mais rapida que as que independem
desses recursos, como detalhado no anexo I.

Khan e Senhadji (2000), que ap06s discutir varias medidas alternativas de
profundidade financeira ou desenvolvimento financeiro, concluem com
evidéncias empiricas de que existe relacdo direta entre o sistema financeiro e o
crescimento econdémico (ver anexo ).

Darrat (1999), fez uso de uma abordagem trivariada para o teste de
causalidade de Granger, usando dados de paises do Médio Oriente (Arabia
Saudita, Turquia e Emirados Arabes Unidos). Reuniu evidéncias que, em geral,
dao suporte a hipotese de que a profundidade financeira € um fator causal
necessario para o crescimento econémico, embora a extenséo dessa evidéncia
varie entre paises e em funcdo da proxy usada para medir a profundidade
financeira, ou seja, o desenvolvimento economico varia de acordo com a
profundidade financeira de cada pais.

Rousseau e Wachtel (1998) analisaram o papel da intermediacéo
financeira na fase de rapido crescimento de cinco economias industrializadas

(Canadd, Estados Unidos, Noruega, Suécia e Reino Unido) antes da Grande

Depressdo. Os resultados obtidos ddo conta de que existe uma importante
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ligagéo entre o papel da intermediacéo financeira e os resultados do sector real

da economia daqueles cinco paises, sendo que 0s mesmos estudos ainda
concluiram que os efeitos de retroalimentacdo foram consideravelmente néo-

significativos.

Asteriou e Price (2000) investigaram, no contexto de modelos de
crescimento enddgeno, duas hipéteses sobre a relacdo entre desenvolvimento
financeiro e crescimento econdémico. Concluiram que, na primeira hipotese,
como se considera que o sistema financeiro € seguidor da procura de recursos
financeiros, o desenvolvimento financeiro ndo afeta o crescimento econémico.
Na segunda hipotese, em que se considera o sistema financeiro como condutor
da oferta de recursos financeiros, o seu desenvolvimento afeta o crescimento da
economia real. Por meio de testes de cointegracdo e de causalidade, as
evidéncias dao forte apoio a hipotese de que o sistema financeiro € condutor da
oferta de recursos e, assim sendo, contribui significativamente para o

crescimento econdmico, quando medido pelo PIB per capita.

Goldsmith (1969) usa o valor dos ativos dos intermediarios financeiros
dividido pelo PIB, como uma medida do desenvolvimento financeiro, chegando
a conclusdo de que existe uma correlacdo positiva entre o nivel de

desenvolvimento financeiro e a taxa de crescimento do PIB ( ver anexo ).

Existem ainda outros autores que apresentam evidéncias empiricas que
dao conta de uma relacao direta e positiva entre o desenvolvimento do sistema
financeiro e o crescimento econémico, como Beck et al. (1999), Berthelemy e
Varoudakis (1996), Cull (2001) e King e Levine (1993a e 1993b), Monte e Tavora
Junior (2000), Triner (1996) e Levine e Zervos (1998). Estes ultimos reconhecem
que apesar do debate sobre a importancia do desenvolvimento financeiro para o
crescimento econdmico ter sido consideravel e ndo obstante haver um grande
namero de autores que sustentam a existéncia e a relevancia de impactos diretos
do desenvolvimento financeiro sobre o crescimento da economia fortemente
apoiado em amplas evidéncias empiricas, o sentido de causalidade entre essas

duas variaveis merece uma avaliagdo empirica separada e cuidadosa.!

! Sobre a temética dos estudos empiricos, consultar o Anexo |.
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2. CARACTERIZACAO DO SISTEMA BANCARIO ANGOLANO

2.1. Evolucao do Sistema Bancéario Angolano de 2002 a 2015

7

Actualmente, o sistema bancario angolano € constituido por 29
instituicbes bancarias, cujo controlo de capitais se divide entre o publico, o
privado nacional e o privado estrangeiro (representacdo de filiais de bancos
estrangeiros). Dessas 29 instituicdes, uma ainda nao iniciou as suas atividades,
estando, no entanto, autorizada a fazé-lo. Angola tem, portanto, em pleno

funcionamento 28 instituicbes bancérias.

Até ao ano de 2002 o sistema bancario angolano era constituido apenas
por dois bancos publicos, o Banco de Poupanca e Crédito (BPC) e o Banco de
Comércio e Industria (BCI), cujas atividades comecaram em 1976 e em 1991,
respetivamente?, por cinco bancos privados de capital angolano®, o Banco Caixa
Geral Angola (BCGA), cuja atividade comecou em 1993, o Banco Comercial
Angolano (BCA) e o Banco Angolano de Investimentos (BAI), cujas atividades
comecaram em 1996, o Banco Sol (SOL), cuja atividade comegou em 2000, e o
Banco Econdmico (BE), ex-Banco Espirito Santo Angola, cuja atividade
comecou em 2001, e por um banco privado de capitais estrangeiros, o Banco de

Fomento Angola (BFA), cuja atividade comecou em 1993.

De 2002 a 2015 o sistema bancario cresceu 263% em numero de
instituicdes, representando um incremento de 21 instituicbes bancérias,
conforme Tabela 1. Logo em 2003, entraram em funcionamento dois bancos
privados de capitais nacionais, o Banco Keve (KEVE) e o Banco BAI Micro
Financas (BMF). Em 2005, iniciaram as suas atividades mais dois bancos
privados de capitais nacionais, o Banco Bic (BIC) e o Banco de Negdcios
Internacional (BNI). Em 2006, entram em funcionamento cinco bancos, um de
capitais publicos, o Banco de Desenvolvimento de Angola (BDA), trés de capitais
privados nacionais, o Banco Privado Atlantico (BPA), o Banco Millennium Angola
(BMA)* e o Banco Angolano de Negdécios e Comércio (BANC), e um de capitais
estrangeiros, o Banco VTB Africa (VTB). Em 2007, nasceu um banco de capitais

2 BNA - Relat6rio de Estabilidade Financeira 2015 (pag. 41).

3 A designacao capital angolano ou privado nacional tem a ver apenas com o controlo do capital, assim como a
designacéo capital estrangeiro tem a ver com filiais de bancos estrangeiros em Angola.

4 O BPA e 0 BMA chegaram a fundir-se em 25 de Abril de 2016, ver http://portocanal.sapo.pt/noticia/89215., acedido
em 28 de Maio de 2017.

Y.


http://portocanal.sapo.pt/noticia/89215
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nacionais, o Banco Kwanza Investimento (BKI) e outro de capitais estrangeiros,

o Finibanco Angola (FNB). Em 2009, entraram em funcionamento outros dois
bancos privados, o Banco Comercial do Huambo (BCH), de capitais nacionais,
e o Standard Bank de Angola (SBA), de capitais estrangeiros. Em 2010, apenas
um banco iniciou as suas atividades, o Banco Valor (BVB), banco privado de
capitais estrangeiros. Em 2013, apareceram mais cinco bancos privados, dos
quais quatro de capitais nacionais, o Banco Yetu (YETU), o Banco Prestigio
(BPG), o Banco Pungo Andongo (BPAN) e o Banco de Investimento Rural (BIR),
e um de capital estrangeiro, o Standard Chartered Bank de Angola (SCBA).
Finalmente, em 2015, um novo banco privado de capitais hacionais inicia as suas
funcdes, o Banco de Crédito do Sul (BCS), perfazendo assim as 28 instituicoes

bancarias em pleno funcionamento em Angola em 2015.

Este aumento tdo significativo do niumero de instituicdes bancarias num
espaco de tempo tdo curto muito se deve ao clima de paz e de estabilidade
politica que o pais conheceu com o fim da prolongada guerra civil em 2002 e que

afetou muito positivamente o dinamismo da economia angolana.

De acordo com o Relatério de Estabilidade Financeira (REF) do BNA
(2015), Angola apresentava em 2015 um total de 1478 agéncias ou
dependéncias bancéarias em toda a extensdo do territério nacional, sendo que
63% destas agéncias, ou seja, 931, se encontravam concentradas em Luanda.
Contudo e apesar de terem surgido 21 novos bancos em apenas 13 anos, a taxa
de bancarizacdo® da economia angolana, parece ndo ter acompanhado este
crescimento da banca, pois em 2011 situava-se em 41,87%?°. Atualmente, a taxa
de bancarizacéo é de 52,79%, correspondendo a 7.390.861 contas abertas no
sistema bancario angolano, para um pais que tem uma populacdo de 25,79
milhdes de habitantes, dos quais 14 milhdes com idade superior a 15 anos.
Apesar da melhoria verificada, a baixa taxa de bancarizacdo representa uma
limitagdo na captagao de recursos financeiros que se podem destinar a financiar

investimentos, por via do crédito bancario.

® Taxa de Bancarizag&o é o nimero de contas bancérias abertas no sistema bancario, sobre o total da populagdo adulta
(igual ou superior a 15 anos, em Angola).
® BNA - REF (2015:66).
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Tabela 1 — Evolucéo do Sistema Bancario Angolano

Evolucao do Sistema Bancério Angolano 2002 a 2015

0

Anos NP e Controlo do Capital Designacao do Banco Total !3ancos no

Bancos Sistema

2 Publico BCl e BPC

ont:Z 5 Privado Nacional BCA; BAI; SOL; BE e BCGA 8
1 Privado Estrangeiro BFA

2003 2 Privado Nacional KEVE e BMF 10

2005 2 Privado Nacional BIC e BNI 12
1 Publico BDA

2006 3 Privado Nacional BPA; BMA e BANC 17
1 Privado Estrangeiro VTB
1 Privado Nacional BKI

2007 19
1 Privado Estrangeiro FNB
1 Privado Nacional BCH

2009 21
1 Privado Estrangeiro SBA

2010 1 Privado Estrangeiro BVB 22
4 Privado Nacional YETU; BPG; BPAN e BIR

2013 27
1 Privado Estrangeiro SCBA

2015 1 Privado Nacional BCS 28
1 Privado Nacional ECOBANK esta autorizado a funcionar, 29

mas ainda néo iniciou a sua actividade.

Fonte: BNA - Relatério de Estabilidade Financeira 2015
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2.2. Supervisdo do Sistema Financeiro Angolano: O Banco Nacional de
Angola

A supervisdo do sistema financeiro, em geral, e do subsistema bancario,
em particular, € uma das condicbes mais importantes para a confianca dos
stakeholders. Como se disse anteriormente, as instituicdes financeiras existem
para facilitar as trocas. Nos mercados, em geral, e nos mercados financeiros, em
particular, as trocas assentam em direitos de propriedade e em contratos. Para
se efetivarem, é necessario que exista um objecto de troca e direitos
estabelecidos sobre esse objeto, seja ele tangivel ou intangivel (bens, servicos
ou mesmo ideias) (Pereira 2008). No mercado bancario, a supervisdao deve
regular eficazmente os direitos de propriedade por forma a garantir a confianca

dos agentes econdmicos e facilitar as trocas.

Sistemas financeiros mais desenvolvidos em termos de supervisao séao
mais crediveis para os agentes econdmicos e tendem a ser mais eficientes na
captacdo e na alocacdo de recursos, tornando-se mais eficazes para o
crescimento economico. A supervisdo bancaria é, portanto, uma ferramenta

fundamental para o correto funcionamento do sistema bancario.

Como escreve Matos (2002), os paises onde o sistema legal enfatiza os
direitos do credor e protege rigorosamente 0s contratos possuem um setor
bancario mais desenvolvido do que os paises onde a lei ndo da alta prioridade
aos credores e o direito de propriedade existente € frouxo ou ambiguo. A
componente exdgena do desenvolvimento financeiro — definida como ambiente
legal (legislacdo) - estd positiva e fortemente associada ao desenvolvimento

econdémico de longo prazo.

Neste sentido, o Banco Nacional de Angola (BNA), no ambito do
cumprimento da sua misséo, na qualidade de 6rgéo regulador e supervisor do
sistema financeiro angolano, particularmente do setor bancario, estabelece
normas prudenciais e de conduta para a atuagao das instituicoes financeiras sob
a sua jurisdicdo, nomeadamente quanto a sua organizacdo contabilistica,
estruturas de receitas e controlo interno, bem como as informacdes e respetiva

periodicidade a prestar ao BNA e ao publico (BNA, 2015).
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Objetivamente, esta regulagéo e monitoramento do sistema financeiro que

o BNA faz, com normativos e procedimentos bem definidos (ver anexo 1), visa,
em Ultima andlise, garantir os direitos de propriedade e facilitar as trocas no
mercado financeiro, salvaguardando os interesses dos depositantes,

investidores e outros credores.

De acordo com o proprio organigrama?, o Banco Nacional de Angola tem,
hoje, seis Departamentos que, de maneira directa ou indirecta, tratam de

assegurar a superviséo e estabilidade do sistema financeiro angolano:

a) Departamento de Supervisdo Prudencial (DSI), com a
responsabilidade de zelar pela estabilidade e confianca no sistema

financeiro nacional.

b) Departamento de Supervisdo Comportamental (DSC), com
a responsabilidade de zelar pelo rigor e transparéncia das instituicoes
supervisionadas pelo Banco Central, no seu relacionamento com 0s

consumidores de produtos e servicos financeiros.

c) Departamento de Regulacdo e Organizacdo do Sistema
Financeiro (DRO), que realiza estudos e elabora propostas de normas
aplicaveis ao sistema financeiro, no dominio da supervisédo prudencial
e comportamental, em linha com as melhores préticas internacionais,
e analisa e prop0e a autorizacdo para a constituicdo de instituicbes

financeiras sob supervisdo do Banco Nacional de Angola.

d) Departamento de Controlo do Sistema Financeiro (DCS),
com a responsabilidade de assegurar a prevencdo e analise de
operacfes suspeitas de brangueamento de capitais e outros crimes
financeiros, mediante andlise da informacdo respeitante a esta

matéria.

e) Departamento de Educacéo Financeira (DEF) que contribui
para a inclusdo financeira, assegurando o fomento da literacia
financeira da populagdo, bem como a eficiéncia e estabilidade do

sistema financeiro.

7 http://www.bna.ao/Conteudos/Artigos/detalhe _artigo.aspx?idc=170&idsc=177&idl=1, acedido em 28 de Maio de 2017.
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f) Provedoria do Consumidor de Servicos e Produtos

Financeiros (PSF) que garante a tutela dos direitos do consumidor de
produtos e servigos financeiros, junto das instituicdes financeiras
supervisionadas pelo BNA, assegurando, desta forma, uma relagéo de
maior confianga, transparéncia e rigor, com vista a solidez do sistema

financeiro nacional.

Apesar dos esforcos e da extensdo das estruturas que existem para
garantir a eficiéncia do sistema bancario angolano, ainda existem problemas que
clamam por uma melhoria na forma como é tratado o cliente bancario em Angola.
Segundo o BNA (2015), durante o ano de 2015, foram recebidas por reporte no
Banco Nacional de Angola 12.931 reclamacdes de clientes, contra as 6.576 de
2014, registando-se um aumento de 96,64% em relacdo ao ano anterior. Importa
destacar que os bancos privados nacionais foram os mais reclamados (6.204
reclamacdes), seguidos dos bancos privados estrangeiros (5.654 reclamacdes)
e dos bancos publicos (1.073 reclamacfes). No cbmputo das diversas
reclamagfes, regista-se um elevado numero de violagdes contratuais nas
matérias respeitantes a (i) cartdes de pagamentos, (ii) atendimento, (iii) internet
banking, (iv) transferéncias, (v) contas de depdésitos, (vi) créditos e (vii)

operacfes com numerarios.

2.3. Banca Angolana e Intermediacao Financeira

A qualidade da intermediacdo financeira determina o nivel de
desenvolvimento financeiro, uma das possiveis variaveis explicativas do
crescimento econdmico, como se viu anteriormente. A intermediacao financeira
€ geralmente medida pelo nivel de aprofundamento financeiro ou densidade
financeira que, segundo Carvalho (2002) é a razdo entre a soma da moeda
mantida por instituicbes nao-financeiras, depdsitos, e obrigagdes onerosas de
bancos e outros intermediarios financeiros e o PIB. Ainda segundo Carvalho
(2002), o nivel de desenvolvimento financeiro pode ser medido como a razéo
entre o crédito bancario ao setor privado e o PIB. Cheng (1999) considera que a
razao M2/PIB incorpora as condi¢cbes de oferta de moeda que geram impactos

de primeira ordem sobre as decisbes de poupar e de investir, sendo que uma
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elevada e crescente razdo M2/PIB indica um fluxo maior de fundos emprestaveis

a economia real. No entanto, para Matos (2002) a utilizacdo de agregados
monetarios amplos sobre o PIB, apesar de usual, apresenta problemas pelo facto
de uma expressiva parcela desses agregados em paises em desenvolvimento
poder ser mantida fora do sistema financeiro, podendo explicar as baixas taxas

de bancarizacdo nesses paises.

Considerando os conceitos acima expostos, verifica-se que a banca
angolana tem apresentado grande evolugdo ao nivel da intermediagdo
financeira. Quando medido pelo agregado monetério M2/PIB, em 2002, com um
sistema bancario constituido por apenas 8 instituicbes, o agregado M2 da
economia angolana representava apenas 33,38% do seu produto interno bruto
(ndo petrolifero), conforme Gréfico 1. Com a evolugéo da actividade econdmica,
este indicador foi apresentando uma evolugao positiva ao longo dos anos, tendo
atingido os 68,28% em 2009, com um total de 21 bancos a operar no sistema
bancario e situando-se em 60,44% do PIB em 2015, com 28 instituicbes

bancérias em funcionamento.

Gréafico 1: Profundidade Financeira
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Fonte: Dados do BNA — Elaboragao Propria

Quando medido pela razdo do crédito bancario ao sector privado pelo
P1B8, este indicador também apresenta uma evolucéo de crescimento acentuado

ao longo do tempo. Em 2002, o crédito que a banca angolana concedeu ao

8 Para ambos os casos utilizou-se o PIB n&o petrolifero para extrair os efeitos do sector petrolifero na actividade real da
economia. Angola contabiliza o PIB total que inclui o sector petrolifero e o PIB nao petrolifero para melhor mensurar a
actividade real da economia, excluindo este sector que muito contribui para o PIB.
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sector privado representava apenas 7,8% do seu produto interno bruto (n&o

petrolifero). Em 2012 este racio atingiu o seu ponto mais alto, situando-se em
41,48% e em 2015, ja com a desaceleracdo da economia angolana, por conta

da crise petrolifera iniciada em 2014, este valor situou-se em 35,5%.

Quanto mais préximos da unidade forem estes racios melhor. Atendendo
a baixa taxa de bancarizacdo da economia angolana (52,79% em 2015, como
se viu anteriormente) e a fraca sofisticagcdo do proprio sistema financeiro, a
evolucédo destes indicadores revela-se promissora, pese embora clamem por
maior intervengcdo da autoridade monetéaria. Com efeito, o BNA devera
desenvolver esforcos consideraveis no processo de incluséo financeira e de
melhoria da supervisdo bancaria, de modo a elevar a credibilidade do sistema e
a taxa de bancarizagdo nacional e contribuir para a melhoria dos indicadores

apresentados.

De acordo com o Relatérios e Contas de 2015 do BNA, a composicéo do
passivo total da banca comercial, em 2015, apresentou uma evolucao positiva,
por conta do aumento dos depdsitos que representam a maior fonte de captacéo
de recursos das instituicbes bancérias, conforme Grafico 2. O processo de
intermediacdo financeira em Angola tem sido fortemente sustentado pela
captacdo de recursos nacionais. A evolucdo de 2002 a 2015 mostra que 0s
depdsitos representaram sempre, em média, cerca de 80% do passivo da banca
comercial, o que revela um excelente suporte para as alocacdes de

investimentos por via do crédito bancério.

Grafico 2: Composicado do Passivo da Banca Comercial
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Apesar destes numeros parecerem animadores, podem néo significar

uma melhoria na qualidade dos servigos bancarios prestados. Como descrito no
capitulo 1ll, da proporcdo média de 80% que os depdsitos ocupam no passivo
total, apenas cinco bancos, num conjunto de 28, detém e detiveram sempre (ao
longo do periodo em anélise), mais de 75% de toda a quota de mercado de
credito e de depositos, sendo que no conjunto destes cinco, figura um banco
publico (BPC) que, por si s0, detém, em média, 19% de toda a quota do mercado
de créditos e de depdsitos. Importa ainda mencionar que o grande dominio de
mercado que este banco tem ndo se deve ao seu melhor perfil de eficiéncia e
qualidade de servicos em relacdo a concorréncia, mas sim ao facto de ser
detentor das contas do Estado e das da maior parte dos funcionarios dos
publicos, num contexto em que, por sinal, € ainda o Estado o maior empregador

da economia angolana.

Quanto aos ativos da banca comercial, tem havido uma evolugdo mais
acentuada na sua composicdo, conforme Grafico 3. Enquanto os depositos
mantém a trajetéria de maior peso na composi¢do do passivo, no ativo tem-se
vindo a verificar uma certa reducao das disponibilidades por contrapartida de um
aumento do crédito e dos investimentos em titulos da divida publica.
Relativamente ao crédito concedido, cujo peso aumenta muito
consideravelmente entre 2002 e 2015, sera objeto de uma andlise mais

detalhada no capitulo 3.

Grafico 3: Composicéo do Ativo da Banca Comercial
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Estrutura do Activo da Banca Comercial
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Fonte: Dados do BNA — Elaboragao Propria

De acordo com Jung (1986), se a monetizacdo é assegurada pela razéo
do M2/PIB que capta o desenvolvimento qualitativo e quantitativo do sector
financeiro, as mudancas na estrutura do agregado M2 podem significar
preferéncias por liquidez ou maior propensao a poupanca, o que pode favorecer
a acumulagéo de capital e promover o0 crescimento economico por incremento
do crédito. Donde, a necessidade do sistema bancario angolano apostar na
melhoria da qualidade dos servicos bancarios e na inovacao de produtos
financeiros que estimulem a poupanca. Para um sistema bancéario com baixa
taxa de bancarizacdo, a melhoria da qualidade de servicos, a oferta de produtos
bancarios inovadores e a credibilidade do proprio sistema sao fundamentais para
incentivar os clientes a aderirem aos depdsitos a prazo, de modo a alocar estes

recursos aos investimentos de longo prazo.
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Gréfico 4: Composicao dos Depdsitos e Récio de Transformacao
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Verifica-se que o nivel de liquidez, quando medido pela proporcdo dos

depdsitos a ordem, ainda é muito elevado, quando comparado com o peso dos

depdsitos prazo, conforme Grafico 4. Porém, a taxa ou o racio de transformacéo

dos depdsitos em crédito a economia angolana tem vindo a aumentar ao longo
do tempo, subindo de 22% em 2002 para os 50% em 2015. E, no entanto, um

racio ainda muito baixo, considerando a propor¢ao de depdésitos que os bancos

captam para a sua carteira de depdsitos. Se por cada kwanza que um banco tem

disponivel para emprestar, ele prefere emprestar apenas 0,5, tem de haver

outras opcdes de mercado, dentro das quais ele aloca o valor da diferenca. E

essas outras op¢des podem ndo ser as mais acertadas em matéria de impacto

sobre o crescimento econémico.
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3. CREDITO BANCARIO A ECONOMIA ANGOLANA

3.1. Politicas Governamental e Monetaria de Incentivo ao Crédito
Bancario a Economia

No rescaldo da crise econdmica e financeira de 2008, o governo angolano
aprovou um conjunto de Decretos Presidenciais de fomento a atividade
empresarial que, umas vezes por via direta e outras por via indireta, tiveram
implicagbes importantes sobre o sistema financeiro em geral e sobre os bancos
em particular. Estes decretos tiveram também implicacfes sobre o modelo de
financiamento a economia angolana, em particular sobre os processos de
concessao de crédito. De entre esses diplomas destacam-se 0s seguintes:

a) Decreto Presidencial n.° 40/12 de 13 de Marco, que criou 0

Balcdo Unico do Empreendedor (BUE) e que aprovou o seu estatuto

organico. O BUE consta do plano integrado de desenvolvimento do

comércio e empreendedorismo e tem como objectivo fundamental

promover e impulsionar o crescimento econémico sustentavel, visando a

reducdo da pobreza, tendo por finalidade a desburocratizacdo dos actos

de constituicdo e licenciamento das micro e pequenas empresas, de
modo a transformar as actividades econdémicas informais em actos de
comércio formais, com financiamentos do Estado angolano, por via do
banco publico BPC?.

b) Decreto Presidencial n.° 41/12 de 13 de Marco, que aprovou

o Modelo de Implementacao do Programa de Apoio as Micro, Pequenas,

e Médias Empresas — Programa Angola Investe, que compreende linhas

de crédito bonificado com mecanismos de garantias publicas. Este é o

maior programa de apoio ao empresariado nacional, com financiamentos

bancarios de montantes elevadissimos, salvaguardados por uma garantia
publica de até 70% do crédito concedido. Trata-se de uma linha de crédito

de medio/longo prazo, protocolada entre o governo angolano e 20

instituicGes bancarias existentes no pais.®

C) Decreto Presidencial n.° 42/12 de 13 de Margo, que aprovou

o Programa de Apoio ao Pequeno Negocio que visa promover o0

9 http://paloptl.dev4.javali.pt/sites/default/files/decreto_presidencial no 40-12 13 de marco.pdf, acedido em 28 de
Junho de 2017.

10 hitp://www.minec.gov.ao/vernoticia.aspx?id=30294, acedido em 28 de Maio de 2017.
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desenvolvimento e a consolidacdo dos negdcios de pequena dimensao,
facilitando o acesso ao crédito aos micro-empreendedores, em condi¢cdes
ajustadas a dimenséo e natureza das iniciativas individuais e, ainda, a
capacitacdo e aumento da oferta de bens e servigos e a criagcdo de postos
de trabalho.!

d) Decreto Presidencial n° 78/12 de 04 de Maio, que criou o

Fundo de Garantia de Crédito e aprova o seu regulamento.

e) Decreto Presidencial n°® 79/12 de 04 de Maio, que aprovou o
Regulamento da Actividade das Sociedades de Garantia de Crédito.

f) Decreto Presidencial 108/12 de 7 de Junho, que criou o
Fundo Activo de Capital de Risco Angolano (FACRA), o qual se define
como um fundo publico de capital de risco, focado em investir nas Micro,
Pequenas e Médias Empresas (MPME) angolanas, na sua criacao,
inovacdo e expansdo dos seus negocios. O FACRA oferece as MPME
uma nova plataforma de investimento e a oportunidade de explorar o
vasto mercado angolano, quer expandindo negécios ja existentes quer

lancando novas iniciativas.?

No ambito da politica monetaria, de 2002 a 2015 o Banco Nacional de
Angola utilizou muitos instrumentos de politica monetaria, com vista a
salvaguardar o valor da moeda (controlo da inflacdo) e fomentar o crescimento

econdmico (viabilizar o crédito bancario & economia).

Até ao ano de 2010, o BNA utilizou maioritariamente os Coeficientes de
Reservas Obrigatorias, as Taxa de Redesconto, os Titulos do Tesouro (BT) e 0s
Titulos do Banco Central (TBC) como instrumentos de transmissdo da politica
monetaria, sem excluir o mecanismo de esterilizacdo ex-ante, por via do
mercado cambial, que sempre foi utilizado, sobretudo, para a estabilidade da
taxa de cambio e o controlo da inflagdo. Entre 2014 e 2015, o BNA vendeu aos
bancos comerciais um montante total de USD 36.468.053.926,67, sendo USD
19.174.508.014,29 em 2014 e USD 17.293.545.912,38 em 2015, para a
estabilidade da taxa de cambio e controlo da inflagdo (BNA, 2015).

11 hitp://extwprlegs1.fao.org/docs/pdf/ang118357.pdf acedido em 28 de Junho de 2017.

12 http://www.facra-angola.com/wp-content/uploads/2015/01/Fundo-Activo-de-Capital-de-Risco-Angolano-FACRA-
realiza-f%C3%B3rum-sobre-investimentos.pdf acedido em 28 de Junho de 2017.

Yy


http://extwprlegs1.fao.org/docs/pdf/ang118357.pdf
http://www.facra-angola.com/wp-content/uploads/2015/01/Fundo-Activo-de-Capital-de-Risco-Angolano-FACRA-realiza-f%C3%B3rum-sobre-investimentos.pdf
http://www.facra-angola.com/wp-content/uploads/2015/01/Fundo-Activo-de-Capital-de-Risco-Angolano-FACRA-realiza-f%C3%B3rum-sobre-investimentos.pdf

BANCA COMERCIAL E DESENVOLVIMENTO ECONOMICO: O CREDITO A ECONOMIA ANGOLANA (2002 A 2015) Dissertacéo de Mestrado 2017 | Malamba Feitio

Em 2011, o BNA introduziu o Novo Quadro de Politica Monetaria, com

novos instrumentos de politica que foram desde a criacdo de uma taxa de
referéncia, a taxa BNA, as taxas de Facilidades Permanentes de Absorcéo e
Cedéncia de Liquidez, até as taxas LUIBOR com diferentes maturidades,
incluindo a taxa Luibor Overnight.

A Politica Monetaria do BNA em 2015 foi de certa forma contracionista
com o objectivo de capitalizar o Tesouro Nacional. O BNA fixou a taxa de juro da
facilidade permanente de absorcao de liquidez em zero, o que permitiu & banca
comercial investir o seu excesso de liquidez em Titulos do Tesouro, de modo a
financiar o governo que teve necessidades de liquidez, por conta da crise dos

precos do petréleo que reduziu a receita do Estado.

3.2. Crescimento do Sistema Bancério e Evolucéo do Crédito a
Economia

Segundo o Relatério de Estabilidade Financeira do Banco Nacional de
Angola, “Nao obstante a conjuntura macroeconémica apresentar-se pouco
favoravel, em 2015, a banca angolana apresentou o maior resultado liquido dos
altimos cinco (5) anos, tendo totalizado Kz 139.555,00 milhGes face aos Kz
44.609,00 milhdes do periodo homadlogo, traduzindo-se num aumento do retorno
dos capitais (ROE) de 4,88% para 12,84% e activos (ROA) de 0,63% para
1,68%, devido sobretudo ao aumento significativo dos resultados de
negociacdes e ajustes ao valor, proveitos de operagdes cambiais, proveitos de
aplicacoes de crédito e proveitos de titulos. Entretanto, a maior parte proveitos
da banca ndo provém da sua actividade tradicional, intermediacdo financeira,
uma vez que, se excluir-se os resultados de negociagdes e ajustes ao valor e 0s
proveitos de operacdes cambiais, 0 agregado do sistema bancario apresentaria
um prejuizo de aproximadamente Kz 40.000,00 milhdes” (REF 2015:49).

De acordo com a citacao, a banca angolana, na generalidade, em 2015,
apresentou um resultado positivo de Kz 139.555,00 milhdes, mas quando

considerado apenas o resultado na éptica das actividades de intermediacdo
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financeira, este resultado deixa de ser positivo e passa a ser negativo em Kz
40.000,00 milhdes.

Quando analisada a evolucao do crédito bancéario a economia de 2002 a
2015, verifica-se claramente uma trajetoria de crescimento acentuado, conforme
Gréfico 5. Porém, numa analise mais detalhada, verifica-se que, das vinte e oito
instituicbes bancérias a operarem no mercado financeiro angolano, apenas cinco
exercem de forma clara a sua funcdo de intermediacéo financeira, contribuindo
significativamente para a captacdo de depdsitos e para a concesséao de crédito.
Essas cinco instituicbes detém juntas, em média, 78% de toda a quota de
mercado de depdsitos e de crédito, sendo que as demais vinte e trés sao
responsaveis por apenas 22%, em média, de toda a quota de mercado de

depositos e créditos, de 2002 a 2015, conforme Grafico 6.

Grafico 5: Evolucao do Crédito vs. N° de Bancos
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Gréfico 6: Quotas de Mercado da Banca Angolana
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Fonte: Dados do BNA — Elaboragdo Prépria

Surge naturalmente a questdo: como podem sobreviver vinte e trés
instituicBes bancarias num mercado com apenas 22% (em média) da quota de
mercado de depdsitos e créditos?

A resposta a esta questdo pode ser encontrada no Relatorio de
Estabilidade Financeira do BNA: “Com efeito da degradagdo das condigbes
monetarias e financeiras, verifica-se por parte de alguns bancos uma tendéncia
de alteracdo do perfil de negédcios, restringindo por conservadorismo a
concessdo de crédito, a favor das aplicacdes de titulos e valores mobiliarios,
aplicacoes de liquidez e operacdes cambiais, facto que concorreu para o
abrandamento do crédito. Por outro lado, ndo obstante o nimero de instituicdes
bancarias terem aumentado consideravelmente nos ultimos anos, o sistema
bancéario continua a apresentar niveis de concentracdo elevados, com a quota
de mercado dos 5 (cinco) maiores bancos a representar 68,74% do total da
carteira de crédito” (REF 2015:47).

Conclui-se, portanto que algumas instituicdbes bancarias no mercado
angolano decidem, deliberadamente e por conservadorismo, ndo conceder
crédito a economia, isentando-se da sua func¢éo de intermediérios financeiros e,
por conseguinte, do seu papel no contributo para o desenvolvimento econémico

do pais.

Este facto levanta duas outras importantes questoes.
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a) Por que razdo existem instituicbes bancérias que preferem néo

conceder crédito a economia? Provavelmente porque o mercado angolano é
ainda muito débil em termos de garantias bancarias ou colaterais. Com efeito,
nao existe um sistema eficiente de localizacao dos credores, visto haver ainda
um problema muito grande no que concerne as politicas de alojamento e
habitacdo, para além de existir instabilidade no emprego e outros fatores

externos que inviabilizam a concessao facilitada do credito.

b) Se é verdade que a conjuntura do mercado angolano n&o tem
favorecido a aposta no crédito por parte dos bancos, por que razao continuam a

surgir cada vez mais bancos ou investimentos em bancos?

Para responder a esta questao, talvez se deva olhar pormenorizadamente
para a politica monetaria do préprio banco central angolano. Como visto no inicio
deste capitulo, a politica monetéria, ao remunerar as facilidades de absorcao de
liquidez overnight esta a criar condicdes no mercado monetério para que 0s
bancos possam exercer as suas actividades sem um compromisso forte com a
intermediacao financeira, no sentido da concessao de crédito. Por outro lado,
outro fator que encoraja 0 surgimento de bancos sem o0 compromisso com a
intermediacao financeira, e que ja foi referido acima, € a debilidade apresentada
na transmissao da politica monetaria do banco central angolano. As taxas de
juro directoras do BNA pouco ou nada se repercutem nas taxas de juro de
mercado da banca comercial, o0 que explica a inviabilidade ou a
insustentabilidade da politica monetaria pelo canal do preco do dinheiro — taxas

de juro.

Ao fracassar este canal de transmissdo da politica monetaria do banco
central (por afectacdo das taxas de juro), verifica-se que o Banco Nacional de
Angola, na sua gestdo da politica monetaria, utiliza maioritariamente os
instrumentos cambiais, intervindo diretamente no mercado com a venda de
divisas tendo em vista a estabilidade cambial e o controlo da inflagdo. Porém, a
utilizacao destes instrumentos abre uma brecha consideravelmente grande para
gue os bancos comerciais apostem em outros segmentos de negoécios, como a
transacdo e a especulacdo cambial, em detrimento do crédito bancéario a

economia.
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Assim sendo, o Banco Nacional de Angola deve restruturar a sua politica

monetaria, deixando de ter as operacdes cambiais como o ponto fulcral para a
estabilidade financeira e controlo da inflacdo. Uma politica monetaria eficiente
que utilizasse os canais de transmissédo que se refletissem nas taxas de juro do
mercado ndo s6 tornaria 0 mercado bancario angolano mais eficiente, como
também contribuiria muito mais para o crescimento econémico por via do crédito,
dando, ao mesmo tempo, maior estabilidade ao sistema financeiro nacional, pois
0s bancos que ndo acompanhassem a concorréncia estariam condenados a

faléncia ou destinados a fusdes, tornando o mercado mais solido e competitivo.

O Banco Central de Angola, ao referir-se a estabilidade do sistema
bancario angolano em 2015, escreve: “Em 2015 o Sistema Financeiro Angolano
apresentou o indice de estabilidade mais baixo dos ultimos 5 (cinco) anos,
diminuindo consideravelmente de 63% em Agosto de 2014 para 19% em
Dezembro de 2015, devido a diminuicdo do preco do petréleo ocorrida no
segundo semestre de 2014 e consequente degradacdo das condicdes
monetarias e financeiras, sobretudo a variagdo cambial...” [BNA, 2015:52].
Evidentemente isso representa uma preocupac¢do, na medida em que ndo sé o
sistema fiscal estd dependente do sector petrolifero, mas também o sistema

financeiro e a politica monetaria.

No ano de 2015, por conta da crise petrolifera, observou-se uma ligeira
reducdo da quota de mercado dos cinco maiores bancos, relativamente ao ano
de 2014, conforme Gréfico 7. Considerando que estas instituicbes financeiras
sdo muito concentradas, elas estdo mais propensas a choques ou riscos do
sector petrolifero, pois sdo elas que, na generalidade, detém os fundos do
Estado angolano e da Sonangol. Esta reducdo observou-se ao nivel dos

depdsitos e ao nivel dos créditos concedidos a economia.

Grafico 7: Quotas de Mercado da Banca Angolana
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Fonte: Dados do BNA — Elaboracgédo Préopria

Em 2014 estes cinco bancos detinham 71,32% dos depdsitos totais do
sistema e 70,28% dos créditos totais concedidos a economia, tendo-se reduzido
em 3,76 pontos percentuais e 1,54 pontos percentuais, respetivamente, para
67,56% de depdsitos em 2015 e 68,74% de crédito em 2015.

De modo resumido, apesar de haver um grande crescimento do crédito e
de instituicbes bancarias em Angola, 0 aumento que se vem observando a nivel
do crédito bancario a economia ndo tem sido fruto deste aumento acentuado do
namero de instituicbes bancarias, mas sim do bom desempenho do conjunto dos
cinco grandes bancos que sempre controlaram o mercado (BPC, BAI, BFA, BE
e BIC).

3.3. Crédito Bancario e Crescimento do Produto Interno Bruto (PIB)

A primeira vista e para o periodo em andlise, parece existir uma correlagéo
forte entre o volume de crédito bancéario concedido a economia angolana e o
produto interno bruto, conforme Gréfico 8. Do créedito total concedido, em média
95% foi destinado ao sector privado da economia e somente uma infima parte
foi destinada ao sector publico. De acordo com Kar e Pentecost (2000), o crédito
ao sector privado traduz-se mais eficientemente em aumento do investimento
produtivo e da produtividade quando comparado com o crédito destinado ao

sector publico. Se esta tese for valida, existem, portanto, fortes razdes para
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acreditar que o crescimento econdémico em Angola foi também explicado, ainda

gue o possa ter sido apenas parcialmente, pelo impulso do crédito bancario.

Grafico 8: Evolucdo do Crédito Bancario a Economia vs. PIB pm
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Fonte: Dados do BNA — Elaboragao Propria

O aumento acentuado do crédito ao setor privado da economia muito se
deve ao conjunto de politicas governamentais, descritas anteriormente, as quais,
destinando-se a combater a pobreza, formalizar o mercado informal e diversificar
a economia nacional, tém vindo a contribuir significativamente para o
crescimento do produto interno bruto. Ao promover a expansao do crédito com
politicas de taxas bonificadas, o governo angolano revelou estar em linha com a
necessidade ndo s6 de combater a pobreza, mas sobretudo de industrializar por
substituicdo de importacdes (ISI) como primeiro passo em busca do

desenvolvimento e da diversificagdo da economia.

Contudo, e apesar dos resultados serem notérios, quando analisada a
estrutura do crédito concedido por sectores de atividade (Grafico 9), verifica-se
gue, dos 19 sectores de atividade considerados, apenas cinco absorveram 71%
do total, comprometendo de certa forma a boa vontade da industrializagéo por
substituicdo de importacdes e a esperada diversificagcdo da economia, na medida
em que estes financiamentos privilegiaram mais 0 consumo e o comércio que
fomentam a importacdo, em detrimento do investimento produtivo em bens

transacionaveis.
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Grafico 9: Evolucao do Crédito Por Sectores

.- Estrutura Percentual (%) do Crédito S. Privado por Sectores de Actividade
Estrutura Percentual (%) do Crédito Total ) P
1000 E — e
1o S I . [ ] . ] = ? g e 2
P
90% z 8 o ] &l
0% 2 b3 # ] o 2 8 ]
0% | B 8 ® # = | =]
o 8 o 3 @ % ®
0% 0% | # 3 o & b
5 5
a
0% 60% §
&
- .-
6% 40%
g & 8 8 g 2
w3 83 EEREEER LR
& 8 8 a6 oh 2 B 30%
0% 20%
10%
30%
0%
o @ = w o - @ ) ) - o n = w
g 8 2 =] =} 5] g 3 3 d jai a4 ] 4
20% =} =} =} =} o =} o =} =1 o =) =1 =) o
& & a & & & & a 5] & & & & a
105 W OutrosValores Mo Classficados Z-Particulares
m 0- OrganismosInternacionas e Outras Instituiches ExtraTerritorisis m P - Familias Com Empregados Domésticos
- 0- Outras Activ.de Serv. Colect., Sociais & Pessoals u H- Satde e Acgho Social
0% 1 - Educain L- Administragin Plblica e Seguranca Social Dbrigatéria
o z A m k- Activ. Imob, Alugueres e Serv.Prest. & Empresas w J- Actvidades Financeira, Seguros e Fundos de Pensies
2 & a2 2 & A A 1 o o i 2 a |- Transportes, Armazenagem & Camunicagies B H-Algjamenta e Restaurago (Restaur. & Similares)
W G- Comérdio por Grossa ea Retalho . u F- Congtrugdo
m E- Prod. e Distrib. de Electricidade, de Gaz e de Agua m D-Indistrias Transformadaoras
Crédito ao Sector Privado u Crédito ao Sector Publico W G- IndistriaExrativa u B-Pestas
A= Agricukura, ProdugBo Animal, Caca e Silvicultura

Fonte: Dados do BNA — Elaboragdo Prépria

Como se pode ver no Gréfico 10, os sectores da Industria Transformadora
(D), da Construcéo (F), do Comércio por Grosso e a Retalho (G), das Actividades
Imobilidrias e Servigos Prestados as Empresas (K) e Particulares (Z) sdo os
cinco sectores aos quais foram alocados, ao longo do periodo em andlise, cerca
de 71%, em média, de todo o crédito concedido pela banca angolana ao sector
privado da economia. Mas, considerando apenas 0s cinco maiores sectores ou
0 conjunto dos 19 sectores de actividade, a maior atengao recai nos sectores do
Comeércio e Particulares que juntos representam, em média, 48,0% de todo o

crédito concedido ao sector privado.

Gréfico 10: Estrutura Percentual do Crédito por Sectores de Actividade
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Fonte: Dados do BNA — Elaboragdo Prépria

O sector do Comércio concentrou, em média, ao longo de 2002 a 2015,
18,9% do crédito total concedido ao sector privado, representando um forte
incentivo a importacdo de bens e uma forte pressdo ao mercado cambial por
conta da compra de divisas para a importacdo. Mas esta forte concentracdo do
crédito neste ramo de actividade deveu-se essencialmente as politicas do
governo ligadas sobretudo a formalizacao do sector informal da economia, como
o Balc&o Unico do Empreendedor, e todo o apoio dado as micro, pequenas e
meédias empresas que mais do que produzir baseiam a sua atividade no comércio

de bens importados.

O sector de Particulares, concentrou, no mesmo periodo, em média,
29,1% do total do crédito concedido. Importa mencionar que este sector integra
de entre outras rubricas, os financiamentos destinados ao crédito ao consumo

de agentes econdémicos singulares e empresas.

O sector da Industria Transformadora e o da Agricultura, Producdo
Animal, Caca e Silvicultura ficaram com uma quota média de crédito alocado de

5,9% e 1,8%, respetivamente, evidenciando a imensa necessidade de criacéo
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de uma industrializagdo por substituicdo de importa¢des (ISI) que possa fazer

face aos crescentes fluxos de importacdo de bens basicos.

Mas, como refere Carvalho (2002), embora o financiamento do consumo
reduza o financiamento do investimento produtivo, a alocacdo da poupanca
financeira bruta para financiamento do consumo n&ao deve ser vista como uma
ineficiéncia da economia, mas como uma questao de preferéncia. Deste modo,
dadas as preferéncias, a taxa de crescimento numa economia ideal é maxima.
Evidentemente, apesar do crédito estar a ser direcionado maioritariamente para
a vertente do consumo em detrimento do investimento produtivo, este

crescimento tem vindo a ter consideravel repercussao no PIB nao petrolifero.

Gréfico 11: Estrutura Percentual do PIB por Sectores de Actividade
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Fonte: Dados do BNA — Elaboragao Propria

Como se pode verificar pelo Grafico 11, os servicos mercantis
representam a maior quota na estrutura do PIB angolano, quando excluido o
sector petrolifero, condizendo com a proporcao representativa que esta rubrica
representa na estrutura do crédito por sectores que a banca angolana aloca ao
sector do Comércio, no ambito do crédito bancéario ao sector privado da

economia.
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CONCLUSAO

O estudo que deu origem a esta dissertacdo teve como objetivo
compreender a dindmica do sistema financeiro angolano desde 2002 até a
atualidade, mais concretamente a dindmica do subsistema bancario, no sentido
de poder tirar ilacdes sobre a influéncia que ele pode ter tido no crescimento
econdmico de Angola. Concluiu-se que esse sistema tem vindo a evoluir de
maneira positiva e consideravel, apresentando ligeiros aumentos de
profundidade financeira no que concerne aos dep0ositos e créditos em proporcao
do produto interno bruto ndo petrolifero, apesar de ainda se mostrar bastante
concentrado em apenas cinco bancos e da taxa de bancarizacdo ser bastante
baixa.

O sistema bancério tem vindo a proporcionar um aumento significativo do
crédito ao sector privado da economia angolana e este tem vindo a contribuir de
forma positiva para o aumento do produto interno bruto n&o petrolifero,
explicando grande parte do crescimento economico de Angola. Registou-se um
aumento muito consideravel no nimero de instituicées nos ultimos treze anos.
Gracas a ligeira melhoria no nivel de bancarizacdo e aos esfor¢cos na melhoria
da qualidade dos servi¢os bancarios por parte do banco central, a profundidade
financeira e o desenvolvimento financeiro tém vindo a melhorar, pese embora
ainda a caréncia de melhorias consideraveis que tornem a massa monetéaria e 0
crédito ao sector privado da economia em proporcdes maiores do produto interno

bruto.

O aumento do numero de instituicdes bancarias nesse periodo parece ter
influenciado a expansdo do crédito, mas quando analisados os numeros a
realidade demonstra que no conjunto das vinte e oito instituicdes bancéarias em
funcionamento, apenas cinco ocupam uma posi¢ao dominante no mercado, com
uma quota média de créditos e depdsitos a rondar os 78%. As restantes vinte e
trés instituicbes repartem entre si 0os restantes 22% da quota total de depdositos
e créditos, num mercado com uma taxa de bancarizacdo de apenas 52,79%,
equivalente a 7.390.861 contas bancarias abertas. Apesar dos depositos
representarem em meédia 80% do passivo da banca comercial, o racio de
transformacao destes depdsitos em crédito ainda é muito baixo, correspondendo

a apenas 50% em 2015.
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Ao nivel do banco central, tem-se verificado um esforco de melhoria da

supervisao prudencial e comportamental com o objectivo de elevar a banca
comercial angolana ao nivel de rigor da banca internacional. Porém, ao nivel da
politica monetaria do BNA muito ainda ha por fazer, de modo a refinar os canais
de transmissdo da politica monetéria por forma a colocar a taxa de juros ao
servico da estabilidade de precos, ao invés da politica cambial como ancora
dessa estabilidade, como tem acontecido até agora. A politica cambial como
ancora de estabilizacdo de precos, em substituicdo da politica monetéria, tem
servido de oportunidade para que as instituicdes bancarias prescindam do seu
papel de intermediarios financeiros (captacdo de depdsitos e concessado de
créditos) e se foquem em outros segmentos de negdécios, como a transacao e a
especulacdo cambial. Ao primar por uma politica cambial em detrimento de uma
politica monetéria propriamente dita para a estabilizacdo de precos, o BNA cria
condicBes para que alguns bancos operem no sistema financeiro como casas de
cambio, ao invés de exercerem funcbes de bancos comerciais no que concerne
aos objectivos de negécios para os quais se devem destinar as instituicbes

bancarias.

O desenvolvimento do sistema financeiro angolano tem certamente
contribuido para a expansao do crédito e a expansao do crédito tem contribuido
bastante para o crescimento do PIB néo petrolifero. Nestes processos, tem-se
destacado também o papel do governo angolano com a concretizacdo de um
conjunto de politicas de apoio ao desenvolvimento, como a simplificacdo dos
processos de constituicdo de empresas ou a politica de crédito bancario com

garantia do Estado.

Apesar do contributo que o crédito bancario a economia possa ter dado
para o crescimento econdémico de Angola, ressalva-se a necessidade de
melhoria no que concerne a alocacgéo do crédito a investimentos produtivos de
bens transacionaveis, em detrimento dos financiamentos destinados ao
consumo e ao comercio, pelo facto destes sectores estimularem a importacéo,
num contexto econdmico em que a realidade clama urgentemente por uma

industrializagdo que garanta menos dependéncia do exterior.
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ANEXOS

Anexo I: Quadro Sintese de Alguns Estudos Empiricos Sobre Sistema
Financeiro e Crescimento Econdmico

TABELA SiNTESE DE ALGUNS ESTUDOS EMPIRICOS SOBRE SISTEMA FINANCEIRO E CRESCIMENTO ECONOMICO

(2000)

*Taxas de crescimento
demografico e crescimento
econoémico;

demografico;

*PIB per capita de 1987, para
indicar arendainicial e testara
hipdtese de convergéncia; (uma
vez que paises com renda mais
baixa no passado tendem a
apresentar taxas de crescimento
mais elevadas no futuro).

) Variaveis de Analise ou Medida | Dados Usados Periodo de Conclusées do Estudo
Autores Premissas . .
de Desenvolvimento (Amostras) Andlise (Anos) (Resultados)
*Tamanho do setor financeiro
estd relacionado com o * Valor dos ativos dos *Correlagdo positiva entre o nivel
Goldsmith (1969) |volume, diversidade e intermedidrios financeiros 35 paises 1960 e 1963 [ de desenvolvimento financeiro e
qualidade dos servigos dividido pelo PIB. a taxa de crescimento do PIB.
providos.
* Crescimento do PIB per capita;
. . . * O desenvolvimento da
* O sistema financeiro Crescimento da produtividade intermediacgdo financeira esta
empresta a prazos mais longos G ‘acumulagio de capital per positivamente correlacionado
do que os de captagdo; cabita) com as diferentes medidas de
* Exigiveis de curto prazo do crescimento econémico.
setor financeiro como proporg¢do
do PIB;
inge evine * Crédito bancario dividido pela
(1993a, 1993b e SRR TR 80 paises 1960 € 1989
1993¢) * Os bancos privados alocam bancz[) ?entral 2 Elie
crédito mais eficientemente do bancrio;
que os bancos centrais. Assim | Crédito alocado a empresas * 0 desenvolvimento financeiro é
sendo, quanto mais proximo de |Privadas (deduzido o crédito a um fator de desenvolvimento
um for a razdo acima, mais instituicBes financeiras) como econémico.
eficiente ¢ a alocagio de proporgdo do crédito doméstico
crédito. total;
* Crédito cedido a empresas
privadas como proporgdo do PIB.
* Razdo entre gastos do governo
e PIB, taxa de inflagdo, Taxa de
cambio do délar no paralelo; * O nivel inicial de
- * Existe ou ndo causalidade * Nurnero de criar?gajs. desenvolvimento do mercado de
(1996 e 1998) entre mercado de capitais e matriculadas no ginasio; 49 paises 1976 e 1983 acdes é um fator relevante para
desenvolvimento econémico? [* Renda per capita; explicar o crescimento
* Empréstimos bancarios a economico.
empresas privadas como
proporgdo do PIB.
*Modelo neocldssico de
crescimento, em que o
*Existéncia de sinais de uma cre?cirrfento (.10 PIB r?al per " cre.scimento O oy
o capita é relacionado a taxa de capita depende da taxa de
relagdo direta entre investimento e ao crescimento investimento e do crescimento
deserwolvimento fin‘anceiro e l4a seElats demografico;
crescimento econémico. *Modelo de Mankiw et all.
(1992):
*A relagdo investimento/PIB; *Os resultados indicam uma forte
correlagdo entre
Khan e Senhadji *As taxas de crescimento ., desenvolvimento financeiro e
159 paises 1960 a 1999

crescimento econdmico;

*Existe uma correlagdo étima
entre desenvolvimento
financeiro e crescimento
econdmico, mas este
desenvolvimento financeiro tem
um impacto direto sobre o
crescimento até determinado
ponto, declinando a seguir.
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Autores

Premissas

Rajan e Zingales

*Testar a hipétese de que as
industrias mais dependentes
de financiamentos externos
apresentam taxas de
crescimento relativamente

Variaveis de Andlise ou Medida
de Desenvolvimento

*Estimar o efeito interativo
entre dependéncia externa e
indicadores de
desenvolvimento financeiro
[(crédito doméstico +
capitalizacdo do mercado

Dados Usados
(Amostras)

industrias e de

Periodo de
Analise (Anos)

Conclusdes do Estudo
(Resultados)

Os resultados obtidos ddo suporte

i 3 acionario)/PIB e indice de ) 1980a 1990 L, ~ N
(1998) mais elevadas nos paises em " . N paises a hipétese de relagdo positiva
R padrdes de divulgagdo de
que existem mercados P
X . . ) resultados contdbeis sobre o
financeiros mais desenvolvidos . e
. . crescimento da industria,
devido a redugdo de custos . .
K i X medido pela taxa de variagdo
pelo sistema financeiro;
anual composta do valor
adicionado no periodo 1980-90
- *Passivo liquido do sistema
*Relagdo entre . ) q L
. . . financeiro (moeda + depdsitos a
desenvolvimento financeiroe | |
. L vista e remunerados)/PIB
crescimento econémico;
. L. - *0 desenvolvimento financeiro
*Crédito bancario/(crédito .
bancéri s i d em termos de passivos
. ancario + ativos internos do . Lo .
Levine (1997a) b el 77 paises 1960 a 1989 liquidos/PIB em 1960 é
anco centra . . N
. . diretamente relacionado a renda
*Modelo uniequacional em ita média d od
- er capita média do periodo.
que o crescimento é medido  |*Crédito ao setor p P p
pelo PIB per capita e o privado/crédito doméstico total
desenvolvimento financeiro.
*Crédito ao setor privado/PIB
*Modelo VAR com termo
corregdo de erros para testara
causalidade no sentido de
Granger
*Como indicadores da
intensidade de intermediagdo
financeira foram usados: (a) os *Resultados obtidos sugerem um
ativos de bancos comerciais e, 5 paises importante papel da
*Papel da intermediagdo sempre que possivel, de desenvolvidos intermediagdo financeira sobre a
Rousseau e financeira na fase de rapido instituicSes de poupanga, (Canada, Estados atividade do setor real daquelas
i ; companhias de seguros, ; 187021929 i f
Wachtel (1998) [crescimento de cinco e g 4 Unidos, Noruega, cinco economias, enquanto os
economias industrializadas. cooperativas de crédito, fundos | syacia e Reino efeitos de retroalimentagio
de pensdo e companhias de Unido) foram amplamente n3o-
investimento, e (b) crédito significativos.
bancario criado, definido pela
diferenca entre estoque de
moeda e base monetaria
*O produto agregado per capita
serviu de medida do
desempenho econémico.
*Os resultados obtidos ddo pouco
suporte a visdo de que o setor
*Utilizada a metodologia de financeiro é condutor no processo
Granger com especificagdes de crescimento da economia, mas
alternativas do modelo VAR em hd consideravel evidéncia de
fungdo do nimero de raizes causalidade bidirecional e de
*Verificar a diregdo de unitarias das séries; alguma reversdo da causalidade.
Demetriades e |causalidade entre indicadores 16 paises 19603 1987 *Os resultados mostram

Hussein (1996)

de desenvolvimento financeiro
e o produto real per capita,

*Os indicadores de
desenvolvimento financeiro
foram definidos
alternativamente por depdsitos
bancarios/produto e crédito do
setor bancario/produto

claramente que o padrdo de
causalidade varia entre paises, os

autores enfatizam o risco de
inferéncias estatisticas baseadas

em estudos de
cross-section, que implicitamente
consideram homogéneas
economias diferentes.

Fonte: Elaboracéo prépria
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Anexo Il: Normativos do BNA em 2015

Normativos do BNA em 2015

Leis, Avisos, Instrutivos e Directivas

Leis

« Lei n.° 12/2015, de 17 de Junho — Lei de Bases das Instituicbes Financeiras

Avisos

* Aviso n.°01/2015, de 29 de Janeiro — Importagéo e Exportacdo de Moeda Estrangeira e Cheques de Viagem;

* Aviso n.° 02/2015, de 26 de Janeiro — Limite de Exposigdo ao Risco Cambial;

* Aviso n.° 03/2015, de 09 de Abril — Publicidade de Produtos e Servigos Financeiros;

* Aviso n.° 04/2015, de 20 de Abril — Nova Familia do Kwanza;

« Aviso n.° 05/2015, de 20 de Abril — Cheque Normalizado;

« Aviso n.° 06/2015, de 20 de Abril — Numero Bancario Angolano (NBA), Nimero Internacional de Conta Bancaria (IBAN);

* Aviso n.° 07/2015, de 20 de Abril — Servigo de Compensagao de Valores (SCV), Subsistema de Compensagao de Cheques (SCC);
* Aviso n.° 08/2015, de 20 de Abril — Transferéncias por Bruto e em Tempo Real;

* Aviso n.° 09/2015, de 20 de Abril — Prazos de Execugéo e de Disponibilizagdo de Fundos Aplicaveis aos Movimentos de Depdsitos a
Ordem, Transferéncias e Remessas de Valores;

* Aviso n.° 10/2015, de 16 de Junho — Entrada e Saida de Moeda na Zona Fronteirica de Santa Clara (Angola) e Oshikango (Namibia);
* Aviso n.° 11/2015, de 24 de Dezembro — Classificagdo dos Subsistemas;

* Aviso n.° 12/2015, de 28 de Dezembro - Acordo de Converséo Monetéria entre 0 Banco Nacional de Angola e o Banco da Namibia -
Entrada e saida de moeda nacional e moeda estrangeira na fronteira terrestre de Santa Clara (Angola) - Regras operacionais a observar
pelas instituicdes financeiras;

« Instrutivo n.° 01/2015, de 14 de Janeiro — Classificagéo de Paises, Bancos Multibilaterais de Desenvolvimento e Organizacdes
Internacionais;

Instrutivos

« Instrutivo n.° 02/2015, de 14 de Janeiro — Metodologias para a Constituicao de Provisdes;

« Instrutivo n.° 03/2015, de 23 de Fevereiro — Reservas Obrigatdrias;

* Instrutivo n.° 04/2015, de 02 de Mar¢o - Compra e Venda de Moeda Estrangeira, Regras Operacionais Adicionais;

« Instrutivo n.° 05/2015, de 22 de Abril - Especificagfes Técnicas do Cheque Normalizado;

« Instrutivo n.° 06/2015, de 26 de Maio — Camara de Compensagao Automatizada de Angola — Garantias para Liquidagéo de Saldos;
« Instrutivo n.° 07/2015, de 28 de Maio - Casas de Cambios - Regras Operacionais;

« Instrutivo n.° 08/2015, de 04 de Junho — Reservas Obrigatérias;

« Instrutivo n.° 09/2015, de 04 de Junho — Metodologias para a Constituicdo de Provisdes;
* Instrutivo n.° 10/2015, de 04 de Junho - Politica Cambial - Sessdes de Compra e Venda de Moeda Estrangeira - Procedimentos
Extraordinarios de Participacao;

« Instrutivo n.° 11/2015, de 18 de Junho — Acordo de Conversdo Monetaria entre o Banco Nacional de Angola e o Banco da Namibia -
Entrada e saida de moeda nacional e moeda estrangeira na fronteira terrestre de Santa Clara (Angola) - Regras operacionais a observar
pelas instituicdes financeiras;

« Instrutivo n.° 12/2015, de 24 de Junho — Operagdes Cambiais — Procedimentos;

* Instrutivo n.° 13/2015, de 01 de Julho — Operagdes de Cedéncia de Liquidez dos Bancos de Desenvolvimento;

* Instrutivo n.° 14/2015, de 07 de Julho — Mercado Cambial — Margem Méxima para Operagdes de Venda de Divisas;

« Instrutivo n.° 15/2015, de 13 de Julho — Margem Maxima para Operagdes de Venda de Divisas;

« Instrutivo n.° 16/2015, de 22 de Julho — Reservas Obrigatorias;

« Instrutivo n.° 17/2015, de 20 de Agosto — Procedimentos Operacionais a serem Observados nas Sessdes de Leildo de Venda de
Moedas Estrangeiras as Casas de Cambio;

« Instrutivo n.° 18/2015, de 21 de Agosto — Cartdes de Pagamento — Informagao Estatistica;
« Instrutivo n.° 19/2015, de 02 de Dezembro — Reservas Obrigatorias;
« Instrutivo n.° 20/2015, de 09 de Dezembro — Reporte e Monitorizagéo de Transacgdes Cambiais;

« Directiva n.° 01/DRO/DSI/15, de 12 de Dezembro — Branqueamento de Capitais e Financiamento do Terrorismo - Questionario de
Auto-Avaliacéo;

Directivas

* Directiva n.° 02/DRO/DSV/15, de 10 de Dezembro — Branqueamento de Capitais e Financiamento do Terrorismo — Guia
« Directiva n.° 03/DR0O/15, de 23 de Dezembro — Taxa de Redesconto;

* Directiva n.° 13/DMA/15, de 28 de Dezembro — Operacdes de Facilidades Permanentes de Absorgao de Liquidez (FAL) — Prazo
Superior a Overnight.

Fonte: BNA — REF (2015:43)
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Anexo lll: Evolugdo das Taxas de Juro da Politica Monetéaria do Banco
Central vs. Taxas de Juro dos Créditos da Banca Comercial

Taxa basica BNA = - = - = = - = - 105 10,3 93 9,0 11,0
Facilidade permanente de cedéncia de liquidez 1/dia - - - - - - - - - 12,5 11,5 10,3 9,8 13,0
Facilidade permanente de absorgSo de liquidez 1/dia - - - - - - - - - 2,0 15 0,8 1,6 0,0
Facilidade permanente de absorcio de liquidez 7 dias - - - - - - - - - - - - - 1,8
Taxa de Redesconto - - - 18,0 140 196 186 30,0 250 20,0 2000 10,3 9,5 15,0

Titulos do Banco Central {TBC)

14 dias - - - - - 129 - - 70 - - - - -
28 dias 102,7 458 464 4,3 - 12,8 130 20,0 8,5 - - - - -
63 dias 179 561 50,1 50,4 7.5 14,7 14,1 20,6 10,0 7.2 41 - - -
a1dias 10,2 81,3 567 11,2 6,3 150 14,6 - 10,8 - - - - -
162 dias 1130 980 605 111 7.4 150 14,9 209 116 6,8 51 - - -
364 dias - - - - 9,5 150 14,9 - 13,7 - - - - -

Titulos do Tesouro {BT)

63 dias - - - - - - - 214 - - - 4.0 - -
91 dias - - - - - - 146 233 10,7 3,9 3,4 - 6,4 13,9
182 dias - - - - - - 14,9 - 11,6 4.8 3.7 3.6 7.1 15,0

Taxa LUIBOR

Overnight - - - - - - - - - 6,4 6,2 47 6,1 11,3
3 meses - - - - - - - - - - 9.4 81 8,0 11,9
9 meses - - - - - - - - - - 10,2 58,8 8,9 12,6

Taxas de Juro da Banca Comercial

Crédito a Particulares em Moeda Macional

Até 180 dias 54,3 1034 700 559 200 124 164 19,2 15,4 191 172 150 149 165
De 180 dias a 1 ano 80,7 684 599 425 216 10,8 15,2 18,8 24,3 131 12,8 136 136 148
Mais de 1 ana 80,1 930 861 360 139 144 150 216 186 149 133 133 120 118

Crédito a Empresas em Moeda Hacional
Até 180 dias 99,7 93,4 70,4 46,9 153 13,9 13,8 15,6 15,0 16,1 15,3 15,1 17,4 15,4

De 180 dias a 1 ana 1046 688 748 687 89 106 11,3 194 182 160 144 139 139 152

Mais de 1 ana 1028 757 734 626 189 87 10,6 190 237 17,7 151 131 137 148
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Anexo IV: Taxas de Juro de Créditos e Depdésitos da Banca Comercial

Ld Ld Ld Ld Ld Ld Ld Ld Ld
Taxas de Juro da Banca Comercial (%) 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2013 2015
CREDITOS
Empréstimos a sociedades nao finaneiras
Em Moeda nacional
Até 180 dias 9966 93,41 7042 4687 15327 1394 1376 1562 1896 1809 1532 1508 1739 1541
De 181 dias a 1 ano 10455 68,82 7477 6866 885 1062 1125 1939 1823 1595 1436 1386 1388 1523
Mais de 1 ano 10284 7569 7338 6253 1491  8¥2 1057 1902 2374 1770 1500 1311 1369 14,84
Em moeda estrangeira
At 180 dias 980 904 952 843 81l 66 951 11,32 1484 1007 &3¢ 1178 1141 10,00
De 181 dias a 1 ano 1071 874 975 830 886 867 607 990 872 1003 1154 1207 1064 1297
Mais de 1 ano 10,3 10,12 858 952 897 836 7Bl 857 986 1042 1129 983 10,03 97
Empréstimos a particulares
Em moeda nacional
Até 180 dias 84,29 103,44 70,02 5589 20,00 1239 16,33 1920 1942 1908 1721 1498 1491 1gde
De 161 diasalano 069 6540 58,87 4253 2161 1075 1318 1986 2432 1310 1282 1364 1359 1464
Mais de 1 ano 5009 92,96 8506 3596 1350 1442 1496 2157 1855 1487 1529 1528 1207 1179
Em moeda estrangeira
Até 180 dias 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 8,39 1121 1le62 1604 12,00 0,06 10,77 11,48 12,07
De 161 diasalano 000 000 000 000 000 §29 1064 1203 820 829 512 815 643 265
Mais de 1 ano 593 961 1021 000 000 &30 &7 G47 928 835 571 511 691 608
DEPOSITOS
Em moeda nacional
Depdsitas & ordem 1002 1003 999 935 276 302 077 256 262 287 000 000 000 000
Depdsitas a praza até 90 dias 4096 2666 1448 511 576 743 447 1528 851 439 509 345 350 502
Depdsitos a prazoe 913180 dias 99,65 28,00 2819 1564 282 779 1088 1221 1207 567 377 383 440 524
Depdsitos a prazo de 181 diasalano 0,00 0,00 4156 2,41 3,24 7,26 6,28 1117 7,72 6,30 4,50 0,81 4,47 3,88
Depdsitos a praza mais de 1 ano 000 27,14 000 800 636 562 586 722 733 675 495 521 457
Em moeda estrangeira
Depdsitos a ordem 150 091 086 0% 064 0OF9 000 050 002z 003 000 QOO0 000 000
Depdsitos a prazo até 90 dias 1,40 1,05 1,02 161 3,01 5,25 471 428 2,35 2,35 1,50 2,01 1,89 2,26
Depdsitos a prazae 513 130 dias 155 057 056 285 358 427 483 462 368 312 240 233 205 245
Depdsitos a praza de 181 dias a 1 ano 130 057 08 153 402 355 584 587 271 581 276 279 263 312
Depdsitos a prazo mais de 1 ano 15 153 183 G605 550 514 550 L0l 407 352 497 28l 4nl

Fonte: BHA
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Anexo V: Alocacéo do Crédito Por Sectores de Actividade

L L T T L4 L4 L L T T

ALOCACAD DO CREDITO ADS. PRIVADD PORSECTORES 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

A- dgricultura, ProducBo Animal, Caca e Silvicultura. L%  13%  04%  06% 09%  10%  L1% 05% 0% LE% 8% 28%  41%  48%

B- Pescas DA% 11%  L0%  09% 09% 04% 02% 09% 0% 01% 01% 0% 0% 02%
¢- Indiistria Extrativa 14%  20% 08%  37%  B6%  43% 4% 54% L3 28% 4% 3% 19% 17%
D- Indlistrias Transformadaras 57%  47%  30%  L9%  47%  50%  45%  41%  BZ% 83 83% 7S 7% 67%

E-Prod.eDistribde Electricidade, de Gézede dgua  01%  00% 02% 00% 0%  06% 03% 07% 0% 02% 0% 01%  02%  05%

f- Construgda 20%  7E%  49%  38%  58%  82%  67% 81% 78%  B0% 101% 99%  109% 117%
G- Comércio par Grosso e a Retalho 26,0%  231% 280% 83% 171% 196% 167% 180% 194% 189% 170% 170% 179% 20,3%
H- Alojamento e Restauracdo {Restaur. e Similares) 98% 74% 03%  04%  L0%  12%  13%  09% 07%  07%  13%  L15%  18%  19%
| - Transpartes, Armazenagem e Comunicagdes 32%  53% 37 40% 78w 57w 2% S0%  38%  39% 28%  28% 18w 15%

% 01% 07% 00 O0% 00% 00% 00% 23%  453% IS5 21% 6% 17%

) d d f f i 3 i 3 4 f 1

1- hetividades Financeiras, Seguros e Fundos de Penstie 0

K - Activ. Imob, Alugueres e Serv Prest. as Empresas 21%  43%  T7%  61%  93%  114%  72%  66%  105%  148% 107% 1l0% 132% 13,9%

L- tdministracho Poblica e Seguranca Social Obrigatéri  4,9%  39% L11%  05% 07%  27%  35% 00% 00%  00%  00% 00% 00%  00%
M- Educacio 00%  14% 0% 01%  08%  13%  12% 47%  03%  03%  03%  03%  03%  03%
N - Salide e Acgho Social 00% 00%  00% 00%  00% 00%  00% 5% 0% 0% 03%  02%  02%  03%
(- Cutras Activ.de Serv. Colect, Socials e Pessoais 00% 00%  00% 00%  00% 00% 00% 00%  87% 162% 181% 218% 120% 14.4%
P - Familias Com Empregados Domésticos 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00%  01%  02% 01%  01%

Q- Organismos Internacionais e Outras Instituigfes Bxb 0,0%  0,0%  00%  00%  00%  00% 00% 00% 128% 23 01% 00% 00% 00%

Z- Particulares 395%  336% W% 473% 6% I81%  I78%  207% 167% 158% 182% 193% 213% 180%
Qutras Yl ores Nio Classificadas 31%  40%  35%  224%  60%  06%  120% 2L5% 37 25%  31%  00%  00%  00%
TOTAL 1003% 100% 100% 100% 400% 400% 400% 100% 100% 100% 100% 100% 400%  100%
5 Maiores Sectares de Actividads [D+F4GHHE) 5B T3SH GTE% 674% 7I0% L% T2E% GRS 627%  GA8% 642% 647% 7L1% 725%
Restantes 14 Sectores de Actividade W% 265% 122% 3L6% 0% 178% 272% 425%  9Ra%  352%  950%  353% 289%  27.9%
CREDITO TOTAL AD SECTOR PRYADO 100% 100% 100% 100% 400% 400% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 400%  100%

Fonte: Dados do BNA — Elaboracgao Propria




