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Analise Financeira

Etapas do Processo de Analise Financeira
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Anélise Financeira

Antes de iniciar a analise, o analista deve ter uma visdo clara do objectivo e do contexto

da andlise, e depois:

v Qual o nivel de detalhe da analise pretendido?

v Qual o nivel de detalhe da informagédo necessario?

v Que informac&o estéa disponivel? E suficiente?

v Quais os factores que podem condicionar a andlise?

v Quais as principais limitacdes da andlise e de que forma essas limitagées podem

condicionar os resultados?
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Selecgédo de Técnicas
de Analise

Common-size analysis
Cross-sectional analysis
Time-series analysis
Ratio analysis
Graph analysis
Regression analysis

Forecasting




Anélise Financeira

Objectivos
= Analisar o desempenho da empresa e a sua evolugéo

= Analisar a eficiéncia das politicas (gestao) da empresa
Politica operacional
Politica de investimentos
Politica financeira
Politica de dividendos

= Estimar o desempenho futuro da empresa
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Analise Financeira

Para analisar a capacidade da empresa gerar resultados e cash flows e avaliar

0s riscos a eles associados, devem ser realizadas andalises comparativas com:

Outras empresas == Cross-sectional analysis

Ao longodotempo === Time-series analysis/ Trend analysis

o

Benchmarks
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Anélise Financeira

Common-size analysis

= As linhas das DF’s séo expressas em funcéo de um rubrica relevante

= Permite analisar a estrutura das DF’s e a sua evolugdo

= Elimina o efeito dimensdo == facilita comparacdo de desempenho com
outras empresa do sector e com valores médios do sector

= |dentifica itens que devem ser investigados

Cristina Gaio 2011/2012

Analise Financeira

Trend analysis (Time-serious analysis)

= Considera o ano mais antigo como o ano de referencia (ano base) e
expressa as linhas das DF's em fun¢&o dos valores desse ano

= Permite analisar a evolugéo dos itens ao longo do tempo e calcular taxas
de crescimento anuais e cumulativas

= |dentifica itens que devem ser investigados
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Anélise Financeira

Graph analysis

= Facilita comparacgdes do desempenho e da estrutura financeira ao longo do
tempo

= Técnica eficiente para comunicar resultados e conclusdes da analise

¥

Qual o grafico apropriado?
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Analise Financeira

Regression analysis

= A analise da estrutura das DF’s e evolugédo das suas rubricas pode ndo ser
suficiente

= Analisar correlagBes entre os varios itens das DF’s ao longo do tempo, e/ou
com outras variaveis, nomeadamente econdmicas
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Anélise Financeira

Ratio analysis

= Conversao de informacdao financeira contida nas DF’'s em racios

= Tradicionalmente usado para analisar o desempenho passado e presente;
pode ser usado também para estimar o desempenho futuro

= Mais do que olhar para o “numero” deve-se analisar tendéncias e detectar
causas

= Célculo ndo normalizado =) n&o ha uma maneira Unica e “correcta”
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Analise Financeira

Ratio analysis

Existem varias tipologias (classificagdes) de racios

4

Sempre que possivel e pertinente devem ser analisados conjuntamente e
integrados com racios de outro tipo
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Anélise Financeira

Ratio analysis

Devem ser feitas analises comparativas com outras empresas e médias do
sector (cross-sectional e trend analysis) e analises temporais para a mesma

empresa (trend analysis)

Compreender porque sdo melhores/piores, detectar as causas e analisar a
sua evolugdo
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Analise Financeira

Ratio analysis

Na analise dos racios, deve-se atender:
v Obijectivos e estratégia da empresa
v" Normas e caracteristicas do sector
v' Condigdes econdmicas

e ... nunca esquecer o objectivo e contexto da analise
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Anélise Financeira

Forecasting

= Estimar o desempenho futuro da empresa

= Depende ndo s6 da capacidade de analise mas também da capacidade de
“julgamento” do analista

= Muito Util para a tomada de decisdes a nivel interno e a nivel externo

= Na&o deve apresentar um “Unico” resultado mas um intervalo de possiveis
resultados

v’ Andlise de sensibilidade dos resultados
v’ Andlise de cenérios alternativos
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