Qualidade das Demonstragfes Financeiras

Antes de iniciar a andlise propriamente dita, o analista deve ter conhecer bem:

<

Negocio da empresa

<

Politica contabilistica da empresa

<

Areas da contabilidade onde a qualidade pode ser mais “ameacada’

<

Situagdes em que os gestores sentem maior pressao para “manipular”

Sinais
de
Alerta
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Qualidade das Demonstra¢fes Financeiras

Alguns Sinais de Alerta

0 Rendimentos

v Aumento significativo na rubrica de Clientes ou diminuigdo significativa na

rubrica de Adiantamentos de Clientes

v Crescimento das vendas superior ao crescimento de: Inventarios, Clientes

e Cash Flow Operacional

v Crescimento das vendas muito superior a média do sector sem nenhuma

razao aparente
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Qualidade das Demonstragfes Financeiras

Alguns Sinais de Alerta

0 Rendimentos

v Elevada proporgao das vendas ocorre no dltimo trimestre do ano
v Elevados rendimentos (ganhos) ndo sustentaveis

v Variagdes significativas do Prazo Médio de Recebimentos
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Qualidade das Demonstragfes Financeiras

Alguns Sinais de Alerta

0 Gastos

v Reducdo anormal de gastos operacionais, nomeadamente publicidade ou

formacéao de pessoal
v Decréscimo da Margem de Contribuigdo em percentagem das Vendas
v Imparidade de dividas de Clientes muito acima (ou abaixo) da média do sector
v Valores elevados de Provis@es (reversdes) do periodo

v Elevados gastos ndo sustentaveis
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Qualidade das Demonstragfes Financeiras

Alguns Sinais de Alerta

0 Gastos

v Alteracdo nas politicas contabilisticas: Inventarios e Activos Fixos
v Variagdes significativas na Imparidade (Reversao) de Inventarios
v Variagdes significativas na Rotagdo de Inventarios

v Estimativas de vida 0til demasiado longas ou curtas

v Situagbes em que ha davidas: Reconhecer gastos ou capitalizar ?

v Situagbes em que ha duvidas: Leasing Financeiro ou Leasing Operacional ?
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Qualidade das Demonstra¢fes Financeiras

Alguns Sinais de Alerta

o Balanco

v Valor de mercado inferior ao contabilistico, nomeadamente em empresas com

elevado Goodwill

v Concentragdo de actividades empresarias: Empreendimentos Conjuntos ndo

consolidados, uso do Método de Custo e Goodwiill
v Varia¢des significativas dos Activos e Passivos por Impostos Diferidos

v Existéncia de Entidades com Finalidades Especiais Off- balance
: sheet itens

v Classificacdo de Leasing Financeiro como Operacional
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Qualidade das Demonstragdes Financeiras

Alguns Sinais de Alerta

a Notas

v Na&o divulgar informacé&o obrigatoria
Ver prética do

v Divulgar pouca informac&o voluntaria sector

v Pouca transparéncia na informac¢éo divulgada
Divulgacéo de partes relacionadas

Segmentos de negdcios e geogréficos

Estimativas e incertezas

Cristina Gaio 2011/2012 34

Qualidade das Demonstragfes Financeiras

Analisar a Qualidade do Resultado Operacional

l l

Qualidade das Vendas Qualidade dos Gastos

v

Qualidade dos itens ocasionais
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Qualidade das Demonstragfes Financeiras

Alguns racios para detectar “manipulacao” das vendas:
m  Vendas Liquidas / Recebimento das Vendas

m  Vendas Liquidas / Clientes

m  Vendas Liquidas / Adiantamentos de Clientes

m  Perda Imparidade Clientes / Vendas

m  Provisdo Garantias Clientes/ Vendas
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Qualidade das Demonstra¢fes Financeiras

Alguns racios para detectar “manipulagao” dos gastos:

m  Depreciagdes / Investimentos AFT

s CFO/RO

m  Perda Imparidade Clientes / Valor Bruto Clientes

m  Provisdo Garantias Clientes / Média Garantias Executadas
m  Gastos Beneficios de Empregados / Gastos Operacionais

m  Gastos Impostos Operacionais / RO
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Qualidade das Demonstragfes Financeiras

Algumas racios para detectar “manipulagao” de rubricas de balango:
m  CFO/ Activo Operacional Liquido

m  Medidas Agregadas de Accruals

m  Accruals item / Variacdo das Vendas

Activos sobreavaliados

Activos Intangiveis

Activos mensurados ao justo valor

Provis6es

Activos e Passivos off-balance-sheet
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Qualidade das Demonstragfes Financeiras

Detectar “manipulagado” de Itens Ocasionais:
Identificar e analisar os itens ocasionais, nomeadamente:
m  Gastos de reestruturagao

m  Custo de concentracao de actividade empresarial

Detectar “manipulagdo” de Operagdes Reais

Dificil
de
detectar

m  Operacdes com partes relacionadas

m  Anular operag6es necessarias ou adiar ou antecipar a sua ocorréncia
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Qualidade das Demonstragdes Financeiras

Medidas Agregadas de Accruals

> Balango
Accruals ratio t = AOLt— AOLt1
(AOLt + AOLt1) / 2
AOLt= Activo Operacional Liquido do ano t
2
(Activo— Caixa e Eq.) — ( Passivo — Debt )
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Qualidade das Demonstragfes Financeiras

> Demonstracdo de Fluxos de Caixa

Accruals ratiot = RLt— ( CFOt+ CFlt)

(AOLt + AOLt1)/ 2

Accruals ratios permitem analisar a evolug&o dos accruals e comparar com outras empresas
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