@ SCHOOL or
FECONOMICS &
Yl MANAGEMENT

culo e Instrumentos
Financeiros

Ca

REEMBOLSO DE EMPRESTIMOS

ISEG — Lisboa School of Economics & Management Calculo e Instrumentos Financeiros



SCHOOL or
FECONOMICS &
Yl MANAGEMENT

IV -Empréstima

1 — Conceitos Genéricos

1-Conceitos e
Classificacao

Conceito Defini¢ao

Operacao pela qual se obtem uma soma

Empréstimo de capital, durante um certo periodo de
tempo e mediante contrapartidas
Montante ou soma mutuada Capital cedido
Juro Preco da cedéncia de capital
Amortizacao Reembolso do capital cedido
_ Fim do prazo durante o qual o capital é
Vencimento ,
cedido
Mutuante Entidade que cede o capital
Mutuario Entidade que obtém o empréstimo.
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| Sendo um empréstimo uma divida, a sua liquidacao corresponde ao
1-Conceitos e . ~ , . .
Classificacao processo de extincao dessa divida. Neste processo existem duas
componentes importantes:

* O reembolso do capital pedido, designado também por amortizacao do

capital;
* O pagamento dos respectivos juros. = —
Debt

Loans
Credlt
Cards
Overdl‘afts
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R O pagamento de cada uma destas componentes pode ser efectuado de
-conceltos e .
el diversas formas:

No que se refere aos juros, os mesmos poderao ser pagos através de:

e Pagamento unico no final do prazo do empréstimo;
e Pagamento unico no inicio do empreéstimo ou varios pagamentos escalonados
ao longo do prazo do empréstimo.

No que se refere as amortizacoes de capital, as mesmas poderao realizar-
se atraveés de:

* Pagamento unico no final do prazo do empréstimo, designado por reembolso de
uma so vez (bullet);

* Diversos pagamentos escalonados ao longo do prazo do empréstimo, designado
por reembolso a prestacoes.
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1. Modalidade 1 — Capital e juros de uma s6 vez no final

Um empréstimo de 20.000 euros pelo prazo de 4 anos com uma taxa de juros anual de 5% é
reembolsado através de um pagamento Unico de capital e juros no final do prazo do
empréstimo.

2- Modalidade

* C,=Co*x(1+0)"

Jeotar = Co * [(1 + i)™ — 1]
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2. Modalidade 2 — Capital de uma so vez e juros pagos no inicio

Um empréstimo de 20.000 euros pelo prazo de 4 anos com uma taxa de juros anual de 5% é
1 reembolsado através de um pagamento unico de capital no final do contrato, sendo os juros
pagos de uma so vez na data de realizacao do contrato, ou seja, no inicio do empréstimo.

3- Modalidade

"Em que o valor dos juros é dado por:

Jo=Co.[1-(1+i)"]
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3. Modalidade 3 —Juros pagos ao longo do empreéstimo e reembolso no
final

Um empréstimo de 20.000 euros pelo prazo de 4 anos com uma taxa de juros anual de 5% é

reembolsado através de um pagamento Unico de capital no final do contrato, com
pagamentos anuais de juros.

P e 0o @

: pericdos

4- Modalidade

Em que o juro é constante e igual a:

]=Co.i
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Modalidade 4 — Juros no inicio e reembolsos ao longo do prazo

Um empréstimo de 20.000 euros pelo prazo de 4 anos com uma taxa de juros anual de 5% é

reembolsado através de 4 amortizacdes constantes, sendo os juros pagos na totalidade no
inicio do empréstimo.

5- Modalidade @ @ @ @
| 1:.l :I 2 B t -

n periodos

Jo=Cq. 1- ! =g, 0!
0 =Co- 1-— = =Co. —

s - ke -
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Modalidade 5 —Juros pagos no final e reembolsos ao longo do
empréstimo

Um empréstimo de 20.000 euros pelo prazo de 4 anos com uma taxa de juros anual de 5% é
reembolsado através de 4 amortizacdes constantes, sendo os juros pagos de uma sé vez no
fim do empréstimo.

6-Modalidade 5

Em que:

Co Co-(n-25)

m=—
M n.v"
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Modalidade 6 —Juros e reembolsos pagos ao longo do empréstimo
6.1 Reembolsos de capital constantes

* Os juros sao pagos ao longo do empréstimo; e

* O reembolso do capital é efectuado ao longo do prazo do empreéstimo, sendo o
valor das amortizacoes efectuadas em cada periodo constante.

Uma empresa negociou um empréstimo no valor de 20.000 euros, comprometendo-se
7-Modalidade & a liquida-lo através de quatro amortizagdes anuais constantes. Sabendo que a taxa de
juro anual é de 5%, elabore o respectivo quadro de amortizagao.
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Tk = mk + jk

jk =|Co-(k-1).m|.i

7-Modalidade 6

Ck=(n-k) . m
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6.2 Reembolsos de Prestacoes (Capital e Juros) constantes

e Os juros sao pagos ao longo do empréstimo;
* O reembolso do capital é efectuado ao longo do prazo do empréstimo;

* O valor total é constante em cada periodo.

Uma empresa negociou um empréstimo no valor de 20.000 euros, comprometendo-se
a liquida-lo através de quatro prestacoes (capital+juros) anuais constantes. Sabendo que

7-Modalidade 6

a taxa de juro anual é de 5%, elabore o respectivo quadro de amortizacao.
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* Para calcular o valor de cada prestacao:

Co=T.a.
0 nli

E logo temos que:

7-Modalidade €
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* Podemos ainda ter outras modalidades com valores variaveis para os
reembolsos de capital ou para as prestacdes. Nestes casos, aplicam-se
globalmente os mesmos principios das duas modalidades anteriores.

Crédito Habitacaqgs
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