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1 — Conceitos

O sistema financeiro é composto por um conjunto de instituicdes financeiras que tém como principal
objectivo encaminhar as poupancas dos agentes econdmicos execedentarios (ex: Familias, empresas)
para os agentes econémicos deficitarios (Estado, empresas, familias) que tenham que tenham caréncia

de capitais.
Fundos Intermediarios Fundos
Financeiros l

Agentes Econdmicos

Agentes Econdmicos

Fun@os

Excedentarios Deficitarios

Familias Familias

Empresas Empresas
Financeiro

Outros Fundos Fundos Outros
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Os bancos sao os principais intermediarios financeiros do sistema,
captando as poupancas dos agentes excedentarios sob forma de
depdsitos e servindo as necessidades dos agentes deficitarios,
permitindo-lhes recorrer a empréstimos bancarios.

2 - Operacoes Passivas:
e Depdsitos no Banco
e Certificados de Deposito
e Contas Poupanca-Habitacao
* Produtos Estruturados

Os Depositos sao a fonte mais significativa de captacao de recursos.
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V — Produtos , .

. [ ]
Instrumentos Depositos:
AMENIETCE * Depdsitos a ordem,
1-Conceitos * Depositos a prazo,

* Depodsitos em regime especial

2-0 3 i 0Si
peragoes Exemplo: Poupancga na Caixa - Deposito a prazo a 3 anos

Passivas Capital Minimo
_ Podera constituir o Depésito a Prazo a 3 Anos a partir de € 1.000, em qualquer

3 — Operagoes Agéncia da Caixa.

Activas Prazo
3 Anos.

4 — Taxas Remuneracao
Base de célculo: Act/360.

5 — Locacdo Pag_am_er]to de R_emunerac;éo _

Financeira !Der|_0d|C|dade t(lmestral ou _semesj[ral de pagamento de juros, a contar da da'_[a de
inicio do depdsito, por crédito de juros na conta de depositos a ordem associada,
exceto no ultimo pagamento em que 0s juros sdo creditados juntamente com o

6—Letras e capital na conta de poupanca associada.

Livrangas Liquidez

Permite a mobilizacdo antecipada, total ou parcialmente (neste caso, nunca por
valor inferior ao minimo de constituicdo nem o remanescente ficar inferior ao
referido minimo).
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 Certificados de Depasito: Os certificados de depdsito sdo titulos emitidos por
instituicoes de crédito legalmente autorizadas a receber depdsitos como forma de
captacao de recursos. Sao semelhantes a um depdsito, mas com menos liquidez,
pois nao podem ser resgatados antes do vencimento. Tém a particularidade de
poderem ser endossados a outro titular. Os certificados de aforro sao instrumentos
de divida publica criados com o objetivo de captar a poupanca das familias.

e Contas Poupanca-Habitacao: Contas criadas com o objectivo de poupar para
uma compra de casa ou amortizacao de crédito a habitacao. Por vezes apresentam
beneficios fiscais associados (reducao de encargos notariais e registo predial).

* Produtos Estruturados: S3io aplicacdes financeiras geralmente com
remuneracao variavel, a qual esta dependente da evolucao de outros ativos
(accoOes, obrigacoes, Indices..). Podem ter capital seguro ou risco limitado.
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V — Produtos

dabiell 3 - Operacoes Activas:

Financeiros

N © Credito Bancario — Classificagdao por prazos

e Créditos de curto prazo: crédito até 1 ano;
2- Operacoes

Passivas * Créditos de médio prazo: créditos entre 1 e 5 anos;

3 - Operacdes e Créditos de longo prazo: créditos superiores a 5 anos.
Activas

4 — Taxas

* Crédito a Habitacao: O crédito hipotecario € um contrato de crédito
5 —Locacao ’

— garantido por hipoteca, que incide sobre um imovel, que §&,
normalmente, a habitacao do mutuario.

6 — Letras e
Livrangas
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e Caracteristicas dos Empréstimos Hipotecarios:

Finalidades: Aquisicao, construcao e realizacdo de obras de conservacao ordinaria
extraordinaria ou de beneficiacao em habitacao propria, permanente ou secundaria, consoante
os produtos e os regimes de crédito.

Prazo: O prazo dos empréstimos é livremente acordado entre as partes (DL N2 231/2002 de 2 de
Novembro). A sua duracao pode ir até 50 anos, dependendo do produto e da idade dos titulares
no inicio do empréstimo;

Montante de Financiamento: percentagem do valor de avaliacao, valor de aquisicao ou o menor
dos dois.

Taxa Variavel: varia de acordo com a evolugcao dos mercados financeiros. Taxas indexadas a
Euribor 3,6 ou 12 meses; Taxa de juros = Euribor + spread.

Taxa Fixa: Taxa de juro mantém-se inalterada durante o prazo escolhido;

Taxa protegida: Garantia de variacao da taxa dentro de limites maximo e minimo;

ISEG — Lisboa School of Economics & Management

Calculo e Instrumentos Financeiros
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V — Produtos

LRGUNERCEN » Euribor - Euro Interbank Offered Rate: As taxas Euribor baseiam-se na média das taxas de juros

Financeiros praticadas em empréstimos interbancarios em euros por um painel dos bancos mais activos no
mercado monetario do Euro.

1-Conceitos

. Empréstimo em conta-Corrente / “Overdraft”: Empréstimo de curto prazo (apoio a

- Operacoes . .. ’ qe re

S tesouraria) que estabelece um limite crédito que pode ser utilizado a qualquer
momento durante a vigéncia do contrato.

3 — Operagodes

Activas e Crédito ao consumo: contrato de crédito individual, em que o montante financiado
se destina a aquisicao de bens de consumo (computadores, barcos, viagens,

4 — Taxas .
mobilidrio, estudos..).
5 —Locacao
Financeira
e ., * Crescimento muito significativo do crédito ao consumo
Livrancas * Regras minimas de funcionamento e divulgacao de informacao (DL n2 359/91 de 21 de

Setembro)
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V — Produtos

LRI EG ] — Taxas:
Financeiros

* TAEG — Taxa Anual Efectiva Global (TAEG): E a taxa que torna equivalentes os fluxos

de tesouraria, considerando todos os encargos suportados pelo beneficiario: juros,
2- Operacdes despesas e comissoes bancarias, impostos e taxas, e todos os outros encargos sem
Passivas 0S quais a operacao nao seria possivel.

3 — Operacoes ’

Activas

1-Conceitos

4 — Taxas

N A taxa anual efectiva global vai representar o custo total o crédito (juros + outras
Financeira despesas suportadas no crédito) para o consumidor em percentagem anual do
montante do crédito concedido.

6 — Letras e
Livrangas
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Considere um empréstimo bancdario de 500.000 euros a ser reembolsado através de 6 semestralidades
constantes nas seguintes condigdes:

* Taxa de Juro anual nominal: 6%;

* Comissao bancéria de abertura de dossier: 50 euros;

* Imposto de selo sobre abertura de crédito: 0.6%;

* Comissao de processamento de prestacdo: 5 euros.

Calcule a TAEG deste empréstimo.

Ak : Montante de empréstimo k; A’k": Reembolso ou pagamento de encargos de ordem k”; m:
no de empréstimo; t taxa anual de encargos efetiva global (TAEG).
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V — Produtos

:Er:zgr:cr;‘ﬁzzos * TAE — Taxa Anual Efectiva (TAE): (DL. N2 220/94 de 23 de Agosto): E a taxa de remuneracdo
gue torna equivalente os valores actualizados do conjunto das prestacoes realizadas ou a

1-Conceitos realizar pela instituicao de crédito e dos pagamentos a realizar pelo cliente.

2- Operacoes
Passivas Segundo o art. 4 do DL n? 220/94, “excluem-se do célculo da TAE todos os

*pagamentos a efectuar pelo cliente que sejam meramente eventuais,
designadamente os resultados do incumprimento do contrato, bem como os
resultantes de impostos, taxas ou emolumentos notariais ou de registo”.

3 — Operacgoes
Activas

4 — Taxas

5 —Locacao

Fi ' . . .~ . . . . .~ s g

aneee Se o cliente obtiver condicdes promocionais, a instituicao de crédito deve sempre
6 — Letras e divulgar de forma clara o valor da TAE com e sem essa(s) promocao(oes), para o
Livrangas cliente avaliar o seu impacto.
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V — Produtos

LT;Z:!Z%ZOS * TANB - Taxa Anual Nominal Bruta: Taxa que as instituicdes bancarias comunicam
aos seus clientes (taxa declarada); Trata-se de uma taxa anual e nominal, nao considera o

1-Conceitos periodo efectivo da aplicacdo; E uma taxa bruta, ndo estd expurgada de IRS (retido na

: fonte).

2- Operacoes

Passivas e TAER — Taxa Anual Efectiva Revista: Quando é proposta a aquisicio de outros

el produtos ou servigcos financeiros como contrapartida para uma melhoria nas condicoes

Activas financeiras do empréstimo (por exemplo, a reducao do spread, das comissdes ou de outros

custos), para além da TAE, a instituicao de crédito é obrigada a informar o cliente bancario

M da Taxa Anual Efetiva Revista (TAER), que reflete adicionalmente os eventuais custos
5 - Locagdo associados a esses outros produtos ou servicos financeiros adquiridos
inanceira facultativamente (Decreto-Lei n.2 192/2009). Esta taxa vai assim considerar:

6 — Letras e * A prestacao revista em funcao do spread obtida por contrapartida da aquisicao de outros
Livrangas produtos ou servicos;

e Os eventuais custos associados aos produtos e servicos financeiros propostos.
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5 - Locacao Financeira

Designa-se por locacao financeira, ou leasing, o contrato de
financiamento pelo qual uma das partes (o locador — banco ou sociedade
de locacao financeira) se obriga, mediante o recebimento de uma renda
periodica, a ceder a outra (locatario) o gozo temporario de um bem,
movel ou imovel, adquirido ou construido por indicacao deste.

Decorrido o periodo contratual, o locatario podera devolver o bem ou
compra-lo, pelo valor residual (Preco determinado no contrato).

ISEG — Lisboa School of Economics & Management
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V — Produtos
REIGLINIGEN « Destinatarios: todo o tipo de clientes (empresas, empresarios em nome individual,
Financeiros profissionais liberais, particulares).

IRl « Bens financiados: bens moéveis e imoveis susceptiveis de serem dados em locacao (veiculos
ligeiros e pesados, maquinas industriais, material informatico, equipamento médico, lojas,

2- Operagdes escritorios, habitacdao entre outros).
ENVES
* Montantes: até 100% do investimento no leasing mobiliario e 100% do investimento no

ERNOLEEIIE |casing imobiliario podendo neste caso incluir o IMT, custos de escritura e registos.
Activas

* Vantagens:

4 - Taxas * Maior flexibilidade na escolha do fornecedor
5 _ Locaciio * Possibilidade de financiar 100% equipamento ou 100% do imdvel incluindo despesas e impostos.
Financeira * Condigbes contratuais adaptaveis a capacidade de tesouraria da empresa.
* Possibilidade de inclusao de servicos adicionais.
6 — Letras e . ~ . .
Livrancas No entanto spreads geralmente mais altos e ndo confere o direito de propriedade durante a

vigéncia do contrato.
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Uma empresa celebrou uma contrato de leasing com uma sociedade de locacao financeira
para utilizacao de um equipamento no valor total de 750.000 euros nas seguintes condicoes:
Valor de Contrato (Vc) do equipamento: 750.000,00 euros;
Entrada inicial (E) de 75 000 euros paga no dia do contrato;
Valor residual (Vr) de 6% do valor de aquisicao, a liquidar um més apds a ultima

prestacdao, em caso de opcao de compra;
24 prestacdes constantes (T) mensais e antecipadas;
Taxa de juro anual com capitalizacbes mensais de 6%;
* Diferimento de 2 meses.
Determine o valor de cada prestacao.
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* Lleasing Operacional: Contrato de locacao de curto prazo em que o
locador cede a sua utilizacao temporaria mediante o pagamento de
uma renda. No fim do contrato nao se prevé a transferéncia da
propriedade juridica para o locatario.

e lease-back: o locatario é simultaneamente o fornecedor/vendedor do
bem sobre o qual incide o contrato de locacao

* leasing endossado: o locatario vai sublocar o equipamento a uma
terceira entidade.

* Leasing cruzado: quando o mesmo locatario faz em simultaneo com o
mesmo locador um contrato de leasing mobiliario e leasing imobiliario.
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* ALD — Aluguer de Longa Duracao: O ALD é um contrato de financiamento muito
semelhante ao Leasing, mas normalmente as empresas locadoras oferecem uma
servicos complementares associados ao aluguer de veiculos (manutencao do
veiculo, assisténcia, servicos administrativos entre outros). E maioritariamente
utilizado no mercado de crédito automovel.

* Quando o contrato de ALD é assinado o locatario é obrigado a assinar também um
contrato de promessa de compra e venda para ficar com a propriedade do bem no
fim do contrato.
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V — Produtos

Sl 6 — Letras e Livrancas:

Financeiros

A letra é um titulo de crédito a ordem pelo qual uma entidade (o sacador) da ordem a
outra (o sacado ou o avalista no caso de incumprimento) para pagar determinada
ZCLEEEE quantia (valor nominal) ao legitimo portador da letra no final de um periodo de

rassivas tempo estabelecido.

1-Conceitos

3 — Operagoes
Activas

Agentes:
* Sacador: entidade que ordena o pagamento, ou seja, o credor;

e * Sacado: entidade que tem de proceder ao pagamento, ou seja, o devedor;
ii;aL:fjifio « Tomador ou endossado: legitimo possuidor do titulo;

* Avalista: entidade que deu o seu aval ao sacado e que, em caso de incumprimento do
fi;r:‘:];f‘:e sacado, tera de substitui-lo nas obrigacdes que este assumiu perante o sacador.
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V — Produtos
LEIUECEN Fxistem quatro modalidades de vencimento:

Financeiros

A vista: a letra é pagavel no momento da sua apresentacdo a pagamento,
1-Conceitos devendo a mesma ser apresentada a pagamento no prazo de um ano da data de
emissao. O sacador pode reduzir este prazo ou torna-lo mais longo;

A um certo termo de vista: o vencimento sera marcado com o decurso de um

2- Operacoes
ENVES

) = G prazo determinado pelo sacador cujo inicio coincide com a data do aceite (ex:
Activas letra a 30 dias do aceite).

4 — Taxas A um certo termo de data : a letra € pagavel num determinado prazo a contar
N da data do sague (ordem de pagamento);

Financeira  Num dia fixado: dia fixado entre o sacador e o sacado.

6 — Letras e

Livrancas
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6.1 Desconto de Letras:

* Quando o portador de uma letra a endossa a um banco estamos perante uma
operacao de desconto da letra. O portador da letra desconta o seu valor
nominal, realizando imediatamente o valor do crédito que a letra representava.
O desconto calcula-se com base no desconto por fora.

b Vantagens:

* Ao proceder ao desconto da letra, o portador realiza imediatamente um capital
(valor actual) de que sé disporia no vencimento da letra;

* O banco, por seu lado, recebe os juros relativos ao periodo de antecipacao e uma
comissao, como remuneracao dos servicos prestados.
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O Sr. Joao recebeu do seu cliente Sr. Luis uma letra com o valor nominal de 8.500 euros.
Quando faltavam 144 dias para o vencimento daquela letra, o Sr. Jodao decidiu efectuar o
desconto da mesma no banco. Os encargos do desconto foram os seguintes:

e Taxa de juro: 6,9%

e Comissao de cobranca: 0.8%

* Imposto de selo: 4%
* Portes: 1,5 euros
Calcule o valor do desconto bancario (DB) e o produto liquido do desconto (PLD)
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V — Produtos

LEGENRE Os encargos de desconto sao constituidos por:
Financeiros

 Juros (J): montante de juros relativos ao periodo de antecipacao, que vai desde a
1-Conceitos data de desconto até a data de vencimento (+ 2 dias de tolerancia no pagamento). A
taxa de juro incide sobre o valor nominal da letra, pois em desconto bancario

2-0 0 oy
SR Utiliza-se o desconto por fora.

ENVES

: _ operacses [ Comissao de cobranca (CC): remuneracao dos servicos da instituicao de crédito que

Activas negoceia o desconto. Este valor é calculado com base numa taxa que incide sobre o
valor nominal da letra.

4 — Taxas

* Impostos(ls): imposto de selo cobrado pelo Estado, incidindo sobre os juros e a
5 - Locag8o comissao bancaria.

Financeira

e Outros encargos (OE): despesas diversas cobradas pelos servicos prestados pelo
6 Letrase banco (portes, telefones, servicos administrativos...)

Livrancas
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V — Produtos

LSLCIENEEN « O Desconto Bancario (DB) é assim a soma de todas estas despesas:
Financeiros

J=Vn.(n+2)/365.1i,

1-Conceitos

CC=Vn.TxCC
2- Operacoes
Passivas Is = txis . (J+CC)

3 — Operacdes OE = valor especifico fornecido

pOEE * O Produto Liquido do Desconto (PLD) corresponde assim a diferenga entre o valor
4 — Taxas nominal e o desconto bancario:

5 — Locagao

FLRIEE PLD=Vn- Vn.((n +2) Ay +TxCCj.(1+txis) -OE

6—Letrase

Livrancas
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6. 2 - Reforma das letras:

A reforma da letra consiste na substituicao de uma letra por outra (ou
outras) com vencimento posterior, de valor igual ou inferior (uma vez que
a reforma pode ser parcial ou total) ou mesmo de valor superior (dado

que pode considerar os custos da operacao), mantendo-se os mesmos
Intervenientes.

No momento da reforma, decide-se se o pagamento dos custos da

operacao é feito de imediato ou se esses custos sao adicionados ao valor
nominal da letra.
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V — Produtos

Instrumentos | [fi~ge S WIS ngas

Financeiros

A Livranca € um titulo de crédito, negociavel pelo qual uma entidade promete a outra
gue pagara a si, ou a quem |he der ordem, uma determinada quantia num
SCEEEl determinado prazo (vencimento).

Passivas

1-Conceitos

As letras e livrancas sao muito semelhantes. Diferencas:
3 — Operacgoes

R * As letras sao uma ordem de pagamento do sacador ao sacado.
P * As livrancas sao uma promessa de pagamento do subscritor ao beneficiario
— laXas
N As livrancas também podem ser descontadas mas os juros sao calculados

SIS COmM base no desconto por dentro.

6 — Letras e
Livrancas
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