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Considere a seguinte equacdo que explica o grau de abertura real de um Pais i, num dado

momento de tempo t:

I’Openlt = aO + 5lropeni,t—l + IBZ rgdppclt + ﬂSrgdppCi,t—l + ﬁ4consult + ﬁ5consui,t—l + IB6inVit + ﬂ7invi,t—1 + uit

@)

Uy = 24+ A +Vy

onde as variaveis tém o seguinte significado,

1)

2)

3)

e ropen, — grau de abertura real, (Export+ Import)/Real GDP, do Pais i no momento t,

e rgdppc, — PIB real per capita, relativamente aos E.U.A. (US=100), do Pais i no momento t,
e consu, — Peso do Consumo no PIB real per capita do Pais i no momento t,

e inv, — Peso do Consumo no PIB real per capita do Pais i no momento t.

e 1 — heterogeneidade individual ndo observada, constante no tempo

o 4 — efeito fixo no tempo

e v, — variavel residual

Utilizando os dados do ficheiro T2.dta responda sucintamente as seguintes questdes:

Estime o modelo (1) através do pooled OLS considerando o estimador adequado da matriz de
variancias-covariancias.

a) Comente o valor obtido para a estimativa de o, .

b) Sera o estimador de o, centrado, neste contexto? Justifique.

Estime o modelo (1) utilizando o estimador de Efeitos Fixos considerando a possivel existéncia
de heterocedasticidade condicionada na variavel residual.
a) Comente o valor obtido para a estimativa de J,, comparando-o0 com o obtido em 1).

b) Compare as propriedades deste estimador com as do usado em 1).

Estime o modelo (1) recorrendo ao estimador de Arellano e Bond considerando regressores pré-

determinados e a possivel existéncia de heterocedasticidade condicionada na variavel residual.

Obtenha os resultados por via do GMM a 1 passo estimando de forma adequada a matriz de

variancias-covariancias.

a) Faca uma apreciagédo global da validade dos resultados utilizando as estatisticas dos testes de
significancia global, autocorrelacdo e da validade dos instrumentos sobre-identificados.



4)

5)

6)

b)

d)

Identifique os instrumentos utilizados pelo software e as razdes pelas quais € necessaria a sua
utilizacdo, mencionando ainda quais 0S pressupostos tedricos necessarios para que sejam
validos.

Compare os resultados obtidos para as estimativas dos pardametros com os valores obtidos na
estimacéo feita nas perguntas 1) e 2).

Justifique a estimagé@o da matriz de variancias-covariancias que utilizou.

Estime o modelo (1) com recurso ao estimador de sistema de Blundell e Bond considerando as
hipdteses da questdo 3), relativamente aos regressores. Utilize 0 GMM 6timo estimando de forma
adequada a matriz de variancias-covariancias.

a)

b)

d)
e)

Faca uma apreciacdo global da validade dos resultados utilizando as estatisticas dos testes de
significancia global, autocorrelagéo e da validade dos instrumentos sobre-identificados.
Identifique os instrumentos utilizados pelo software e as razdes pelas quais € necessaria a sua
utilizacdo, mencionando ainda quais 0s pressupostos tedricos necessarios para que sejam
validos.

Compare as estimativas dos parametros com aquelas obtidas na estimacdo da questdo 3) e
comente as diferencas relevantes.

Justifique a opcdo que utilizou para estimar a matriz de variancias-covariancias.

Teste a validade dos momentos correspondentes a equacao em niveis.

Considerando os resultados obtidos nas questdes 1) e 2), relacione-os com aqueles obtidos na
questdo 4). Justifique.

Considerando todas as estimacdes realizadas nas questbes 1) a 4), por qual delas optaria?
Justifique.



