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LEIA COM ATENGAO ANTES DO INICIO DA PROVA:

Assinale com ‘X’ a alternativa de resposta que considere correta.

Resposta certa =1 valor. Resposta errada =-0,3(3). Auséncia de resposta = 0.

A utilizacdo de qualquer elemento de consulta implica a anulacdo da prova.

Nao é permitido o uso de maquina de calcular ou qualquer outro equipamento eletrénico.
N3o serdo prestados quaisquer esclarecimentos apds o inicio da prova. Qualquer duvida
relativamente ao enunciado da prova deve ser apresentada por escrito e anexa a resposta.
S6 é permitida a saida da sala apds terminada a aula.

Q1- As Finangas das Familias (Household Finance) estudam:

[

O

a) como as familias usam os instrumentos e os mercados financeiros para alcangar os
respetivos objetivos.

b) a evolugdo da fertilidade na familia.

c) os movimentos demograficos entre paises.

d) Nenhuma das restantes respostas esta correta.

Q2- A avaliagao da riqueza real das familias é calculada

0
U
U
0

a) Nenhuma das restantes respostas esta correta.

b) Dividindo a riqueza nominal pelo indice de pregos.

c) Retirando a riqueza nominal o efeito da inflagao.

d) Dividindo a riqueza nominal pelo indice de pregos do consumidor (IPC).

Q3- Analise a Figura 1 que representa o racio entre o capital humano e a riqueza total dos individuos

para os EUA em 2007 para diferentes idades. Caso a riqueza total seja calculada como a soma da

riqueza tangivel com a riqueza intangivel, indique quais das seguintes explicacoes melhor de adequa

a tendéncia observada:

[

a) A experiéncia é mais importante para a constru¢ao do capital humano que a educagao
formal.

b) Ao longo da vida os ativos tangiveis acumulam-se a um ritmo superior aos ativos
intangiveis.

c) O valor da poupanga é constante independentemente da idade, mas a taxa de poupanga
apresenta valores maximos na idade ativa.

d) Comparando com a populagdo mais idosa a populagao mais jovem é menos avessa ao
risco.
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Q4- A riqueza liquida das familias corresponde

U
U
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a) a riqueza bruta depois de deduzidas as amortizacoes.

b) a riqueza associada aos ativos detidos pelas familias com maior liquidez.
c) aos activos tangiveis detidos pelas familias.

d) Nenhuma das outras alternativas e verdadeira.

Q5- O comportamento de um agente econémico designado na terminologia em inglés como

‘hiperbolic discounting’ corresponde a uma situacdao em que:

[

U
U

a) Cada individuo tende sistematicamente a subavaliar os custos e beneficios imediatos e a
sobreavaliar os custos e beneficios futuros.

b) Cada individuo tende a avaliar a probabilidade de ocorréncia de um acontecimento
adverso com base na proépria experiéncia em vez de efetuar uma analise objetiva das
probabilidades.

c) As decisGes econdmicas de cada individuo sdo tomadas de modo totalmente aleatério.
d)Nenhuma das outras alternativas é verdadeira.

Q6- Com base na Figura 3 assinale a afirmagdo verdadeira.

[

a) Para os dois grupos etarios, a distribui¢do da taxa de participagao em ativos com risco por
percentis de rendimento apresenta-se simétrica a obtida por outros estudos empiricos em
relagdo aos percentis de riqueza financeira.

b) No quartil superior de rendimento a posigdo relativa de cada um dos quatro paises é a
mesma para os dois grupos etarios.

c) Considerando apenas os 5% da popula¢do dos EUA que recebe os rendimentos mais
elevados (Top 5%) a populagdao mais velha (grupo etario 50 ou mais anos) tem uma maior
taxa de participa¢ao que a populagdo mais nova (25 a 49 anos).

d)Ambos os graficos demonstram a importancia das capacidades cognitivas e do nivel da
educagdo para o desenvolvimento da literacia financeira.

Q7- A procura e oferta de crédito ao consumo é afetada por fatores institucionais tais como:

[

a) A eficiéncia do sistema de justica.

b) O grau de urbaniza¢do do local de residéncia de quem procura o crédito.

c) A incerteza em relagdo a evolugdo do rendimento individual e do PIB per capita.
d) Todas as outras alternativas sao verdadeiras.

Q8- Para selecionar uma base de dados que permita analisar as finangas das familias deve

adoptar-se como critérios de selecgao, entre outros:

U
\

a) Amostra representativa e fiabilidade da informacao recolhida.

b) Conhecer a riqueza e o rendimento das familias nas diferentes componentes.
c) Dados de painel.

d) Os critérios a, b e c entre outros.



Q9- Geralmente o investimento em capital humano é efetuado na juventude, porque:

[J a) Quanto mais se adiar o inicio do estudo maior serd o tempo de vida remanescente para
retirar beneficios desse estudo.

[J b) A experiéncia vai aumentando com a idade e portanto o custo marginal do investimento
em educagao diminui nas idades mais avangadas.

[J c)Deixa de ser necessario atualizar os valores de custos e beneficios em educagdo e portanto
a rentabilidade sera sempre maior com a idade.

[J d)Todas as outras alternativas estdo erradas.

Q10- Observe a Figura 4 que representa diferentes ativos no espago risco - rendimento esperado.
Aos simbolos triangulo, cruz e quadrado é provavel que correspondam respectivamente:

a) Obrigacoes do Tesouro dos EUA, Imobiliario (real estate), acgGes

U

[J b) Imobiliario, Obrigagoes, Ac¢oes.

[J c) Depdsitos a ordem, Obrigacoes, Imobiliario
0

d) Nenhuma das alternativas esta correcta.
Q11- Na andlise da informagdo do rendimento das familias

[J a) A dimensao das familias avaliada por niimero de elementos ndo é importante.

[J b) O rendimento por adulto equivalente, ou rendimento equivalente numa familia é uma
medida frequentemente usada e util.

[1 c) Apenas existe uma forma de calcular o valor do adulto equivalente por familia

[1 d) O rendimento por adulto equivalente de uma familia considera que todos os membros
de familia recebem um rendimento equivalente a respectiva produtividade do trabalho.

Q12- No contexto da constituicdo da carteira dos individuos e das familias observe a Figura 2.

Assinale a afirmacgdo verdadeira.

[J a) O perfil da investidora Ana sugere uma aversao ao risco superior a do investidor Ivo.

[1 b) O perfil do investidor Ivo sugere uma aversao ao risco superior a da investidora Ana.

[1 c) Porque a aversdo ao risco difere entre os individuos ndo se pode concluir que ambos os
investidores (a Ana e o Ivo) preferem situar-se no ponto P em vez de se situarem no ponto
Q.

[1 d) Nenhuma das outras alternativas esta correcta.
Q13- A atitude em relagdo ao risco dos individuos pode ser conhecida de que forma?

[1 a) Exclusivamente através de inquéritos.

[J b) Exclusivamente através de experiéncias.

[J c) Direta e indiretamente através de respostas a inquéritos, experiéncias e composicdo da
carteira (percentagem de ativos de risco).

[0 d) Nenhumas das restantes alternativas é correcta.



Q14- Nos modelos estudados a idade influencia

O O o d

a) A atitude em relagao ao risco.

b) A procura e oferta de crédito ao consumo.
c) O nivel de riqueza.

d) Todas as alternativas a), b) e )

Q15- Considere a afetacdo do tempo de uma familia com apenas um individuo entre tempo de

trabalho (trabalho no mercado e trabalho familiar) e tempo de lazer no quadro do modelo estudado.
O efeito global e final e de um novo imposto que seja langado sobre os rendimentos do trabalho ira
corresponder necessariamente a

[

U
U
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a) Uma menor oferta de tempo trabalho no mercado de trabalho e uma redug¢ao do tempo
lazer.

b) Uma menor oferta de tempo de trabalho familiar e um aumento do tempo de lazer.

¢) Um aumento simultaneo dos tempos de trabalho e de lazer.

d) Nenhuma das alternativas é verdadeira.

Q16- Considere a fungdo de producdo da familia dada por G = g(H;X) . Assinale a informacgao

verdadeira.
[J a) A fungdo inclui as horas de trabalho remunerado como um fator produtivo.
[J b) O investimento em capital humano na familia ndo esta incluido (parcial ou totalmente)
em G.
[J c) Para uma fungdo especifica é possivel calcular a produtividade marginal do trabalho na
produgao familiar.
[1 d)Todas as restantes afirmag¢oes sdo verdadeiras.

Q17- As decis6es econdmicas tomadas dentro da familia, designadas de decisGes intra-familiares,

O

a) ndo podem ser conhecidas dada a inexisténcia de inquéritos especificos.

b) correspondem a média simples das opg¢bes de cada um dos membros da familia.

c) devem ser associadas exclusivamente as op¢oes do ‘representante da familia’ designado
para fins estatisticos.

d)sdo objeto de diferentes aproximacgoes tedricas.

Q18- Considere o modelo de afetacdao do tempo entre diferentes atividades. Um individuo estd

voluntariamente nao-empregado se:

a) o respetivo lazer e as atividades de produgdo familiar valem mais para esse individuo do
que os bens ou servigos que poderia comprar se estivesse a trabalhar no mercado de
trabalho.

b) independentemente do nivel de atividades de produgao familiar, o trabalho remunerado
vale mais para esse individuo do que os bens ou servigos que poderia comprar se estivesse
a trabalhar no mercado de trabalho.

c) o individuo for trabalhador por conta prépria.

d) Nenhuma das alternativas é verdadeira.



Q19- O capital humano distingue-se dos outros tipos de capital porque:

a) Apresenta um elevado grau de liquidez.
b) Acumula-se lentamente e é de dificil avaliagao.
c) Pode ser facilmente transferivel.

O O o d

d)Todas as outras alternativas estao erradas.

Q20- Nas equagdes (modelos) de participa¢do no mercado de trabalho e/ou nas equagées(modelos)
dos saldrios da populagdo feminina

[J a)Sao incluidas variaveis associadas a composi¢ao do agregado familiar.

[J b) Sdo incluidas varidveis associadas a remunera¢dao de outros membros do agregado
familiar.

[J ) Sao incluidas varidveis associadas ao capital humano.

[J d) As alternativas a), b) e c) estdo corretas.



Figuras e Tabelas

Figura 1
Racio entre o capital humano e a riqueza total dos individuos por idades.
Valores médios e tendéncias do racio entre o capital humano e a riqueza total por idades para trés
niveis de escolaridade (universidade; ensino secundario; e menos que o ensino secundario)
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Figure 2: Age Profile of the Ratio of Human to Total Wealth. Average ratio of the value of
human capital to total wealth over the lifecycle of households with college, high school and below high school
education. Total wealth 1s the sum of human capital and tangible wealth. Sample of US households m the 2007
wave of the SCF; the methodology 1s described in the appendix.
Fonte: Guiso e Sodini (2013:189) baseado em amostra de familias dos Estados Unidos da América (EUA), onda de 2007 do Survey of
Consumer Finances — SCF)

Figura 2
Mapas de Preferéncias (utilidade) no espacgo Risco (‘Risk’) e Rendimento Esperado (‘Return’)
de dois investidores: Ana e Ivo
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Figura 3
Taxa de Participacdo em Ativos com Risco (‘Risky Assets’) por percentis de rendimento
Por dois grupos etarios (25-49; 50+) e por paises (EUA, Canada, Italia, Espanha)

Grupo Etario (25 a 49 anos) Grupo Etario (50 ou mais anos)
B B -
B =
w o
2o ge
& =
= xg
=24 o
ir o
A B
us 0000 mmmmmeeaa Germany —_———— = [taly
————— Luxembourg mtmimam. == 5pain — —— — (Canada

Fonte: Sierminska e Doorley (2013:27-28) com base nos seguintes microdados: 2005 SFS, 2007 SCF, 2007 SOEP, 2008 SHIW, 2007 PSELL3
e 2008 EFF. Nota: Néo existe informagdo disponivel para a Alemanha e para o Luxemburgo.

Figura 4
Rendimento Esperado e Risco
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