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Da Primeira Guerra Mundial

a Grande Depressao

A Primeira Guerra Mundial: guerra econdémica e economia de guerra

O primeiro apds guerra: tentativa de retorno a normalidade e seu fracasso — o problema
das dividas e reparacgdes de guerra

A estabilizacao de meados da década de 20: novo sistema monetario internacional e
solucio (proviséria) para o pagamento das dividas e reparacdes de guerra
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A Primeira Guerra Mundial

= Envolveu todas as principais economias nacionais do Mundo durante
mais de quatro anos =

Guerra econémica = tentativa de perturbar a vida econdémica do inimigo

 bloqueio do comeércio direto
* guerra submarina
 controlo do comércio através dos paises neutros

Economia de guerra = mobilizagao e gestao dos recursos necessarios para a vitoria

* requisicao de pessoas e bens para servico militar

« controle do comeércio externo

* criacao dos meios monetarios necessarios

(=> suspensio da convertibilidade dos meios de pagamento em ouro)
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O primeiro apés guerra: tentativa de retorno a normalidade e seu fracasso |

A) A impossibilidade de normalizar a circulacdo de bens e fatores produtivos

* movimentos habituais de bens tinham sido perturbados pela substituicao
de importagdes habitualmente obtidas junto dos beligerantes => tentativa
de proteger as industrias nascentes através de protecionismo

* movimentos habituais de capitais tinham sido perturbados: os paises
beligerantes tinham nacionalizado bens dos inimigos e vendido ativos
para adquirir recursos para a guerra

« movimentos habituais de pessoas dificultados: as regides para onde se
dirigia tradicionalmente a emigracao europeia estavam a ficar mais
densamente povoadas => gradualmente todas adotaram politicas de
‘porta fechada’
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O primeiro apés guerra: tentativa de retorno a normalidade e seu fracasso Il

B) Os problemas monetarios

= As emissOes monetarias nos paises beligerantes europeus tinham sido de
tal monta, que nao existia ouro suficiente para garantir convertibilidade
credivel com as definicdes das unidades monetarias de antes da guerra =

= As alteracdes das paridades cambiais tinham sido de tal monta, que nao era
possivel restabelecer as paridades anteriores a guerra sem perturbar
fortemente o comércio e as transacdes financeiras =
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O primeiro ap6s guerra: tentativa de retorno a normalidade e seu fracasso Il

C) As dividas e reparacées de guerra

= Problema das dividas de guerra (entre os vencedores)
e das reparacdes de guerra (impostas aos vencidos)

= Para as pagar era necessario obter saldos positivos na balanca de pagamentos
exportando bens (para o que convinha desvalorizar a moeda)
ou importando capital (para o que convinha revalorizar a moeda)
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No curto prazo.

= crise de reconversao na generalidade das economias
(devido a necessidade de reafetacado da utilizagao dos recursos)

No médio prazo.
= aumento generalizado do protecionismo
= grande instabilidade dos mercados cambiais

= incapacidade de pagar as dividas e reparagoes de guerra nos prazos
convencionados (relativamente curtos)

= tendéncia para a reducao dos movimentos de bens, pessoas e capitais em
relacao aos niveis anteriores a guerra

= dificuldade em retomar os niveis de producao anteriores a guerra
T



SCHOOL or @
ECONOMICS &
MANAGEMENT “Y=ml

A estabilizacao de meados da década de 20.
Um novo sistema monetario internacional |

Padrao divisas-ouro (um sucedaneo do padrao ouro)

» definicdo da unidade monetaria em ouro
(com desvalorizacao
exceto para o dolar americano e a libra esterlina britanica)

» convertibilidade dos meios de pagamento em ouro apenas para as
moedas ancora do sistema ...
= dolar americano = libra esterlina britdnica = franco francés =
... € com limites minimos no caso da £ e do FF

« convertibilidade das outras moedas do sistema em pelo menos uma
moeda ancora (convertibilidade indireta em ouro)

= A Conferéncia de Génova de 1922 =
S
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A estabilizacao de meados da década de 20.
O novo sistema monetario internacional Il

Consequéncias do novo sistema monetario internacional

Tendéncia para a formacao de blocos monetarios, financeiros e comerciais
« zona do dolar
« zona do esterlino

* zona do franco



SCHOOL or @
ECONOMICS &
MANAGEMENT “Y=ml

A estabilizacao de meados da década de 20.
A solucgao (proviséria) para o pagamento das dividas e reparacoes de
guerra

Alemanha

empréstimos reparacdes

Aliados
Europeus

dividas

= Plano Dawes (1924)

= Plano Young (1929)

= Moratéria Hoover (1931)

= Conferéncia de Lausanne (1932)
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Bibliografia obrigatéria de apoio a esta aula

* Ana Bela Nunes, Nuno Valério. Historia Econémica e Empresarial. Lisboa: Presenca,
2015 — Capitulo 6

» Texto 5, a ser discutido nas aulas praticas

Charles H. Feinstein; Peter Temin; Gianni Toniolo. “Epilogue: the past and the present”.

In The European Economy Between the Wars. Oxford: Oxford University Press, 1997,
pp. 187-204.
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A partir desta aula e da bibliografia obrigatéria indicada
os alunos deverao ser capazes de:

» Explicar porque a guerra implicou um retrocesso no processo de globalizagao em
Curso

« Identificar os aspetos e explicar de que forma a guerra levou a adaptagdes do
sistema economico

» Explicar em que consistiu a tentativa de retorno a normalidade no primeiro apos
guerra e porque € que fracassou, nomeadamente em termos de relagdes econdmicas
internacionais

» Entender o que esteve em causa a proposito das dividas e reparacOes de guerra,
porque era dificil o seu pagamento e que solucao foi encontrada para o problema

» Definir uma crise de reconversao

» Explicar em que consistiu 0 novo sistema monetario internacional do padrao divisas
ouro



