Teoria Econdmica - Macroeconomia

Aula 6

Procura e Oferta Agregadas

Bibliografia:
Frank e Bernanke (2011), cap. 13
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Curva da procura agregada

Neste ponto do programa, ultrapassaremos uma
limitacao do modelo keynesiano basico:

Passaremos a admitir que os precos variam.
Utilizaremos o modelo procura agregada/oferta
agregada, numa exposicao grafica.



A funcao da procura agregada representa as
situacoes em que existe equilibrio:

No mercado de bens e servicos (Y = D)...

... € simultaneamente...

... ho mercado monetario (Ms = M9),
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A funcao da procura agregada evidencia a relacao de
equilibrio que tem de existir entre o produto e a nivel de
precos para que haja o equilibrio simultaneo dos dois
mercados:
Como o produto (Y) de equilibrio de curto prazo é igual a
despesa interna (D), a curva da procura agregada é também

uma relacao entre despesa interna de equilibrio de curto
prazo e nivel de precos.

Para um nivel de precos superior, s6 havera equilibrio
simultaneo dos dois mercados se o produto for menor.

Para um nivel de precos inferior, s6 havera equilibrio
simultaneo dos dois mercado se o produto for maior.
Logo, a curva que representa a funcao de procura
agregada no espaco (Y, P) é decrescente.




Representacao grafica da funcao de procura
agregada:
P

AD

L et o e
Porque é que a curva da procura agregada é

negativamente inclinada?

Existem pelos menos trés explicacoes diferentes,
razoes pelas quais as intencoes de despesa interna
dependem do nivel de precos:

(1) Efeito de riqueza
(2) Efeito de taxa de juro

(3) Efeito de taxa de cambio ou de competividade



Explicacao 1: Efeito de riqueza
Um nivel de precos mais elevado...
... para uma dada riqueza nominal das familias...
... significa uma riqueza real mais baixa...

logo, uma reducao do consumo (teoria do rendimento
permanente/ciclo de vida).

A despesa interna (D) reduz-se e...
... para haver equilibrio no mercado de bens e servicos...
... 0 produto de equilibrio tem de ser mais baixo.

Exemplo:
Riqueza nominal = 500 000 €, P=1.
Riqueza real = 500 000/1 = 500 000 €
Riqueza nominal = 500 000 €, P=1.05:
Riqueza real = 500 000/1 .05= 476 190 €
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Explicacao 2: Efeito de taxa de juro

Supondo que a oferta de moeda nominal se mantém
constante (hipotese 1 de conducao da politica monetaria)

Um mais alto nivel de precos faz com que a moeda em termos
reais (M/P) se reduza...

... fazendo subir no mercado monetario a taxa de juro nominal e
real (porqué?)...

... logo, levando a uma reducao do investimento (e do consumo)!
A despesa interna (D) reduz-se e...

... para haver equilibrio no mercado de bens e servicos...

... 0 produto de equilibrio tem de ser mais baixo.



Explicacao 3: Efeito de taxa de cambio ou de
competitividade (em economia aberta).

Um mais alto nivel de precos faz com que os bens e servicos
internos percam (taxa de cambio real) face aos
externos...

... logo, levando a uma reducao do saldo da balanca de bens e
servigcos (as exportacoes caem e as importacoes sobem)!

A despesa interna (D) reduz-se e...
... para haver equilibrio no mercado de bens e servicos...
... 0 produto de equilibrio tem de ser mais baixo.
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A curva AD (a representacao grafica da funcao
de procura agregada) é valida quando todos os
outros fatores permanecem constantes.
Quando estes fatores se alteram, a curva AD
desloca-se.

Outros fatores que podem alterar a posicao da
curva AD :

variaveis exogenas (G, TR, t, M, etc.);

parametros do modelo (c, b, etc.);
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A procura agregada autonoma:

E aquela parte que nao depende de Y ou de 7, ou
seja, é determinada exteriormente ao modelo.
Algumas das suas componentes sao parametros de
comportamento dos agentes privados, como por
exemplo:

consumo auténomo (C);

exportacoes auténomas (EX).
Outras sao instrumentos de politica economica,
como por exemplo:

consumo publico (C_E);

Massa monetaria (M).
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Uma mudanca no valor destas grandezas faz
deslocar a curva AD.

Para melhor vermos o seu efeito, vamos ver como
tera de reagir o produto de equilibrio para cada
nivel de precos.

Um acréscimo na componente z da procura
autonoma (Az > 0) conduzira a um deslocacao da
curva AD para a:
direita, se z contribui para um aumento da despesa
interna (D);

esquerda, se z contribui para uma reducao da despesa
interna (D).




i /i,( * Instituto Superior de Economia ¢ Gestao
gl T Unverswave reoweA vEsaOR

Deslocacao da curva de procura agregada para a

direita: o
Exemplos de possiveis

razoes:
AC >0
AP >0
AEX>0
AG >0
AP S0
0 ATR >0
Y Y, AM > 0(hip.1)

Deslocamento da curva de procura agregada para a

esquerda: o
Exemplos de possiveis

razoes:

P N
ADy Alm>0

, \B A AT >0
N AT > 0(hip. 2)

AD;




Uma situacao idéntica se passa com outras
grandezas que nao fazem parte da procura
autonoma como:

propensao marginal a consumir (C);

propensao marginal a importar (m);

sensibilidade do investimento a taxa de juro real (b);

taxa marginal de imposto (t).

Movimentos ao longo da AD

O declive negativo da curva AD resulta da relacao
negativa entre o nivel de precos e despesa interna.
Estes movimentos resultam de:

Efeito de riqueza;

Efeito de taxa de juro (quando M se mantém constante);

Efeito de taxa de cambio .

Deslocacoes da curva AD
Fatores que alteram a procura agregada para um dado
nivel de precos (ou de produto).
Estes movimentos referem-se a:

variagcoes da procura auténoma;

alteracoes da politica monetaria (variacao de M; decisao de
alteracao de i)

variacoes de outras grandezas.



Curva da oferta agregada

A curva da oferta agregada € uma relacao entre o
produto que as empresas estao dispostas a produzir e
o nivel de precos, tudo o resto constante.

Denotaremos como AS (aggregate supply).

Um aumento na procura agregada de bens e servicos
resulta hum aumento do produto real que as empresas
desejam oferecer.

Este aumento do produto oferecido € acompanhado de uma
elevacao do nivel de precos.

Algumas empresas nao alteram imediatamente os seus precos
quando a procura aumenta (“custos de ementa”).

Outras reagem ao aumento de procura subindo os precos.
A curva da oferta agregada é positivamente inclinada.
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Representacao grafica da curva da oferta agregada:

AS

Pe=P,




Quando o produto iguala o produto potencial, o
nivel de precos € igual ao nivel de precos
esperado (e igual ao nivel de precos do periodo
anterior).

Mas, no curto prazo, podemos ter:
Y= Yp , hao ha desvio ciclico;
Y > Yp , ha desvio expansionista;
Y < Yp , ha desvio contracionista.

Desvio do produto nulo no periodo t (Y, = Yp):
As vendas das empresas estao no seu nivel normal.

Cada empresa nao tem nenhum incentivo para alterar os
seus precos em relacao aos outros precos...

.. incluindo os dos seus fatores de producao (salarios,
precos das matérias-primas, etc.).

Neste caso o nivel de precos tende a permanecer
constante.
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Desvio do produto expansionista no periodo t (Y, > vat):
As vendas das empresas estao a um nivel superior ao normal.

Para responder a essa situacao, as empresas utilizam os
recursos (incluindo o trabalho) a um ritmo acima do seu normal.

Cada empresa tem um incentivo para aumentar os seus precos
em relacao aos seus custos.

Mas a maior taxa de utilizacao dos recursos (incluindo o trabalho)
leva a uma maior subida dos precos dos factores (incluindo os
salarios)...
Neste caso o nivel de precos tende a aumentar enquanto
permanecer o desvio expansionista.
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Desvio do produto recessivo no periodo t (Y, < Yp’t):
As vendas das empresas estao a um nivel inferior ao normal.

Para responder a essa situacao, as empresas utilizam os recursos
(incluindo o trabalho) a um ritmo abaixo do seu normal.

Cada empresa tem um incentivo para baixar os seus precos de
forma a nao perder muitas vendas.

Mas a menor taxa de utilizacao dos recursos (incluindo o trabalho)
leva a uma descida dos precos dos factores (incluindo os
salarios)...
Neste caso o nivel de precos a diminuir enquanto
permanecer o desvio recessivo.
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Resumindo:
0 que determina o nivel de precos no curto prazo?

Resposta:

0 nivel de precos no periodo anterior (inércia) e...

... 0 desvio ciclico neste periodo.
Este comportamento pode ser representado pela seguinte
funcao:

R =P+ A(Y,-Y,)]

Note-se que:
se Y, =Y, entao P, =P, (o nivel de precos mantém-se);
se Y, >Y, entao P, > P, (o nivel de precos aumenta);
se Y; <Y, entao P, <P, (o nivel de precos diminui).
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Equilibrio de curto prazo

Consideramos aqui que o “curto prazo” se refere ao
periodo onde existe alguma inércia dos nivel de
precos.

Este periodo mede-se em trimestres...

... hdo nas décadas do crescimento econémico!

Graficamente, ocorre na interseccao da curva AD
com a curva AS.
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O equilibrio de —curto prazo nao é
necessariamente um equilibrio de longo prazo.
Poderemos ter Y < Yp (ouY > Yp )
... OU seja, um desvio recessivo (ou expansionista)
Como se processa o ajustamento, ou seja, a
passagem do curto ao longo prazo?

Perante um desvio recessivo (expansionista), as
empresas estao a vender menos (mais) do que o
normal.

Os precos tenderao a baixar (a subir).
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Exemplo grafico: ajustamento do equilibrio de curto
prazo com desvio recessivo ao longo prazo:
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Exemplo grafico: ajustamento do equilibrio de curto
prazo com desvio expansionista ao longo prazo:

=} AS_
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EOO
P, AS,
P
Py
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No equilibrio de longo prazo:

o produto observado iguala o produto potencial...

..ouseja, Y = Yp
... € 0 nivel de precos permanece estavel.
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A economia tende a corrigir-se a si propria.

Com tempo suficiente, os desvios do produto tendem a
desaparecer sem alteracao das politicas monetaria e
orcamental.

Isto nao acontece no modelo keynesiano basico.

0 modelo keynesiano basico € um modelo de curto
prazo em que 0s precos hao se ajustam.

Os ajustamentos de longo prazo nao sao considerados.

Se a a auto-correccao for lenta:

a utilizacao activa das politicas monetaria e
orcamental pode ser importante para a
estabilizacao do produto.

Se a auto-correccao for rapida:
as politicas de estabilizacao nao se justificam tanto.
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Exercicio 1

Recorrendo ao modelo de procura e oferta agregadas (AD/AS):

a) Descreva, e ilustre graficamente, a situacdo de uma economia
em gue existe um equilibrio de curto prazo com uma taxa de
desemprego efetiva mais elevada que a chamada taxa de
desemprego natural.

b) Partindo da situagdo descrita na alinea anterior, explique de
gue forma uma politica orcamental restritiva, para diminuir o
elevado défice orcamental desta economia, conduzira, ceteris
paribus, a um agravamento do desemprego. llustre
graficamente.

c) Explique e ilustre graficamente de que forma tenderia a
economia a evoluir na auséncia de quaisquer medidas de politica
econdémica.

30

AS,

Py

AD,

YooY

31
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b)

A politica orcamental restritiva desloca a curva AD para a esquerda.

p AS;
Pl
P2
0
32
c)
As curvas AS de curto prazo védo-se deslocando para baixo até que Y =Y,
P
P
P
0
Y, Y Y
33
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