AGP-GDESP Formulério v2-2015 .
fator de desconto para valor atual = 1 _wt
BALANCO FUNCIONAL N CF, 1+k)
Activo Fixo (AF) Cap1ta.|s ?erman?ntes (CPm) TIR>>>k —&m queVAL 0 z (1 kt) =0
Capitais Proprios (CP) t=0
Necessidades Ciclicas (NC) Capitais Alheios Estdveis (CAE) _CFO + CFl + CFZ C—F =
Inventdrios Recursos Ciclicos (RC) (1+ |RR) 1+ IRR)? @1+ IRR)"
Activos Bioldgicos Fornecedores
Clientes Adiantamentos de Clientes VAL Z (1 kt)t
EOEP - exploracdo a receber EOEP - exploracdo a pagar
Adiantamentos a fornecedores| Outras Contas a Pagar de NPV = Z FCF FCFO + E + FCFZ +... 4 I:CFN
Outras Contas a Receber de Exploracéo (1+ r) +r (1+ r)2 (1+ r)N
Exp lorchao - Tesouraria Passiva (TP)
Tesouraria Activa (TA) Fluxo de caixa anual equivalente

Fundo de Maneio Funcional (FMF) = CPm - AF
Necessidades em Fundo de Maneio (NFM) = NC - RC

Tesouraria Liquida (TL) = FMF - NFM = TA - TP

DEMONSTRAGAO DE RESULTADOS FUNCIONAL
Vendas

- ICMVMC

= {Margem Bruta

- iOutros Gastos Variaveis Operacionais
= {Margem Contribuicao

- iGastos Fixos

= {Resultado Operacional

+ Resultado Financeiro

= {Resultado Antes de Imposto

- iImposto sobre o Rendimento

= iResultado Liquido do Periodo

« Uma renda temporaria com termos constantes é um
fluxo de recebimentos de igual valor, com duracao
finita cujos momentos de ocorréncia estao
igualmente distanciados no tempo

VF =CF {@Lk)_l} VA= c{ﬁ}

» Rendas perpétuas com termos constantes

Valor atualizado VA = (CF j
k
Taxa de Rendibilidade K= (Ej
VA

Free Cash Flow=

VAL
{1—(1+ kt)-“}
K,

CFAE =

Custo médio ponderado do capital

E D
WACC = rE V + rD CL_TC)V

Calculos do FCF

Unlevered Net Income
(Revenues Costs Degtien) x (1-1,)
CapEx ANWC

+ Depreciation—

Renda perpétua com termos crescentes

VA= (CFJk>g
k-9

ISEG/ULisboa
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