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https://www.youtube.com/watch?v=lklm7zOGd-c

Evolucao de Paradigmas na Formacao de Politicas Econdmicas

Thomas/Kuhn'= 7~

m

-5. MUDANCA 1. CIENCIA
DE PARADIGMA NORMAL

O CIRCULO
DE KUHN

2. MODELO

4. MODELO RESULTANTE
REVOLUCIONARIO

MODELO

“Paradigmas sdo as realizagbes cientificas universalmente reconhecidas que, durante algum tempo, fornece

problemas e solu¢ées modelares para uma comunidade de praticantes de uma ciéncia”

(Kuhn, 1993, p.279) @



Paradigmas do Passado

Uso de Politicas de “Gestao da Procura”

Nao conseguiu lidar com:

Desfasamentos Cambiais

MPLOY

Estagnacao




Paradigmas do Passado

Mudancas Visiveis de Paradigmas

Politicas de médio prazo “Gestao da Oferta”

Criado um sistema de politicas baseadas em leis

Comegaram a surgir as economias de mercado




Testing the limits of demand management (1960s and 1970s)

Anos 60

Regulamentag¢ao do sistema

Pleno Emprego e
monetario-Sistema de Bretton Woods

Estabilidade da Balanga externa Inflagao estavel




Testing the limits of demand management (1960s and 1970s)

Anos 60

Politicas comerciais, monetarias e fiscais fortes

WORLD BANK




Testing the limits of demand management (1960s and 1970s)



https://www.youtube.com/watch?v=WG72yk60tbA
https://www.youtube.com/watch?v=WG72yk60tbA

Testing the limits of demand management (1960s and 1970s)

Anos 70

Pressoes Internacionais

Fim da Convertibilidade Ddélar-Euro

Flutuagoes do Cambio

Queda do sistema Bretton Woods




Testing the limits of demand management (1960s and 1970s)

Neste Periodo:

|

* Pregos do dleo dispararam

Estabilizagcdo temporaria e ilusdria * Instabilidade nos resultados da OCDE

* Inflagdo chega aos 14%




Decisoes Politicas (Final dos anos 70)

Indefinicao nas politicas

Instabilidade

Bonn Summit (1978 )

Nova crise petrolifera




Bonn Summit (G7)




Decisoes Politicas (Final dos anos 70)

Indefinicao nas politicas

Instabilidade

Bonn Summit (1978 )

Nova crise petrolifera




Breaking the back of inflation — 1980’s

Crise na Oferta

/\

Inflacao aumentava

Producao era fraca

Lancamento de reformas estruturais




Politicas

Monetarias

Fiscais

Real short-term interest rates
Three-month interest rate minus inflation, in per cent
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Emprego

Efeitos da liberalizacao

dos mercados financeiros

Confianca do setor

privado
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Inflagao

Falta de firmeza no controlo na expansao monetaria

Politicas monetarias direcionadas para metas de taxa de cambio

Inflation
Private consumption deflator, in per cent
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Coordenacao Econdmica Internacional

Inicialmente limitada > Percecao estratégia Cimeira de Bonn tinha falhado

Governos > Aproximacao sistema monetario internacional

Valor taxa de cambio determinada pelo mercado

@



Desequilibrios

Figure 4. Global imbalances
Current account balance, in per cent of world GDP n . ,
* Taxa de cambio dolar
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1994 - OCDE Jobs Study

Condiges econémicas pioram —

Progresso fiscal insuficiente na década de 1980

Politicas Macroecondmicas de reduc¢ao de desemprego limitadas




Harmonised Unemployment rate as % of total civilian labour
force, UK and comparator groups of democracies, 1990-2010
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Reformas Estrutura




Reformas Estruturais




Hipotese de Expectativas Racionais

* Modelo de Analise Macroecondmico;

* Prevé que os mercados produzirdao resultados o6timos se os agentes voltados para o futuro

confiarem que os “policy-makers” serao consistentes;

* Abordagem das politicas macroecondmicas e reformas estruturais baseadas neste modelo.




Recessao 1990

Inicio de década fraco

“Década perdida”

!

Colapso da bolha financeira e

imobiliaria




Durante a Década de 90

Crescimento superior a 3% ano

A 4

Aumento da produtividade

Inflagdo Controlada

Melhora das Financgas publicas

A 4

Liberalizagcao mercados de produtos

Reforma de mercados de trabalho




Integracao Econdmica Regional

Unido Monetaria Europeia

Tratado de Maastricht e o Mercado Unico na Europa

O Acordo de Livre Comércio da América do Norte (NAFTA)




Cortina de Ferro

e Quedaem 1889

e Economias de Leste entram em Cena
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https://www.youtube.com/watch?v=s58C5JOgLLY

Asia

LOCALIZACAO DOS TIGRES ASIATICOS

= Aparecimento dos “Tigres Asiaticos”

. _— TAIWAN

= Crise Asiatica em 1997 2
TT—HONG KONG

—~CINGAPURA

»= Crise Russa em 1998




década de

Finais da Década 1990 (
Q

 Economias OCDE com nota forte;

* Crises Asiatica e Russa com impacto limitado nas economia da OCDE;

* Politicas fiscais de facil aplicacao, principalmente na Europa;




Inicio Década 2000

= Desde meados da década de 1990 a economia tornou-se mais integrada;
= Comércio mundial aumentou;
= Fluxos transfronteiricos cresceram;

= Aumento dos ativos e passivos como parcela do PIB;




Caso da China

= Adesdao a OMC em 2001

= Gera grandes excedentes da contas correntes
= Atrai grandes entradas de investimento direto estrangeiro da area da OECD
= Politica de taxa de cambio

= Controlos rigidos nas saidas de capital

Acumulag¢do de mais de US $ 3 trilides de reservas cambiais - quase 50% do PIB




Economias Emergentes

Globalizacao

Economias de mercado emergentes

Aumento da mao de obra pouco qualificada

Principais impulsionadores da economia mundial

Mantiveram baixas as taxas de inflacado nos

paises desenvolvidos

Esse desenvolvimento foi compensado com uma forte procura de petrdleo e commodities

®




Boost do Dotcom

Desenvolvimento de novos produtos

Falta de supervisao e regulacao
financeiros

Sinal de alerta que o risco sistematico, estava a aumentar indevidamente
Boost do Dotcom Choque absorvido por uma flexibilizacao da politica monetaria
Mercados imobiliarios e hipotecarios tomaram conta do mercado das ac¢oes;

Investimento sustentado ocorreu, enquanto a inflacao permanecia baixa;



Pos Dotcom

O paradigma dominante sobreviveu

Marca desse paradigma - atribuicao de instrumentos politicos a tarefas especificas

Baseiam-se em regras

Politicas monetarias _ N
Orientadas para o futuro e estabilidade

Melhorar as perspetivas de crescimento a longo

Politicas estruturais o
prazo e a resiliéncia a choques




Politica Monetaria

= Conduzida por um banco central operacionalmente independente

= Utilizacao de politicas de taxas de juro e de politicas de comunicacao

Eficientes

Mercados

. . Focalizados no futuro
Financeiros

Alocando os riscos aqueles que melhor os poderiam suportar

Nao seria papel da politica monetaria lidar com as bolhas @




Politicas Fiscais

= Principal objetivo de manter as financas publicas solidas

Papel de estabilizacao limitado pelo
funcionamento de estabilizadores

automaticos

Politicas fiscais discrionarias nao foram

consideradas como ferramenta de

estabilizacao



https://www.youtube.com/watch?v=DpZ3cSI4IjQ

Politicas Estruturais

= Principal objetivo de promover o crescimento econdmico a longo prazo e melhorar os resultados

do mercado de trabalho.

Década de 90, uma ampla gama de politicas foram implementadas para melhorar a utilizacdo do

mercado de trabalho e a produtividade do trabalho.

Politicas para melhorar o capital Flexibilizacao das regulamentacdes dos

humano e a inovacao. mercados de produtos e de trabalho.

Deu se atenc¢ao a resiliéncia das economias e importancia a mercados financeiros competitivos @



Politicas Obtiveram Sucesso? = SS

T

Politica monetaria geralmente bem sucedida: S U
* Inflacao estavel e reduzida;

* Resultado ajudado pela globalizacao-choque de oferta agregado positivo.

Politicas estruturais geralmente bem sucedidas em diversos paises:

* Houve pouca coordenacao internacional sobre as escolhas politicas o que provocou desequilibrios de

cross-coutry.

Consolidacao fiscal bem sucedida:

* Houve um falhanco na obtencao de financas publicas solidas;
* Mascarado por desenvolvimentos ciclicos favoraveis;
* Ignorando os desequilibrios do sector privado;

* Provisdoes de orcamentos publicos muito otimistas.

®



Decisoes Politicas

O potencial de riscos financeiros sistematicos nao foi efetivamente monitorizado.

As decisOes politicas nao conseguiram incorporar as rapidas implicacdes do crescimento pro-ciclico da
alavancagem financeira, da concentracao do risco e do potencial aumento da transmissao

transfronteirica de choques econdmicos e financeiros.

Tudo isto explica:

A procura de investimento e consumo
Como os problemas de um pequeno canto dos

rapidamente caiu nos EUA;
mercados financeiros poderiam afetar todo o

A crise financeira espalhou-se globalmente;
sistema;

Comeg¢ou assim a maior contracao desde a

e
i\ /.’

Desencadear uma espiral explosiva de queda

grande depressao de 1930s
de precos;
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