ISEG Calculo e Instrumentos Financeiros — 1° ano/Economia-Finangas-Gestao, 1° sem., EER 01.02.2019, 09h00
12 Parte (70/200 pontos) Tempo Total: 2h

12 Parte: 70 pontos. As respostas sdo escritas apenas no espaco disponivel. Todas as questoes de
Verdadeiro/Falso tém igual pontuagcdo. Durante a prova ndo sdo admitidos quaisquer comentdrios ou
questdes dos alunos. Escreva o seu nome e numero em todas as folhas, no local adequado.

Nome: Numero:

No seguinte grupo de questées, cada resposta certa da 2,5 pontos, respostas erradas —2,5 cada (2,5 de penalizagéao).
[A cada grupo de 4 questbes é sempre atribuida uma classificagdo de 0 (minimo) a 10 (méaximo)]
Escreva um X em Verdadeiro (V) ou Falso (F) na quadricula apropriada.

1. Considere os regimes de Juro Simples e Composto, e taxas: \'} F

Tanto em Regime Simples como em Composto, uma taxa nominal anual, positiva e com
acumulacao trimestral, nunca pode ser equivalente a taxa efectiva correspondente.

Para a taxa i = 10%, uma aplicagdo em regime de juro simples demora cerca de +37,5% do
tempo a duplicar o capital comparativamente a uma aplicagdo em regime de juro composto.
Para taxas de juro superiores a 100%, o Regime de Juro Simples demora sempre mais tempo a
duplicar o capital comparativamente ao Regime de Juro Composto.

Sejam duas taxas efectivas (ndo negativas) reportadas a um mesmo periodo e tais que i; > i, .
Entéo, as respectivas taxas anuais nominais delas derivadas também verificam TAN; > TAN,.

2. Sejam diferentes tipos de anuidades, diferidas, perpetuidades. Considere semprei > 0. V F

Seja ax|; = 20. Entéo, verifica-se ag); /dy); = 1,05 .

Uma renda define-se como um conjunto de pagamentos constantes, de periodicidade constante
e com com taxa de juro constante.

Sabendo que ax|; = 20 e que sx|; = 30, entdo podemos afirmar que se esta perante uma
perpetuidade de taxa de juro de igual 5%.

A notacéo c'iﬁ” representa uma anuidade ordinaria e antecipada com n pagamentos todos
iguais a T, para uma taxa de juro sempre constante .

3. Considere os produtos financeiros indicados: \'} F

Num empréstimo com reembolso em presta¢des constantes tanto a divida de capital como de
juros s&o nao crescentes ao longo do prazo do empréstimo.

Um empréstimo obrigacionista que é colocado na totalidade, altera o valor do empréstimo se os
titulos forem emitidos acima do par. Ou seja, 0 novo valor do empréstimo corresponde ao valor
nominal global mais os prémios de emissao recebidos.

A operacgao de locagéo financeira, conhecida como leasing, corresponde a um empréstimo
bancario acrescido de uma opgéo de pagamento de um valor residual.

Uma sociedade por quotas pode emitir agdes desde que a emisséo seja publica e que pague
juros.

4. Considere as situagdes seguintes: \'} F

Um empréstimo de €100.000 a um prazo de cinco anos é reembolsado anualmente em quatro
vezes com amortizagdes de €25.000 cada a uma taxa anual de 5%. O juro pago no ultimo ano é
de €1250,00.

Para uma taxa i > 0, verifica-se que sz; > n.

Considere um empréstimo obrigacionista com emissdo acima do par e reembolso ao par. A
rentabilidade para o investidor € menor que a taxa de cupao.

Considere uma anuidade e a correspondente taxa de juro i = 0. Tem-se 1/ag; — 1/sp; =1 .




No préximo grupo de questées, escreva v ou X na caixa seguinte a resposta que considera correcta (s6
uma estd). Em cada grupo, uma resposta certa tem 5 pontos e uma resposta errada leva -1,25 pontos
(penalizagao de 1,25).

5. Considere juro simples e uma taxa mensal de 1,2%. O Dr. Zeferino contratou um empréstimo de
€57.000,00. A divida e juros foram pagos de uma so6 vez no final num montante de €63.839,54. Qual o
prazo do empréstimo? (aproximadamente):

a) 1 ano, 2 meses e 3 dias D; b) 9 meses e 10 dias D;

c) 9 meses e 15 dias D; d) Nenhuma das outras [].

6. O Dr. Zeferino aplicou um capital de €5.000,00 em regime de juro composto, produziu durante os 4 anos
da aplicagao um capital acumulado de €6.281,78. Determine taxa de juro trimestral que produziria o
mesmo capital acumulado durante o mesmo prazo (aproximadamente).

a) 1,43% ] b)1,60% L] ) 1,46% ], d)Nenhuma das outras [].
7. A empresa onde o Dr. Zeferino trabalha emitiu um empréstimo obrigacionista. A emisséo ¢é feita ao par, e
reembolso também ao par (e ndo ha despesas adicionais). Uma obrigacédo é vendida no mercado ao valor

nominal a meio de um periodo de pagamento de juros. A taxa de rendimento para o investidor que
vendeu, e que tinha comprado na data de emisséo, é (relativamente a taxa de cup&o):

a) Superior, a taxa de cupéo D; b) Igual D; c) Inferior D; d) Falta informacéo [].

8. Considere regime de juro composto. Assinale a taxa trimestral que é equivalente a taxa correspondente a
uma taxa anual nominal com capitalizagbes semestrais de 12% (aproximada ao €0.01):
a) 2,96% Ll b) 3% ] ¢ 314% [l; d) 583% [].

9. Considere o seguinte quadro de amortizagdo para um empréstimo com prestagdes anuais constantes de
capital e juro, a ser pago em oito anos (em €):

Ano Ck.1 Jk my Tk Mk Ck
3 2.604.704,00 260.470,00 | 227.766,00 | 488.236,00 | 623.062,00 | 2.376.938,00

A amortizagéo de capital no ultimo periodo do empréstimo é de (aproximadamente):
a)€511211,00 | J:  b)€488236,00 [ ];  c)€443.851,00€ [ |: d)nenhuma das outras | |.
10. O Dr. Zeferino tem hoje a receber 10 prestagdes mensais crescentes em progressdo geométrica, a uma

taxa de crescimento de 1% ao més, sendo a primeira recebida de hoje a um més e é no valor de €10.
Para uma taxa de juro de iy, = 1%, taxa mensal efetiva, o valor atual do conjunto de capitais & (em €):

a) 10(0,1)/1 o1 by [ o) 102/1 o1 [ ]: d)Nenhuma das outras L.



Nome: NuUmero:

22 Parte (130/200 pontos)

Neste grupo de questdes apresente os seus calculos no espaco disponibilizado a seguir a questdo e escreva a
resposta final na caixa indicada. Fundamental apresentar todas as férmulas e calculos intermédios necessarios.

1. (50 pontos)

A empresa “Zeferino Tech SA” emitiu um empréstimo obrigacionista nos seguintes termos:
e Data de emissao: 01/01/2016;

* Valor nominal: €10,00;

¢ N°de titulos emitidos, abaixo do par: 120.000;

* Prego de emisséo: €9,80;

* Prazo: 3 anos;

e Taxa anual nominal variavel, com capitalizagdes semestrais de cup&o: 1° ano: 6%); Restantes: 6,2%;
*  Primeiro reembolso, 1 ano apds a emissao;

e Pagamento de juros semestrais, com o 1° pagamento em 01/07/2016;

* Reembolsos anuais e constantes;

* Prémio de reembolso: €0,2 por obrigacdo no primeiro ano e de €0,25 nos seguintes.

a) Calcule o valor do empréstimo.

R:

b) Preencha o quadro de amortizagdo, apenas referente ao 1° ano e meio:

Divida N°® de Amortizagéo
Periodo Juro obrigacoes Amortizagdo | Prémio | Prestagao ¢
acumulada

no inicio
reembolsadas

c) A Dra. Zaida comprou 100 obrigacdes na data de emissao e vendeu-as exactamente trés meses
apos o pagamento do 3° cupdo. Sabendo que conseguiu com o seu investimento, uma taxa de
rentabilidade anual de 11%, escreva a equagao que permite calcular quanto recebeu a Dra. Zaida
pela venda das obrigacoes.




2. (30 pontos)

O Dr. Zeferino decidiu adquirir uma viatura SUV através de um contrato de locagéo financeira. O valor da
viatura é de €30.000. Para tal recebeu a seguinte proposta da sociedade financeira LeaseZappa, Lda:
e Taxa de juro nominal anual de 8%, com acumulagéo ao trimestre;
* Valores a pagar:
o Entrada Inicial — 10% do valor do contrato;
o 10 Prestagdes trimestrais, postecipadas e constantes, com a primeira a ser paga 6 meses
apo6s a data do contrato;
o Valor Residual de 15% do valor do contrato, a ser pago um més apoés a ultima prestacao
periodica.
a) Calcule o valor de cada uma das prestagdes trimestrais.

R:

b) Calcule o montante das prestagbes periddicas vincendas um ano e meio apds o inicio do contrato e
imediatamente apds o pagamento da respetiva prestagdo (o montante € o valor de reporte a essa
data).




Nome: NuUmero:

3. (50 pontos)

O Dr. Zeferino acordou vender o seu o automoével secundario a sua amiga Dra. Zaida por €12.000,00. O
acordo determina que o Dr. Zeferino receba hoje um adiantamento de €3.500,00 e mais dez recebimentos
iguais, no final de cada trés meses. Considerando o regime de juro composto e uma taxa efetiva anual de
10,9%.

a) O primeiro dos dez recebimentos periddicos vence daqui a trés meses. Calcule o valor de cada
um desses recebimentos.

R:

b) E suprimido o pagamento do adiantamento de €3.500,00 se os pagamentos periédicos
forem efectuados no inicio de cada trimestre. Calcule o valor de cada um dos dez
recebimentos periédicos (mantém-se a taxa de juro).

c) Volte a situagéao inicial em a). A Dra. Zaida, devido a problemas financeiros inesperados, concluiu
ndo vai conseguir pagar a ultima tranche (ultimo pagamento). O Dr. Zeferino, que é um homem bom,
foi solidario com a amiga e perdoou-lhe o ultimo pagamento. Neste caso, qual foi o valor do desconto
ao valor da venda, que o Dr. Zeferino concedeu a amiga, a data de hoje (data do acordo)?




