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Plataformas Chave

N\

G OECD Economic Surveys, 1961

OECD Economic Outlook, 1967

OECD Going for Growth, 2005




OECD Econcomic Surveys

Relatorios periodicos de analise da situacao econOmica e respetivas
sugestoes de melhoria

Comité de Analise Econdmica e de Desenvolvimento da OCDE

“BRICs” (Brasil, Russia, india e China), a Indonésia e a Africa do Sul

Nos primeiros 30 anos da Organizacao, focaram-se no panorama de curto
prazo



OECD Econcomic Dutiook

Analise e orientacdo politica sobre as questdes macroeconomicas
relacionadas com problemas estruturais

Comité de Politica Econdmica da OCDE

Focam-se na sustentabilidade de longo prazo

Realizado duas vezes por ano, em Julho e Dezembro




OECD Going for Growth

* Visdo geral sobre as principais recomendacbes de
reformas estruturais para paises especificos

 Acompanhando da sua implementacdo através de uma
checklist.







Paradigmas do Passado

Décadas de 60 e 70

Politicas de “Gestao de Procura”

Manter as taxas de desemprego baixas

Evitar desequilibrios insustentaveis da conta corrente
Desequilibrio das taxas de cambio no inicio da década de 70

“Stagflation” resultante dos choques petroliferos




Paradigmas do Passado

Décadas de 80 e 90

 Politicas econdmicas focadas no panorama de medio prazo

 Politicas estruturais para liberalizar o mercado de trabalho e de
produtos

 Crises financeiras tornaram-se mais frequentes e intensas




Paradigmas do Passado

— Anos 2000

« Economias emergentes foram gradualmente ganhando peso
junto da economia global

» Desequilibrios foram aumentando o que eventualmente originou
a recente crise financeira




Testando os limites da gestaoc de
procura (decadas de 60 e 70)




Testando os limites da gestaoc de
procura (decadas de 60 e 70)

N\
‘ Aumento das pressoes externas

‘ Crises monetarias internacionais

‘ Realinhamento de Smithsonian, em Dezembro de 1971
/

‘ Flutuagao geral de taxas de cambio em 1973
/




Testando os limites da gestaoc de
procura (decadas de 60 e 70)

Em 1979 criou-se um sistema de taxas de cambio quase fixas

Na decada de 70 a inflagao tornou-se um problema generalizado

Primeiro choque petrolifero




Testando os limites da gestaoc de
procura (decadas de 60 e 70)

Economic Outlook n°22 da OCDE notava que seriam necessarias mais acoes de
politica expansionista para evitar as recessdes econdémicas e a aceleracao da inflacao
associada

Foi atingido um consenso sobre um pacote de politica econdmica entre
os 7 melhores paises (G7) na Bonn Summit em 1978.

1

Segundo choque petrolifero




Taxas de crescimento

1
— OECD members acceeded before 1990! 1961-1972 1973-1981
- = OECD members acceeded after 19902
MNon-OECD*

Real GDP growth

United States 4.2 29
Japan 9.5 4.0
Euro area 5.1 2.8
Total OECD 5.0 3.1
Inflation?
United States 2.7 7.9
Japan 5.7 8.9
Euro area 4.0 10.3
Total OECD 3.7 10.9
Unemployment rate®
United States 49 6.7
N Japan 1.2 1.9
Euro area 2.0 3.8

"1965 = 1970 1975 1980 Total OECD 3.3 4.8




Breaking back the infiation (1980’s)

Inflacao
N i Crescente
Ovo choque ﬁ Crise de Oferta

petrolifero

Producao
Fraca

Lancamento de reformas t

estruturais para tornar as
economias da OCDE mais fortes




Breaking back the inflation (1980’s)

Politica Monetaria

Adocao de metas de
crescimento para
agregados monetarios

Orientada para o
controlo da inflacao

Fundamental limitar o
crescimento da oferta de
dinheiro

Aumento das taxas
de juro reais




Breaking back the infiation (1980°s)

Politica Fiscal

Orientada para o
meédio-prazo

Estabilizar ou diminuir
o racio da divida em
relacao ao PIB

Reduzir ou eliminar
os defices




Breaking back the infiation (1980°s)

Emprego

Confianca do setor

privado
i Recuperacao dos Sustentou a O emprego
Recupera?ao das lucros recuperacio  #  aumentou
Economias da - . "
erspetivas para o
OCDE Mercado Unico
(1992)

Liberalizacao do
mercado financeiro




Breaking back the inflation (1980’s)

Inflacao

Expansao Politica usada Desregulamentagao
monetaria apenas em dos mercados

Aumento dos
fluxos de capitais

governada com funcao das taxas financeiros globais

pouca firmeza de cambio nacionais




Breaking back the inflation (1980’s)

Coordenacao Economica Internacional

Relutancia dos paises da Taxas de cambio

OCDE em coordenar as . - determinadas pelo
suas economias ” mercado




Breaking back the infiation (1980’s)

Desiquilibrios

Taxa de cambio do dolar americano Implantagcao de medidas

supervalorizada protecionistas

Abordagens a favor Realinhamento das taxas

da Cooperagao de cambio atraves de :
Internacional / \
/ \ Intervencao nos Coordenacao de
Plaza Louvre mercados politicas monetarias

e
L\ : /,



Breaking back the infiation (1980°s)

Fim da recuperacao (90’s)

Setor privado com grandes
dividas

cn* Politicas excessivamente Recessao de 1993
-’ controladas

. Progresso fiscal da decada de 80
7 foi insuficiente devido ao declinio
das condicoes economicas




Reformas Estruturais e Polificas
Macroeconomicas (1990°s)

Combate ao desemprego \

Politicas MacroEconomicas Reformas Estruturais

Q Maior flexibilidade salarial

™YDiminuicio de barreiras na
flexibilidade no trabalho

>

Controlam o ritmo de Q Aumento na concorreéencia

crescimento da economia no mercado dos produtos

A!/\\
L
\//



Reformas Estruturais e Politicas
Macroeconomicas (1990°s)

Politicas Macroeconomicas

Foram feitas politicas

E com isto, fazer com que o setor
privado se sentisse mais confiante
sobre as perspetivas a medio
prazo

macroeconomicas orientadas

para a estabilidade que tinham
como objetivo ajudar a

flexibilidade microeconomica




Reformas Estruturais e Politicas

Macroeconcemicas (1990’s)

Hipotese das Expetativas Racionais

Boas condigoes Implementagao de Reformas
macroeconomicas Estruturais

Hipotese de Expetativas Racionais \

Os mercados produzem melhor se os investidores tiverem confianca que os decisores
politicos apenas vao alterar as suas decisoes caso algo de extraordinaria aconteca.

Ou seja, prevé que os mercados produzirao resultados otimos se os agentes voltados para o
futuro confiarem em que faz as politicas




Reformas Estruturais e Politicas

Macroeconemicas (1990’°s)

Japao USA Europa
Inflacao controlada
* Recuperacao rapida devido

* Entrada na “lost decade” ao rapido progresso
tecnologico

* Melhoria das Financa Publicas

, . * Liberalizacao dos mercados de
* Periodo de estagnacao

. P Inf . produtos
causado pelo rebentamento rogressos na Informacao €
da bolha economica Comunicagao
* Reforma de mercados de
. : : trabalho
* Colapso da bolha financeira * Crescimento superior a
. ofs 7 o o,
e imobiliaria 3%/ano

* Devido as medidas de
austeridade de preparagao para a

e Aumento da produtividade - , o
P Uniao Monetaria



Reformas Estruturais e Politicas
Macroeconemicas (1990’s)

Epoca de Integracao Econdmica

Estabelecimento da Uniao Implementacao do North
Monetaria e do Mercado Unico American Free Trade Agreement

Desenvolvimento de surgimento
Queda da Cortina de Ferro de poténcias economicas asiaticas
(Asian Tigers)




Reformas Estruturais e Polificas
Macroeconomicas (1990°s)

7~ Crise Asiatica e Russa & Pontos Fortes “\

_-) O aparecimento dos Asian Tigers, atraiu

enormes fluxos de capital das economias da As economias da OCDE nao
OCDE (1997) sentiram o impacto destas crises,
) encerrando a déecada com um
QSobreaquecimento da economia forte desempenho.

" Rebentamento da bolha
economica Economia comeca a tornar-se mais
dependente das tecnologias da

informagao & Dispersao da
__) Crise na Russia causa pela queda no prego do Internet

petroleo (1998)

P

®
L\ : /]



Aparecimento das economias
emergentes

« Busca de uma economia mais integrada }

« Aumento sem precedentes do comercio e das trocas mundiais}

« As economias emergentes vieram ajudar ao crescimento da
economia global




Aparecimento de alguns ocbstaculos

N\

‘ Procura flutuante de petréleo e bens de comodidade

\

‘ Repeticao sucessiva destas “bolhas”

[

‘ O mercado imobiliario assume a lideranca

/




Ajuste das politicas macroeconomicas
nacionais

Politica
monetaria

Politicas Politica
estruturais fiscal




Fracasso das novas politicas

g [also sucesso da politica monetaria

Falta de coordenacao das politicas estruturais

g Ma monitorizacao dos riscos financeiros




Paradigma de Crise

Determinacédo dos formuladores politicos evitou uma segunda grande
depressao

Bancos centrais recorrem a medidas ndao convencionais

Intervencédo em grande escala nos mercados de capital

Provisao de liquidez ilimitada para o sistema bancario




Instrumentes Politicos

Apoio as instituicbes financeiras

Provisao de crédito

Garantias de financiamento

Liquidez ao sistema financeiro

Recapitalizacao de bancos com fundos publicos

Extensoes de garantias




