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PROCESSO DE CONVERGENCIA

Forcas de
convergeéncia

Reducao das
disparidades do
rendimento entre os
estados-membros da UE



PADROES DE CONVERGENCIA NA ZONA EURO
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PADROES DE CONVERGENCIA NA ZONA EURO
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PRODUTIVIDADE TOTAL DE FATORES

Maior PTF

Mede a eficiéncia na
utilizagcao dos inputs
no processo produtivo,
independentemente

da quantidade de Mais Maior RNB

capital humano e produto per capita
fisico

Para examinar os fatores da PTF sao usados dados da base de dados EU KLEMS



DESEMPENHO DA PRODUTIVIDADE DURANTE
OS ANOSPRE-CRISE

o N @
[ T R =

un
=

L
=

Avg. annual growth in GVA per hour
worked (1999-2007, in %)
pa B
o o

-
=

0.0

LT y = -0.2112x + 6.2722
. R2 = 0.5896

0

5 10 15 20 25
1999 GDP per capita (in pps)

Source: AMECO.

Estados-membros da UE
PIB per capita relativamente mais baixo - crescimento mais rapido da
produtividade

Zona Euro
A maioria dos paises estao localizados abaixo da linha de regressao
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Paises Nordicos

Paises com as taxas de crescimento da PTF
mais elevadas entre 1999-2007

Paises em fase de recuperacao
A PTF diminuiu nesse periodo, como é possivel
observar em paises como Portugal e Espanha
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Efeito dentro do setor
Ganhos de produtividade menores - mau desempenho
nos setores nao-comercializaveis/servicos

Efeito Estatico (positivo)
Usam recursos alocados para indUstrias com
um nivel de produtividade inicial mais alto

Efeito Dinamico (negativo)
Nao canalizam recursos suficientes para as indUstrias
com maior crescimento da produtividade



EVIDENCIA DE ALOCACAO DO CAPITAL
PROPRIC’NA ZE
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EVIDENCIA DE ALOCACAO DO CAPITAL
SECCAO 3 - QUWPR/I@IN‘:N?LE\HVEL SETORIAL

Quais os setores com
maior peso no
crescimento dos
servicos de capital?

Setor nao-
transacionavel/servicos

- Maior destinatario de
investimento em relacao
aos outros setores

[0 Maior nas economias
em fase de
recuperacao

Qual a expressao nos
setores de media-alta
tecnologia?

Economias avancadas

0 Intermediacao
financeira e outras
atividades de negocio

Economias catching-up

. Setor de manufatura e
das TIC

E possivel limitar a razao
do abrandamento da
convergéncia a um unico
setor ou indUstria?

Investimento no setor da
construcao (ma alocacao
do capital)



EVIDENCIA DE ALOCACAO DO CAPITAL
SECCAO 3 - FATORES %ﬁl@pﬁ]@ I‘NWI?EOES DE INVESTIMENTO

Modelo Neoclassico

Teoria do crescimento Acumulacao de capital
econémico mais rapida

As economias menos
avancadas devem crescer
mais rapido do que as mais
avancadas Modelo End6geno
Difusao e inovacao
tecnologica

Produtividade marginal do capital: Resultado extra produzido por uma unidade de
producgao



EVIDENCIA DE ALOCACAO DO CAPITAL
SECCAO 3 - FATORES %ﬁl@pﬁ]@ I‘N%I?EOES DE INVESTIMENTO

Correlacao entre investimento e produto marginal do
capital

1995-2001 2001-2007

i Conﬂr/ma.gao do paradigma - Enfraquecimento do modelo
neoclassico, uma vez que o neoclassico

produto marginal de capital era
Mmaior nas economias com menores
rendimentos
0 Investimento superior nas

economias convergentes
A correlacao degradou-se de um

periodo para o outro



EVIDENCIA DE ALOCACAO DO CAPITAL
SECCAO 3 - FATORES %ﬁl@pﬁ]@ I‘N%I?EOES DE INVESTIMENTO

Correlacao entre investimento e taxa de
lucro

2001-2007
- Os fluxos de capital comecaram a
dissociarem-se do produto marginal
do capital

1995-2001
- Os setores de bens nao-
transacionaveis/servicos e indUstrias
de rede registaram uma maior
produtividade marginal do capital nas
economias em convergeéncia

A correlacao tornou-se mais significativa
de um periodo para o outro



EVIDENCIA DE ALOCACAO DO CAPITAL
SECCAO 3 - FATORES %ﬁl@pﬁ]@ I‘NWI?EOES DE INVESTIMENTO

O produto marginal

do capital ja estava As margens de lucro Divércio entre
em declinio antes da aumentaram para produto marginal do
crise, associado a compensar este capital e taxas de
fraca performance declinio lucro
da PTF

As taxas de lucro foram particularmente elevadas nas economias catching-up



PTF NOS PAISES EM FASE DE RECUPERACAO
ANTES DA CRISE
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Sowurce: EU KLEMS and WIOD (for PT and EL).

Tanto as economias em fase de
recuperagao como algumas das
economias que apresentam
rendimentos acima da média da zona
euro viram o desempenho da sua PTF
deteriorar-se entre o lancamento do
euro e o inicio da crise.

IndUstrias de
rede e
distribuicao

Producao de
Bens



PTF NOS PAISES EM FASE DE RECUPERACAO
ANTES DA CRISE
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PTF NOS PAISES EM FASE DE RECUPERACAO
SECCAO 4 - %N?E@A@MA%@EENHO DA PTF
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Contribuicao da
componente nao-TIC
superior nas
economias em
convergeéncia



PTF NOS PAISES EM FASE DE RECUPERACAO
SECCAQO 4 - RAZNEFE@ABMA@PSI%’I@NHO DA PTF

Graude Abertura
Mede e compara a insercao da
economia em questao na
economia mundial

Estruturas econdmicas
e industriais e
qualidade das suas
instituicoes das
economias em Exportacoes + Importacoes

processo de PIB
convergéncia




PTF NOS PAISES EM FASE DE RECUPERACAO
SECCAQO 4 - RAZNEPE@ABMA@PSI%’I@NHO DA PTF

Preferéncia dos fluxos Impulsionados por
capital para o setor de oportunidades de arbitragem
bens nao- em termos de taxas de lucro
transacionaveis/ em vez da produtividade do
Servigos nas economias capital

catching-up



PTF NOS PAISES EM FASE DE RECUPERACAO
SECCAQO 4 - RAZNEFE@ABMA@PSI%’I@NHO DA PTF

Predominio de fluxos de

Composicao dos fluxos divida em vez de
financeiros de financiamento de capital

economias em fase de proprio, que é considerado
recuperacgao mais favoravel a promocao

da inovacao



PERSPETIVAS DE CONVERGENCIA DESDE A
CRISE

Crise - correcao

de desequilibrios Tém como objetivo:
financeiros 0 Promovera concorréncia nos
mercados de produtos e

Servicos
0 Facilitar a entrada e melhorar a
Adocao de eficiéncia do ambiente de

reformas negocios
estruturais



PERSPETIVAS C

- Reducao de barreiras a
entrada

- Simplificacao do
quadro regulamentar
para varios setores nao-
transacionaveis

- Regulamentacao de
profissoes

- Procedimento de
reconhecimento de
qualificacoes
profissionais.

CRISE

- Liberalizagao gradual
dos precos no setor da
energia

- Separacao entre os
operadores historicos e
os gestores de
infraestruturas

- Fortalecer os poderes
de concorréncia e as
autoridades reguladoras
de cada pais

E CONVERGENCIA DESDE A

[0 Melhorar o acesso das
PME ao financiamento

0 Modernizara
administracao publica

[0 Promovera
digitalizacao da economia
- Melhorar a eficiéncia da
justica civil



PERSPETIVAS DE CONVERGENCIA DESDE A
CRISE

Beneficios em termos de
aumento da produtividade e
Implementacao Total do crescimento potencial,
enquanto limitam os riscos
de ma alocagao do capital



CONCLUSOES

Constituicao da Zona Euro Capital direcionado para Converséncia n3o
convergéncia entre os as economias em verigﬂcada

paises constituintes recuperacao

@D A?

borsque:

Elevadas taxas de RESOLUCAO
Ma alocacao do capital lucro vs. Baixa ol ’ - J
o " - mplementacao de

Existéncia de monopélios produtividade refoF?rmas estrguturais

marginal do capital



