ISEG Calculo e Instrumentos Financeiros — 1° ano/Economia-Finan¢as-Gestéo, 2° sem., F2 07.06.2019, 12h00
12 Parte (35/100 pontos) Tempo Total: 1h

12 Parte: 35 pontos. As respostas sdo escritas apenas no espaco disponivel. Todas as questoes de
Verdadeiro/Falso tém igual pontuagcdo. Durante a prova ndo sdo admitidos quaisquer comentdrios ou
questdes dos alunos. Escreva o seu nome e numero em todas as folhas, no local adequado.

Nome: Numero:

No seguinte grupo de questées, cada resposta certa da 2,5 pontos, respostas erradas —2,5 cada (2,5 de penalizagéao).
[A cada grupo de 4 questbes é sempre atribuida uma classificagdo de 0 (minimo) a 10 (méaximo)]
Escreva um X em Verdadeiro (V) ou Falso (F) na quadricula apropriada.

1. Considere os produtos financeiros indicados: \'} F

Os mercados financeiros servem para pér em contacto agentes excedentarios em recursos
financeiros com agentes deficitarios.

Um acgao tem taxa de rendimento zero se nunca distribuir dividendos.

Avalie a seguinte afirmacao: Um empréstimo obrigacionista de cup&o zero tem taxa de
rendimento zero.

A taxa de rendimento de uma obrigagao corresponde a taxa de cupéo.

2. Considere as situagdes seguintes: \'} F

Num empréstimo de €200.000 que é reembolsado em cinco prestacdes anuais com
amortizagcbes de capital constantes, taxa anual constante e positiva, e sem periodo de caréncia,
as prestagdes anuais totais sdo sempre decrescentes.

Se ataxa de juro i = 0, ent&o verifica-se que dy; = n.

O leasing € um contrato de locagéao financeira.

Considere um empréstimo obrigacionista no valor de €1.000.000,00 com emissao de 100.000
unidades, emitido 5% abaixo do par. O valor do empréstimo na data de emisséo é de
€950.000,00.

No préximo grupo de questées, escreva v ou X na caixa seguinte a resposta que considera mais
correcta. Em cada grupo, uma resposta certa tem 5 pontos e uma resposta errada leva -1,25 pontos
(penalizagao de 1,25).

O Sr. Zaratustra contraiu um empréstimo bancario sobre o qual temos a seguinte informagéo inserida no
quadro abaixo. Adicionalmente, sabemos que este empréstimo sera liquidado através de 5 semestralidades
postecipadas, imediatas e constantes (capital e juros).

QUADRO DE AMORTIZAGAO (valores em €)
Semests | anAbiano (VAL prosacso | AmerEacion | Amerizaches | | Conlel
inicio final
1 9048,74 40.951,26
2 2047,56 18.549,92
3 9976,24

3. A taxa de juro contratada € (ou equivalente a):

a)ir =2,5% D; b) i = 5% D; c) i,=10% D; d) Nenhuma das outras [].

4. Qual o valor do empréstimo contraido?

a) €40.000 D; b) €45.000 D; ¢) €50.000 D; d) Nenhuma das outras [].

5. Qual o valor do capital em divida no inicio do 3° semestre?

a)€31.45008 |]; b)€3464622 []:  ¢)€30.00000 [];:  d)Nenhumadasoutras | ].




22 Parte (65/100 pontos)

Neste grupo de questbes apresente os seus cdlculos no espacgo disponibilizado a seguir a questao e
escreva a resposta final na caixa indicada. Fundamental apresentar todas as formulas e calculos
intermédios necessarios.

1. (35 pontos)

Em 01/06/2018, a empresa Zaratustra SA emitiu, pelo prazo de 3 anos, um empréstimo obrigacionista com:
Valor nominal unitario de €10, uma taxa de cup&o de 4% ao semestre. Os juros sdo pagos semestralmente,
ocorrendo o0 1° pagamento de juros no final do 1° semestre. O reembolso sera feito, anualmente, ao longo
dos trés anos.

a) Complete o quadro de amortizacdo deste empréstimo obrigacionista.

Capital em N° de
Periodo divida no Juro obrigacodes Amortizagao Prémio Prestacao
inicio reembolsadas
1 0 €0 €0
2 80.000 €48.000
3 0 €0 €0
4 120.000 €96.000
5 0 €0 €0
6 2.000.000 200.000 €200.000

b) N&o sabemos se a emissao foi ou ndo feita ao par. Escreva a equacgdo que permite determinar o
valor de emissao unitario, sabendo que a taxa real do empréstimo foi de 6,715% ao semestre.

c) O Sr. Zacarias adquiriu no mercado 200 obrigagbes deste empréstimo no dia seguinte ao reembolso
do segundo lote, por €2.100,00. Indique a expressdo que permite determinar a taxa de rendimento
anual efectiva que o Sr. Zacarias tera, se aguardar pelo reembolso normal das obrigacbes
adquiridas.



Nome: NuUmero:

2. (30 pontos)

O Sr. Zaratustra pretende adquirir um automovel novo no valor de €30.000, pelo que efectuou um contrato
junto da Locadora ZumZum nas seguintes condicdes:
* Valor de entrada, pago no momento do contrato: 10% do valor de aquisigao;

* 60 Prestagbes mensais postecipadas e constantes: €350,00 cada;
* Valor residual a pagar (em opgéo de compra) na data da ultima prestacgao;
e Taxa anual nominal anual com capitalizagbes mensais: 4%.

Sabendo que se estima que a viatura em questao tera um valor comercial de €5.000 na data do final do
contrato, diga se o Sr. Zaratustra devera exercer a op¢ao de compra. Justifique com calculo apropriado.



