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1.1. Função Financeira

1.2. Valor Temporal do Dinheiro

PROGRAMA
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Qual o objetivo principal da função financeira numa empresa

Maximização de valor para o acionista.

+ Maior rendibilidade (mais cash flows)

- Menor risco (menor variabilidade dos cash flows)

Em que consiste a função financeira de uma empresa?

Gerar informação para o processo de tomada de decisão

Desenvolvimento de tarefas relativas às decisões

financeiras na empresa

FUNÇÃO FINANCEIRA

Preparação

Execução

Controlo
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FUNÇÃO FINANCEIRA
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FUNÇÃO FINANCEIRA
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PLANO ESTRATÉGICO ORÇAMENTO DE TESOURARIA
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POLÍTICA DE INVESTIMENTO

▪ Necessidades de investimentos, para substituir os existentes ou para expansão

▪ Análise da rendibilidade dos investimentos

FUNÇÃO FINANCEIRA
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POLÍTICA DE FINANCIAMENTO

▪ Gestão das fontes de financiamento para permitir investimentos

▪ Gestão do custo, da maturidade e dos planos de pagamento dos 
financiamentos

FUNÇÃO FINANCEIRA
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POLÍTICA DE DIVIDENDOS

▪ Compensação aos acionistas pelo investimento feito na empresa

▪ Stock options para compensar gestores e colaboradores

FUNÇÃO FINANCEIRA
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GESTÃO DE ATIVOS CORRENTES

▪ Gestão dos inventários/stocks da empresa

▪ Gestão dos recebimentos de clientes e outros devedores

▪ Gestão dos fundos monetários disponíveis e aplicações financeiras

GESTÃO DE PASSIVOS CORRENTES

▪ Gestão dos financiamentos de curto prazo a bancos e outras entidades 
similares

▪ Gestão de necessidades de financiamento pontuais

▪ Gestão dos pagamentos aos fornecedores

▪ Gestão dos pagamentos ao Estado e Outros Entes Públicos (EOEP)

FUNÇÃO FINANCEIRA
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CICLO DA GESTÃO FINANCEIRA ESTRATÉGICA

FUNÇÃO FINANCEIRA
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VALOR TEMPORAL DO DINHEIRO

Lucros são indicadores 
importantes

Cash/Dinheiro é diferente de 
lucros e é o output mais 
importante numa empresa a 
médio e a longo-prazo

Mas o dinheiro não vale sempre 
todo ele o mesmo!

Victor Barros | ISEG (U Lisbon)
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Em que consiste o valor temporal do dinheiro?

Baseia-se na ideia que €1,00 disponível hoje tem um valor superior à mesma
quantia monetária no futuro devido à sua capacidade de rentabilização.

PV: Valor Presente (Present Value)

FV: Valor Futuro (Future Value)

𝑖: taxa de juro

𝑛: número de períodos

𝐹𝑉 = 𝑃𝑉 × 1 + 𝑖 𝑛

𝑃𝑉 =
𝐹𝑉

1 + 𝑖 𝑛

VALOR TEMPORAL DO DINHEIRO
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Exemplo 1:

Suponha que tem a possibilidade de investir hoje numa aplicação financeira que
gera uma rendibilidade de 5% em um ano:

VALOR TEMPORAL DO DINHEIRO

(PV) (FV)

0 1

A: €1.000 €1.000 + Juros

FV = €1.000× 1+0.05
1
= €1.050,00

B: €1.000 – Juros €1.000

PV = ൘
€1.000

1+0.05
1 = €952,38
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Exemplo 2:

Suponha que tem a possibilidade de investir hoje €1.000 numa aplicação
financeira que gera uma rendibilidade anual de 5% durante 4 anos:

VALOR TEMPORAL DO DINHEIRO

Valor Presente (PV) Valor Futuro (FV)

0 1 2 3 4

€1.000 €50 €50 €50 €50 

No final do ano 4 iremos ter apenas o capital de €1.000 e os juros de €200?

Victor Barros | ISEG (U Lisbon)
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Exemplo 2:

Suponha que tem a possibilidade de investir hoje €1.000 numa aplicação
financeira que gera uma rendibilidade anual de 5% durante 4 anos:

VALOR TEMPORAL DO DINHEIRO

Valor Presente (PV) Valor Futuro (FV)

0 1 2 3 4

Quanto vale €1.000 em 4 anos?

A: €1.000 €1.000 + Juros

Juro t = 1: €50,00 €52,50 €55,13 €57,88

Juro t = 2: €50,00 €52,50 €55,13

Juro t = 3: €50,00 €52,50

Juro t = 4: €50,00

€215,51

FV = €1.000× 1+0.05
4

= €1.215,51
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Exemplo 2:

Suponha que tem a possibilidade de investir hoje €1.000 numa aplicação
financeira que gera uma rendibilidade anual de 5% durante 4 anos:

VALOR TEMPORAL DO DINHEIRO

Valor Presente (PV) Valor Futuro (FV)

0 1 2 3 4

Quanto vale hoje o equivalente a €1.000 daqui a 4 anos?

B: €1.000 – Juros €1.000

Juro t = 1: €47,62 €50,00

Juro t = 2: €45,35 €47,62 €50,00 

Juro t = 3: €43,19 €45,35 €47,62 €50,00

Juro t = 4: €41,14 €43,19 €45,35 €47,62 €50,00

€177,30

PV = ൗ€1.000
1+0.05

4 = €822,70
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Exemplo 2:

Suponha que tem a possibilidade de investir hoje €1.000 numa aplicação
financeira que gera uma rendibilidade anual de 5% durante 4 anos:

Conclusões do Exemplo 2:

▪ €1.000 hoje são equivalentes a €1.215,51 daqui a 4 anos.

▪ €1.000 daqui a 4 anos é o equivalente a €822,70 hoje.

VALOR TEMPORAL DO DINHEIRO
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Conclusões aplicadas a FINGRH?

As empresas investem hoje para colher frutos amanhã, mas o dinheiro hoje e
amanhã não têm o mesmo valor.

Investir hoje €50.000 em formação para gerar um acréscimo de €60.000 daqui a
3 anos pode não ser um bom investimento, apesar do saldo ser positivo em
+€10.000.

Há que considerar o custo de oportunidade desse investimento!

(iremos estudar estes temas durante o curso)

VALOR TEMPORAL DO DINHEIRO
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