Macroeconomia 2
Exame da época de recurso, 30 de junho de 2021

* O exame dura duas horas (12h-14h, excepto para os estudantes com necessidades
educativas especiais).

* Leia atentamente as questoes e responda sucintamente, com letra legivel. Apresente os
cdlculos, se for o caso, e, tratando-se de questoes teoricas, explicite o seu raciocinio
respondendo a cada uma das alineas.

*  Pode usar calculadora sem capacidade de comunica¢do, bem como recorrer ao formuladrio
escrito por si, como indicado no regulamento da cadeira.

Grupo 1 (6 valores)

Relativamente a economia da Zelandia do Sul, que funciona de acordo com as hipdteses do modelo
de Harrod-Domar, sabe-se que o produto total (Y) passou de 155 milhdes de unidades monetérias
(u.m.) em 2004 para 203 milhdes de u.m. em 2019, ndo tendo havido qualquer variacao da
populagdo. Ao longo do mesmo periodo, a taxa de poupanca foi de 20% e a taxa de depreciacao foi
de 4%.

1.1 (2 valores) Calcule o valor do stock de capital fisico no ano de 2019.

1.2 (2 valores) Se o racio capital-produto tivesse sido maior do que foi, com tudo o resto constante,
esta economia teria crescido mais ou menos? Explique economicamente porque ¢ que assim ¢.

1.3 (2 valores) Discuta as diferencas entre as propriedades da produtividade do capital fisico nos
modelos de Harrod-Domar e de Solow, e o que ¢ que essas diferencas implicam em termos das
conclusdes do modelo.

Respostas:

1.1 gw=s/v-0 ;s=0.2 ; r(Y)=exp(In(203/155)/15=)-1= 0.018~ (=gw, neste contexto) ; 6=0.04 ;
K2019=?
0.018=0.2/v-0.04
v=3.45~
v=K’Y ; Y2019=203m u.m. = 3.45=K3019/203m & Kz¢19 = 3.45%203m=700m~

1.2 Teria crescido menos. O racio capital-produto (inverso da produtividade do capital fisico)
da-nos as unidades de capital fisico necessarias para produzir uma unidade de produto. Se o
racio tivesse sido maior, teriam sido necessarias mais unidades de capital fisico para produzir
cada unidade de produto. Logo, o produto resultante do stock de capital fisico existente em
cada periodo (a partir do qual se realiza a poupanca e o investimento que originam o
acréscimo ao stock de capital fisico para o periodo seguinte) teria sido menor e o ritmo de
crescimento da economia teria sido também menor.

1.3 A produtividade do capital fisico (e o seu inverso, o racio capital-produto) ¢ uma constante
no modelo de Harrod-Domar (coeficiente tecnologico fixo). Ja no modelo de Solow, a
produtividade do capital fisico ¢ uma variavel que depende do nivel do stock de capital fisico:
o acréscimo de unidades adicionais de capital fisico esta associado a acréscimos do nivel de
produto cada vez menores. K esta produtividade marginal decrescente do capital fisico no
modelo de Solow que, combinada com uma funcio de investimento necessario proporcional ao
nivel de capital fisico, produz um estado estacionario caracterizado pela auséncia de
crescimento econémico intensivo (em termos per capita): existe um ponto a partir do qual o
stock de capital fisico ndo gera suficientes unidades de produto para assegurar a manutencio
do seu proprio stock. No modelo de Harrod-Domar, também néao temos crescimento
economico intensivo, mas apenas porque se admite que, por mero acaso, a popula¢io crescera



exogenamente 20 mesmo ritmo que a economia e o stock de capital fisico.
Grupo 2 (5 valores)

2.1 (2 valores) Se, ao longo dos préximos vinte anos, a populacdo mundial crescer em média 1% ao
ano e o PIB per capita mundial crescer em média 2,5% ao ano, como tera de evoluir o nivel de
emissoes de gases com efeito de estufa (GEE) por unidade de produto para que o nivel total de
emissoes de GEE se reduza para metade?

2.2 (2 valores) Indique argumentos contra e a favor dos mercados de licencas de emissdo de
carbono enquanto forma de enfrentar o problema das alteracdes climaticas, e comente-os
brevemente.

2.3 (1 valor) Explique o que ¢ a taxa social de desconto € porque € que tem tanta importancia nos
debates sobre a economia das alteragdes climaticas.

Respostas:

2.1 r(N)=0,01 ; r(Y/N)=0,025 ; r(E)=In(0,5)/20=-0,035 ; r(E/Y)=?

r(Y)=0,025+0,01=0,035

r(E/’Y)=r(E)-r(Y)=-0,035-0,035=-0,07 O nivel de emissdes de GEE por unidade de produto
devera diminuir em média 7% ao ano durante os proximos vinte anos.

2.2

i) Faz aumentar as emissoes totais: as economias mais ricas e as grandes empresas compram
as licencas de emissio as economias mais pobres e o resultado liquido é um aumento, nio uma
diminuicao, das emissoes totais.

ii) Aprofunda a desigualdade do desenvolvimento, tornando mais dificil as economias mais
pobres acederem as vantagens das novas tecnologias, uma vez que nio possuem a escala, o
capital e o conhecimento necessarios e que sio pagas para abdicarem do seu direito a
produzir e emitir, levando-as a concentrarem-se em atividades de baixo valor acrescentado.

2.3 A taxa social de desconto ¢ uma representacio das preferéncias intertemporais da
sociedade. Permite converter custos e beneficios futuros em valores atualizados. Uma vez que
o problema das alteragdes climaticas esta associado a custos e beneficios com estruturas
temporais diferenciadas (em particular, a acio para enfrentar o problema envolve custos a
curto prazo e beneficios a longo prazo, enquanto que a ina¢do produz enormes custos
sobretudo a médio e longo prazo), a escolha e utilizacio de diferentes taxas sociais de desconto
nos modelos economicos sobre alteracées climaticas pode conduzir (e tem conduzido) a
conclusées radicalmente diferentes.

Grupo 3 (4 valores)

Numa economia fechada que € descrita por um modelo em que o rendimento ¢ integralmente
repartido entre duas classes, a dos proprietarios (lucros) e a dos trabalhadores (salarios), admitindo-
se por razdes de facilidade de célculo que nao existe Estado, os proprietarios consomem parte dos
seus lucros, usando o restante para investimento, sendo o total dos lucros determinado por um
mark-up sobre os custos de producao (que sao, neste modelo, compostos exclusivamente pelos
salarios), enquanto os trabalhadores gastam em consumo a totalidade do valor do seu salério, que ¢
determinado exogenamente pela negociagdo com os proprietarios.

3.1 (2 valores) Formalize o modelo, obtenha a sua forma reduzida, explicando o seu raciocinio.
Calcule a variacao do PIB no caso em que os salarios crescam 4%, nao havendo altera¢dao do valor
do mark-up.

3.2. (2 valores) Explique em que casos € que, neste modelo, o PIB pode crescer mesmo quando os



saldrios sejam reduzidos, discuta a causa dessa evolucao (no contexto deste modelo) e as
implicacdes deste processo na reparti¢ao do rendimento nesta economia.

Respostas:

3.1

Esta versao simplificada do modelo de Kalecki ¢ descrita pelas seguintes equacdes:

Y=C+I

C=Cp+W, sendo Cp o consumo dos capitalistas e W a massa salarial, usada totalmente em
consumo, ambas as variaveis exogenas

I= Lucro-Cp

Lucro= kW, sendo k um mark-up, parametro tal que 0<k<1

A forma reduzida do modelo é entao:
Y=C+I

= (W+Cp)+(kW-Cp)

=(1+k)W

(O multiplicador do salario ¢ dY/dW=1+k, é maior do que uma unidade)

A taxa de crescimento pode ser calculada, por exemplo, como fizemos nesta cadeira,
g(Y)=g(1+k)+g(W). Assim, o PIB cresce 4% se o mark-up nio variar.

3.2. O PIB pode crescer mesmo que a massa salarial seja reduzida, se o impacto da subida do
mark-up for superior. Nesse caso, a reparticio do rendimento altera-se, com a reducio da
parte salarial e 0 aumento da parte dos lucros, devendo ainda ser notado o reforco do poder
empresarial de determinar o mark-up.

Grupo 4 (5 valores)
“Nos primeiros estadios de desenvolvimento de uma industria, o que chamamos a sua infdncia, a
politica industrial deve focar-se na inova¢do e na coordenagdo de investimento competitivo e
complementar. De facto, ndo importa que industria especifica é desenvolvida, desde que haja
suficiente investimento complementar e seja possivel que se desenvolvam economias de escala’.
(Ha-Joon Chang).

4.1. (1 valor) Explique e discuta brevemente a afirmacao anterior.

4.2. (2 valores) Que politicas especificas podem ser utilizadas para o objetivo mencionado por
Chang? Apresente brevemente alguns exemplos e discuta o efeito desejado dessas politicas.

4.3. (2 valores) O argumento apresentado na frase citada é consistente com o conceito neoclassico
de politica industrial conduzida pelo mercado (cumprindo as vantagens comparativas na base de
dotacdo de fatores)? Porque sim ou porque nao?

“In the earlier stages of development of an industry, what we can call its infancy or sunrise stage,
industrial policy may be focused on innovation and on coordination of competitive investment and
of complementary investment. In fact, it does not matter which specific industry is developed as
long as there is enough complementary investment and economies of scale are allowed to develop.”
(Ha-Joon Chang).

Respostas
4.1.

Os estadios iniciais de desenvolvimento industrial ou o nascimento de uma industria em
concreto sio intensivas em investigacao, experimentacio e inovagao, e nio tém



estandardizacio de produtor e de processos. Assim, as politicas industriais devem focar-se no
apoio a estes processos, dado que: (i) os curtos privados e a incerteza de desenvolver
investigacio podem prejudicar os ganhos privados, enquanto que os ganhos sociais podem
exceder amplamente os custos privados e a incerteza; e (ii) trata-se de fatores criticos no
desenvolvimento de uma industria jovem.

Muitas industrias podem nao se desenvolver ou nio ser viaveis se nio houver suficiente
investimento complementar que desenvolva a cadeia de fornecimentos, tanto a montante
(fornecimento de produtos e servicos exigidos por uma dada industria para operar) como a
jusante (consumo do produto dessa industria).

Um aspeto muito especifico das complementaridades esta relacionado com as
complementaridades tecnologicas — os novos produtos podem ser ou nio compativeis com as
tecnologias existentes e com os seus standards (por exemplo, o valor de mercado de um
telemovel 5G depende também da disponibilidade de uma rede 5G e de produtos e aplicacdes
adquados). Os custos de uma coordenac¢io pelo mercado sio demasiado caros.

As industrias nascentes precisam de construir economias de escala para se tornarem eficientes
do ponto de vista dos custos e para aumentarem a produtividade. A coordenacio de
investimentos competitivos significa que as barreiras a entrada em mercados e industrias
especificas sdo estabelecidos para evitar desperdicio de investimento, ou concorréncia com
guerras de precos.

4.2.

Politicas para apoiarem inovacio podem ir de patentes e direitos de propriedade intelectual
(1ue garantem o poder de monopdlio por algum tempo ao inovador, introduzindo rigidez e
barreiras ao acesso ao conhecimento e informacao, permitindo a internalizacao de
externalidades mas reduzindo o bem estar social), até subsidios diretos para baixar os custos
da inovacao, adaptacio, adocio ou gestio de novas tecnologias (que compensam o inovador
mas garantem acesso universal a inovacao a custos privados baixos), o desenvolvimento do
contexto institucional (desenvolvimento de sistemas de ciéncia e tecnologia, como
universidades e as suas ligacoes com a estrutura produtiva, investimento na educacio,
estabelecimento de fortes ligacoes tecnologicas, desenvolvimento de uma financa orientada
para a tecnologia, etc.).

Politicas para coordenar o investimento complementar incluem a utilizacio do investimento
publico como referéncia, a formacio e/ou associaciao de industrias, a disponibiliza¢ao de
informacao sobre possibilidades futuras (oferta e procura) que possam ser usadas para o
planeamento de investimento publico e privado, a subsidiacio da ado¢do de novos standards
tecnologicos que garantam a complementaridade de producoes (por exemplo, subsidiar a
adocio universal de painéis solares para a produciao doméstica de eletricidade, o que baizara
o seu custo de producio e incentivara progressos na qualidade da produgao desses painéis,
considerando a escala, o que pode também gerar excesso de producio de energia renovavel
que pode ser vendida internacionalmente).

Politicas para coordenar o investimento competitivo sao barreiras a entrada, como por
exemplo condi¢des de licenciamento, reduzir o nimero de empresas investindo numa dada
industria (o que exige um conhecimento detalhado da dinimica de um mercado especifico), a
compensacio aos investidores excluidos de uma industria para entrarem noutra industria, o
desenvolvimento de associacoes de produtores que operem como oligopolios para coordenar a
producio, os mercados, as quotas e precos, etc.

Todas estas politicas correm o risco de criar um capitalismo subsidiodependente, mas também
tem sido argumentado, na base de experiéncias como as do Japao, Singapura, Coreia do Sul,
Finlandia, que essas politicas podem reduzir o rentismo porque eliminam o mercado das
rendas.

4.3.



Nao, o argumento da frase citada nlo ¢ consistente com a ideia neoclassica de politica
industrial, dirigida pelo mercado e por vantagens comparativas determinadas por dotacoes
fatoriais. As abordagens neoclassicas da politica industrial supdem que os mercados siao as
formas mais eficientes de afetaciio de recursos e, portanto, os condutores mais efetivos de
qualquer estratégia ou politica.

A frase citada contradiz essas hipdteses em toda a sua extensio, dado que as atividades que
sugere criam o que os economistas neoclassicos chamario de imperfeicoes de mercado, como
meios para suscitar um desenvolvimento de capacidades industriais, consideradas necessarias,
mesmo que nao suficientes, para que ocorra uma industrializacio bem sucedida.



